Por «investimento
sustentavel», deve
entender-se um
investimento numa
atividade econémica que
contribui para um objetivo
ambiental ou social,
desde que esse
investimento ndo
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e as
empresas beneficiarias do
investimento respeitem
praticas de boa
governagao.

A taxonomia da UE é um
sistema de classificagéao,
previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econémicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. O
referido regulamento néo
inclui uma lista de
atividades econdmicas
socialmente sustentaveis.
Os investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental podem
estar harmonizados ou
nao com a taxonomia.

& Santander

Sequros

Modelo de divulgacao periédica para os produtos financeiros referidos no
artigo 8.°, n.os 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°,
primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome de produto: Fundo Obrigagdes

Identificador de entidade juridica (Codigo LEI): 54930006K2IUPA083CO07.

Este produto financeiro tinha um objetivo de investimento sustentavel?
Sim X Nao

X | Promoveu caracteristicas ambientais/
sociais (A/S) e, apesar de nao ter como
objetivo a realizagdo de um investimento
sustentavel, consagrou uma
percentagem minima de 22,44% a
investimentos sustentaveis

Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
ambiental:

em atividades econémicas
qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo
da taxonomia da UE

com um objetivo ambiental em
atividades econdmicas qualificadas
como sustentaveis do ponto de vista
ambiental ao abrigo da taxonomia da

em atividades econdémicas que néo
séo qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao

abrigo da taxonomia da UE UE
Realizou investimentos X em atividades econémicas que ndo
sustentaveis com um objetivo sao qualificadas como sustentaveis
S do ponto de vista ambiental ao abrigo

da taxonomia da UE

X com um objetivo social

Promoveu caracteristicas (A/S), mas
nao realizou quaisquer investimento
sustentaveis

Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou
sociais promovidas por este produto financeiro?

O Fundo promoveu caracteristicas ambientais e sociais através da avaliacdo dos seus
investimentos subjacentes em fungao de critérios ambientais, sociais e de governagao
(ASG), utilizando uma metodologia ASG propria e investindo em emitentes que
apresentavam praticas ASG sélidas e que cumpriram os fatores de exclusdo descritos
na estratégia de investimento do Fundo. Para o efeito, foram utilizados critérios
financeiros, ambientais, sociais e de boas praticas de governo, a fim de se obter uma
visdo mais completa e global dos ativos onde se investiu durante o periodo de
referéncia, tendo sido avaliada uma combinacdo de fatores ASG que, ndo excluindo
outros, incluiram:



Os indicadores de
sustentabilidade medem
a forma como sao
alcangadas as
caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas
pelo produto financeiro.

Por principais impactos
negativos, devem
entender-se os impactos
negativos mais
significativos das
decisbes de investimento
sobre os fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito pelos
direitos humanos e da
luta contra corrupgéo e o
suborno.

«  Critérios Ambientais (correspondente ao “A” no ambito ASG): Os critérios
ambientais analisados incluiram a avaliagdo do desempenho quantitativo e
qualitativo do emitente em questdes ambientais tais como as emissbes de gases
com efeito de estufa, o esgotamento de recursos, a poluicdo e a gestao recursos
hidricos.

»  Critérios Sociais (corresponde ao “S” no ambito ASG): Os critérios sociais que
cobrem matérias relacionadas com a sociedade e variam desde questdes
relacionadas com o local de trabalho, normas laborais ou gestédo de talentos, até as
relagbes com as comunidades locais, privacidade e seguranga de dados e direitos
humanos.

+ Boas praticas de Governance e ética empresarial (corresponde ao “G” no ambito
ASG): As boas praticas de governance analisadas incluiram a qualidade da gestédo
do emitente, a sua cultura e ética, a eficacia dos sistemas de governagédo para
minimizar o risco de ma gestdo e a sua capacidade para antecipar riscos
operacionais e legais que pudessem representar um potencial incumprimento.
Incluiram também fatores relacionados com a composic¢ao e a estrutura do conselho
de administragao.

A avaliacdo destes fatores assentou na materialidade setorial definida pela Santander
Asset Management — SGOIC, S.A. (doravante SAM ou Entidade Gestora) como parte da
sua metodologia ASG. A SAM atua como entidade gestora dos ativos integrantes dos
produtos da Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. (doravante
STS ou Santander Totta Seguros). Adicionalmente, os casos controversos foram
também avaliados quanto a gravidade do seu impacto na sociedade, no ambiente e no
interesse dos stakeholders (grupos de interesses) e, consequentemente, classificados e
integrados na metodologia ASG da Entidade Gestora.

A Entidade Gestora também promoveu caracteristicas ambientais e sociais, recorrendo a
atividades de engagement com os emitentes, quer individualmente, quer através de
iniciativas de engagement colaborativo, para promover as melhores praticas ASG, tal
como definido na sua Politica de Engagement e na Politica de Envolvimento da
Santander Totta Seguros.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

O desempenho dos indicadores de sustentabilidade do Fundo ao longo do periodo de

referéncia foi o abaixo descrito:

* Indicador de exclusdes: o Fundo nao realizou qualquer investimento em setores
nédo permitidos pela respetiva politica de investimento. Ou seja, o Fundo teve 0%
de exposicao a empresas com mais de 25% de receitas provenientes da extragao
de carvao, produgao de energia a partir do carvdo e a empresas cuja atividade é
principalmente focada em armamento controverso. Adicionalmente, no caso das
obrigagbes governamentais, o Fundo teve 0% de exposigcao a paises com fraco
desempenho em termos de direitos politicos e liberdades sociais, considerando o
indicador Democracy Index e o estudo Freedom in the World.

* Indicador de controvérsias: o Fundo teve 0% de exposicdo a empresas que
estiveram envolvidas em controvérsias consideradas criticas.

» Classificacao (rating) média ASG do Fundo: a classificagdo ASG média dos ativos
que compdem a carteira de investimento do Fundo, classificados de acordo com a
metodologia interna da Entidade Gestora, foi de A- numa escala de 7 niveis (C-,
C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ reflete o melhor desempenho ASG). Este valor foi
calculado como a média de rating ASG dos produtos/ativos que compdem a
carteira com rating ASG, considerando os dados do ultimo dia util de cada
trimestre do periodo de referéncia.

+ Percentagem de ativos do Fundo alinhados com as caracteristicas ambientais e
sociais promovidas foi de 90,17%.

...e comparado com os periodos anteriores?

O desempenho dos indicadores acima referidos ndo sofreu alteragdes em relagdo ao

periodo de referéncia anterior. Especificamente:

. Indicador de exclusdes: manteve-se em 0%, tal como no periodo de referéncia
anterior.



* Indicador de controvérsias: manteve-se em 0%, tal como no periodo de referéncia
anterior.

» Classificagcdo ASG média do Fundo: foi de A-, tal como no periodo de referéncia
anterior.

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto
financeiro alcangcou em parte e de que forma o investimento sustentdvel
contribuiu para esses objetivos?

Os objetivos de investimento sustentavel deste Fundo foram atingidos através do

investimento em emitentes que contribuiram para, pelo menos, um dos objetivos

definidos na sua divulgacdo pré-contratual. Na pratica, os emitentes que foram
contabilizados como parte da percentagem de investimento sustentavel reportada,
cumpriram, pelo menos, um dos seguintes critérios:

+ Emitentes cujas atividades estdo alinhadas com o projeto de descarbonizacdo do
Acordo de Paris ou sédo atualmente net zero. Os emitentes que se qualificaram
sob este critério contribuiram para atingir objetivos ambientalmente sustentaveis,
como a mitigacdo das alteragdes climaticas, ajudando a estabilizar as
concentracdes de gases com efeito de estufa na atmosfera nos termos do Acordo
de Paris e/ou a adaptagdo as alteragbes climaticas, investindo em solugdes de
adaptacao que reduzem substancialmente ou evitam o risco de efeitos climaticos
adversos.

+  Emitentes cujas praticas tém pelo menos 20% das suas receitas alinhadas com os
objetivos de mitigacdo e/ou adaptacdo, de acordo com a Taxonomia da UE. A
data do presente relatério, considerou-se que a contribuicdo para os objetivos
sustentaveis dos emitentes que se qualificam ao abrigo deste critério contribui
para os objetivos ambientais de mitigagdo e/ou adaptagdo as alteragdes
climaticas, tal como acima descrito.

+  Emitentes que geram, pelo menos 20% do seu volume de negdcios, produtos e/ou
servigcos que criam um impacto ambiental mensuravel (ou seja, uma empresa que
desenvolve praticas agricolas sustentaveis, tecnologias de preveng¢ao da poluigdo
ou energia alternativa, de entre outras). Os emitentes que se qualificaram segundo
este critério foram considerados como contribuidores para objetivos
ambientalmente sustentaveis, tais como a prevengao e o controlo da poluicéo, a
protecdo e a recuperagdo da biodiversidade e dos ecossistemas e 0 uso
sustentavel dos recursos hidricos e marinhos.

»  Emitentes que geram, pelo menos 20% do seu volume de negdcios, produtos e/ou
servigos que geram um impacto social mensuravel (ou seja, uma empresa que
desenvolve solugdes de educacdo, melhoria da conetividade ou solugdes de
tratamento de doencgas, de entre outras). Os emitentes que se enquadram neste
critério contribuiram para objetivos sociais sustentaveis, tais como padrdes de vida
adequados e bem-estar dos consumidores, colaborando na criagdo de produtos e
servigos que satisfazem as necessidades humanas.

*  Emitentes cujas praticas empresariais demonstraram a intengao de contribuir para
0s objetivos ambientais e/ou sociais sustentaveis do Fundo, através do seu
desempenho de vanguarda em matéria de sustentabilidade tendo em conta a
classificagdo ASG da Entidade Gestora.

Os investimentos efetuados pelo Fundo em obrigacdes verdes, obrigagbes sociais e
obrigagbes sustentaveis foram também considerados como contribuidores para os
objetivos de sustentabilidade ambiental ou social do Fundo, através do financiamento
de projetos verdes, sociais ou sustentaveis, de acordo com os padrdes de referéncia,
tais como os desenvolvidos pelo organismo Internacional Capital Market Association
(ICMA).

Quando o Fundo investiu em outros Organismos de Investimento Coletivo (OIC), a
Entidade Gestora utilizou os dados e métodos de investimento sustentavel divulgados
pela Entidade Gestora dos OICs investidos.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro
realizou em parte ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentavel do ponto de vista ambiental ou social?

Para assegurar que a contribuigdo positiva para um objetivo social e/ou ambiental ndo
tenha prejudicado significativamente outros objetivos, a Entidade Gestora aplicou as
seguintes salvaguardas assentes na metodologia interna desenvolvida com o propésito
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de verificar que existe uma intengdo de ndo causar esses danos significativos. Estas
salvaguardas sao:

Consideracao dos indicadores dos principais impactos adversos enumerados no
Quadro 1 do Anexo | do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 na verséo final
das normas técnicas regulamentares de implementagdo do Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR). Esta informagao encontra-se disponivel no website
www.santandertottaseguros.pt.

Atividade em sectores controversos: sao analisadas e excluidas exposi¢oes
significativas a sectores sensiveis como os combustiveis fosseis ou armamentos
controversos, tabaco, de entre outros, bem como os investimentos expostos a
controvérsias graves.

Desempenho sustentavel neutro: foi exigida uma classificagao/rating ASG minima
(B) de acordo com a metodologia interna da Entidade Gestora numa escala de 7
niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, em que A+ reflete 0 melhor desempenho ASG)
para garantir que as praticas de sustentabilidade de cada emitente cumprem os
requisitos minimos ASG.

Se um investimento ndo cumprir qualquer destas salvaguardas, a Entidade Gestora
considera que nao € possivel garantir que ndo exista um dano significativo e ndo sera
considerado um investimento sustentavel.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

A Entidade Gestora teve em consideracdo todos os principais indicadores de
impactos adversos (PIAS) na analise do principio de nao prejudicar
significativamente (DNSH), em linha com a Declaracdo de Principais Impactos
Adversos, publicada no website www.santandertottaseguros.pt.

Para o efeito, a Entidade Gestora definiu limites de relevancia com base em

critérios técnicos quantitativos e qualitativos. Os limites foram:

+ Limites absolutos: os emitentes com uma exposigdo significativa a
combustiveis fosseis, com atividades que afetam areas sensiveis em termos
de biodiversidade, que violam os principios do Pacto Global das Nagbes
Unidas e as Diretrizes da Organizagéo para a Cooperagédo e Desenvolvimento
Econémico (OCDE) para as Empresas Multinacionais, que nao dispdéem de
processos e mecanismos de controlo do cumprimento dessas normas
internacionais e/ou que estdo expostos a armas controversas foram
considerados ndo conformes com o principio DNSH.

* Limites sectoriais: os emitentes que se encontram dentro do limite de pior
desempenho do seu setor em termos de emissdes de gases com efeito de
estufa, agua, residuos e/ou questbes sociais e relativas aos trabalhadores
foram considerados nao conformes com o principio DNSH.

Os investimentos sustentaveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacgbes Unidas
sobre Empresas e Direitos Humanos? Informagbes pormenorizadas:

O respeito pelas boas praticas do setor e direitos humanos é parte integrante dos
valores da Santander Totta Seguros e da Entidade Gestora e um padrdo minimo
para a realizagdo das suas atividades de uma forma legitima.

Neste sentido, a atuagcdo da Entidade Gestora baseia-se nos principios que
resultam das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e nos dez
principios do Pacto Global das Nag¢des Unidas, de entre outros. Este compromisso
reflete-se tanto nas politicas corporativas do Grupo Santander, como nas politicas
proprias da Entidade Gestora e faz parte do procedimento interno de integragao do
risco de sustentabilidade.

A Entidade Gestora tem monitorizado periodicamente se os investimentos falham
no cumprimento de alguma destas orientagdes internacionais e, se tal ocorrer o
incumprimento € avaliado, atuando de acordo com a relevancia desse
incumprimento, o que pode implicar, por exemplo, de entre outras, medidas de
engagement, quando se revele necessario.



A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente,
segundo o qual os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da Unido.

O principio de «nao prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades econdémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes a restante parte deste produto financeiro ndo tém em conta os critérios da
UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também n&do devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

O Fundo teve em consideragdo os principais impactos adversos nos fatores de
sustentabilidade ao tomar decisées de investimento. Para o efeito, a Entidade Gestora
monitorizou os indicadores (PIAS) do quadro 1 e dois dos indicadores opcionais dos
quadros 2 e 3 do Anexo | do Regulamento SFDR, para avaliar os efeitos negativos que
os investimentos efetuados por este Fundo possam causar.

Durante o periodo de referéncia, a Entidade Gestora identificou estes impactos a dois

niveis:

* Com base no desempenho relativo do setor de cada emitente para identificar as
empresas com o pior desempenho em cada indicador PIAS: Neste sentido, os
emitentes com pior desempenho em comparagdo com o seu setor para todos os
indicadores PIAS obrigatérios foram avaliados pela equipa de Investimento
Socialmente Responséavel (ISR) da Entidade Gestora de acordo com a relevancia do
impacto e a recorréncia ao longo do tempo, podendo ter derivado, por exemplo, em
acoes de engagement.

»+ Com base na comparagdo do desempenho dos indicadores PIAS dos Fundos com
os de um indice de referéncia (benchmark) em termos ASG: Quando o desempenho
do Fundo foi pior do que o indice de referéncia, a Entidade Gestora analisou a
gravidade do impacto, a sua recorréncia ao longo do tempo, a probabilidade de
sucesso através de atividades de engagement, a exposi¢ao da carteira e a tipologia
do indicador PIAS para implementar agdes de engagement. Durante o periodo de
referéncia, foi dada prioridade a estas atividades de engagement para os
indicadores relacionados com as emissdes de gases com efeito de estufa, bem
como, para os emitentes em risco de violar os principios do Pacto Global das
Nagdes Unidas. Adicionalmente, a Entidade Gestora também atenuou esses
impactos, pelo ajustamento das posi¢cdes que mais contribuiam para o indicador
PIAS com pior desempenho face ao seu indice de referéncia ASG, limitando o
aumento da posi¢ao ou, em ultima analise, desinvestindo.

Os dados necessarios para o calculo dos indicadores de PIAS foram proporcionados por
fornecedores de dados externos. Foram realizadas analises periddicas, com a
colaboragédo de emitentes e fornecedores de dados ASG, da cobertura e qualidade dos
mesmos, para ultrapassar as limitagcdes na disponibilidade e qualidade dos dados dos
indicadores.
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A lista inclui os
investimentos que
constituem a maior parte
dos investimentos
assegurados pelo
produto financeiro
durante o periodo de
referéncia, a saber:
01-01-2023 -

31-12-2023

0

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Os principais investimentos efetuados neste Fundo foram:

Investimentos Setor % de Ativos Pais

mais avultados

AMUNDI PRI EURO |Finangas - Sem 10,84% FR

CORP combustiveis fosseis

iSh EURCorpBond Finangas - Sem 10,61% DE

ETF combustiveis fosseis

Depésito a Ordem Finangas - Sem 4,14% PT
combustiveis fosseis

KFW 0,625% Setor Publico - Sem 2,85% DE

22/02/27 combustiveis fosseis

GALPPL 2 15/01/26 |Energia - 2,00% PT
Combustiveis
Fosseis

DBR 0% 15/02/32 Setor Publico - Sem 1,82% DE
combustiveis fosseis

ENELIM 0 28/05/26 | Utilitarios - 1,70% IT
Combustivel fossil

BFCM 3,125% Financgas - Sem 1,65% FR

14/09/27 combustiveis fosseis

EUB 0 08/09/23 Setor Publico - Sem 1,64% ZE
combustiveis fosseis

CCBGBB 3.875 Finangas - Sem 1,56% BE

12/6/28 combustiveis fosseis

ESMTB 0% 23/11/23 | Setor Publico - Sem 1,56% EU
combustiveis fosseis

EDPP 1,875% Utilitarios - 1,51% PT

21/09/29 Combustivel fossil

BTF 0% 14/02/24 Setor Publico - Sem 1,51% FR
combustiveis fosseis

KBCBB 0,75 Finangas - Sem 1,49% BE

21/01/28 combustiveis fosseis

DBR 1.7 15/08/32 Setor Publico - Sem 1,49% DE

combustiveis fosseis



A alocagao dos ativos
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

Em comparagéo, os principais investimentos deste produto financeiro no periodo de
referéncia anterior sdo apresentados abaixo. Estes dados sdo apresentados a 31 de

dezembro de 2022.
Investimentos Setor % de Ativos Pais
mais avultados
AMUNDI PRI EURO | Finangas - Outros 10,97% FR
CORP
Depésito a Ordem Finangas - Outros 4,38% PT
AQUASM 2.629% Utilitarios - Outros 3,30% MX
8/6/27
UCGIM 0.325 Finangas - Outros 3,22% IT
19/01/26
VZ 3.25 17/02/26 Servigcos de 2,99% us
comunicagao -
Outros
GALPPL 2 15/01/26 |Energia - 2,64% PT
Combustiveis
Fosseis
GIVNVX 1.125 Materiais - Outros 2,64% CH
17/9/25
MS 1.875 27/04/27 | Finangas - Outros 2,62% us
CCBGBB 0.125 Financas - Outros 2,36% BE
08/2/28
EDPPL1.875% Utilitarios - 1,90% PT
13/10/25 Combustivel fossil
ADNA 0.875 19/9/24 | Discricdo do 1,85% NL
Consumidor -
Combustiveis
Fdsseis - Outros
Merc Benz 1 Bens de consumo 1,84% DE
11/11/25 duradouros - Outros
ENLIM 1,125 16/9/26 | Utilitarios - 1,82% IT
Combustivel fossil
CMZB 1 04/03/26 Finangas - Outros 1,81% DE
KFW 0,625% Setor Publico - 1,73% DE
22/02/27 Outros

Qual foi a proporgcao dos

sustentabilidade?

A propor¢éo de investimentos relacionados com a sustentabilidade foi de pelo menos

51% da carteira de ativos do Fundo.

Qual foi a alocagao dos ativos?

O Fundo cumpriu com a alocagao de ativos divulgada nas informagbes pré-contratuais,

nomeadamente:

investimentos

relacionados

* O minimo de 51% dos ativos do Fundo promoverem caracteristicas ambientais e
sociais, cumprindo a estratégia de investimento ASG acima descrita. Ao longo do
periodo de referéncia, esta percentagem foi de 90,17%, considerando os dados do
ultimo dia util de cada trimestre do periodo de referéncia.



* O minimo de 1% dos ativos do Fundo dedicados a investimentos sustentaveis.
Durante o periodo de referéncia, a percentagem média de investimentos
sustentaveis deste Fundo foi de 22,44%, repartida da seguinte forma:

1. 1,97% correspondente a investimentos socialmente sustentaveis.

2. 2,73% correspondente a investimentos ambientalmente sustentaveis
alinhados com a Taxonomia.

3. 17,73% correspondente a investimentos ambientais n&o-alinhados com a
Taxonomia.

As percentagens acima referidas foram calculadas com base na percentagem média
de investimentos do Fundo, considerando os dados do ultimo dia util de cada trimestre
do periodo de referéncia.

Note-se que, por uma questdo de clareza, as percentagens relacionadas com os
Investimentos Sustentaveis (#1A) e outras caracteristicas de A/S (#1B) séo calculadas
com base no total de investimentos e ndo apenas nos que estdo alinhados com as
caracteristicas A/S.

Alinhados com
a taxonomia

2,73%

#1A
Sustentaveis

22,44%

#1 Alinhados com 1
caracteristicas A/S |

90,17%

_ #1B Outras
Investlme?tOS ~ caracteristicas A/S
100,00% 67,74%
#2 Outros
9,83%

#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto
financeiro utilizados para alcancgar as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados
com as caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como
investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do
ponto de vista ambiental ou social.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos
alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados
como investimentos sustentaveis.



As atividades alinhadas
com a taxonomia sao
expressas em
percentagem do seguinte:

*  Volume de
negocios, refletindo
a percentagem das
receitas provenientes
de atividades
ecolégicas das
sociedades
beneficiarias do
investimento

* Despesas de capital
(CapEx),
demonstrando os
investimentos
ecolégicos realizados
pelas empresas
beneficiarias do
investimento, p. ex.
com vista a transigao
para uma economia
verde.

* Despesas
operacionais
(OpEx), refletindo as
atividades
operacionais
ecolégicas das
empresas
beneficiarias do
investimento.

A

Em que setores econoémicos foram realizados os investimentos?

Os sectores econdmicos em que foram realizados investimentos sao:

Sector econémico Alocagao de ativos em %
Finangas - Sem combustiveis fosseis 42,97%
Setor Publico - Sem combustiveis fosseis 20,49%
Bens de consumo - Sem combustiveis fosseis 6,44%
Utilitarios - Sem combustiveis fésseis 571%
Bens de consumo duradouros - Sem combustiveis 4,43%
fosseis

Energia - Combustiveis Fosseis 4,25%
Utilitarios - Combustivel fossil 4,19%
Servigos de comunicagdo - Sem combustiveis fosseis 3,67%
Outros sectores - Sem combustiveis fosseis 3,39%
Industrial - Sem combustiveis fosseis 2,24%
Saude - Sem combustiveis fosseis 2,21%

Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo nao tem estabelecida uma percentagem minima de investimentos
sustentaveis alinhados com a Taxonomia da UE. Como nao existe um compromisso
minimo de alinhamento, os dados n&o sdo auditados e sdo comunicados para efeitos
meramente informativos.

Os graficos seguintes revelam o alinhamento da carteira com a Taxonomia da UE,
tendo as percentagens sido calculadas com base na percentagem média de
investimentos do Fundo, considerando os dados do ultimo dia util de cada trimestre do
periodo de referéncia.

O produto financeiro investe em actividades relacionadas com gas fossil e/ou
energia nuclear que cumprem com a taxonomia da UE"?

Sim:
Gas féssil Energia nuclear
X Nao

'As atividades relacionadas com o gas fossil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da UE se contribuirem
para limitar as alteragdes climaticas («mitigagdo das alteragdes climaticas») e ndo prejudicarem
significativamente qualquer objetivo da taxonomia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Todos
os critérios aplicaveis as atividades econdémicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear que
cumprem a taxonomia da UE s&o definidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comiss&o.



As atividades de
transicao sao atividades
para as quais ainda nao
existem alternativas
hipocarbdnicas e que,
entre outros, apresentam
niveis de emissdes de
gases com efeito de
estufa que correspondem
ao melhor desempenho.

As atividades
capacitantes permitem
diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para
um objetivo ambiental.

fa

Os graficos que se seqguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos
que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma
metodologia adequada para determinar o alinhamento das obrigagées soberanas
com a taxonomia*, o primeiro gradfico apresenta o alinhamento com a taxonomia
no que respeita a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as
obrigacées soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento com a
taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do produto financeiro que nao
sejam obrigacbes soberanas.

1. Investimentos alinhados com a 2. Investimentos alinhados com a
taxonomia, incluindo as obrigagdes taxonomia, excluindo as obrigagdes
soberanas* soberanas*

4,64% 5,83%
Turnover 95,36% Turnover 94,17%
4,64% 5,83%
11,5% 14,29%
CapEx 88,5% CapEx 85,71%
11,5% 14,29%
5,11% 6,37%
OpEx 94,89% OpEx 93,63%
5,12% 6,37%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Alinhados com a taxonomia m Alinhados com a taxonomia
(excluindo o gas e a energia (excluindo o gas e a energia
nuclear) . nuclear) .
1 Nao alinhados com a taxonomia 1 Nao alinhados com a taxonomia

Este grafico representa 79,51% dos investimentos
totais.

*Para efeitos destes grdficos, por «obrigagées soberanas» devem entender-se todas as
exposigoes soberanas.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transicdo e
capacitantes?

A carteira esta alinhada com a Taxonomia da UE através de atividades de transi¢ao
em 0,04% e através de atividades capacitantes em 2,22%.

Como evoluiu a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da
UE em comparagao com os periodos de referéncia anteriores?

O Fundo nao tem consagrada uma percentagem minima dedicada a investimentos
sustentaveis alinhados com a taxonomia da UE.

A percentagem de investimentos sustentaveis alinhados com a taxonomia da UE
aumentou em relacao ao periodo de referéncia anterior.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental nao alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo teve uma percentagem de investimentos com um objetivo ambiental nao-
alinhado com a taxonomia da UE de 17,73%.
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Sao investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental que
nao tém em conta os
critérios aplicaveis as
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de
vista ambiental nos
termos do Regulamento
(UE) 2020/852.

i

ral

¥

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
social?

O Fundo teve uma percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo social
de 1,97%.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental
ou social?

O Fundo teve uma percentagem de 9,83% de investimentos n&o alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos
sustentaveis. Esta percentagem foi calculada com base na percentagem média de
investimentos do Fundo, considerando os dados do ultimo dia util de cada trimestre do
periodo de referéncia.

Estes investimentos n&o alteraram a prossecucdo das caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo Fundo, e destinaram-se a contribuir para uma gestao eficiente
da carteira, gerar liquidez e objetivos de cobertura.

A Entidade Gestora estabeleceu salvaguardas ambientais ou sociais minimas para nao
causar um dano significativo, tais como a consideragdo dos principais impactos
adversos ou a exclusao de atividades nao-alinhadas com as caracteristicas ambientais
el/ou sociais do Fundo. Os ativos que puderam ser considerados nesta categoria foram
0s seguintes:

*  Ativos de investimento direto em numerario sem classificagao/rating ASG por falta
de dados dos fornecedores utilizados pela Entidade Gestora e que ndo podem ser
considerados investimentos sustentaveis de acordo com o critério definido na
secgao anterior (ou seja: titulos de divida/green bonds, social bonds, etc).

*  Os investimentos em OICs sem classificacao/rating ASG por falta de dados dos
fornecedores utilizados pela Entidade Gestora e que ndo podem ser classificados
como Artigos 8.° ou 9.° pelo Regulamento (UE) 2019/2088.

«  Outros ativos diferentes dos acima indicados (ex: Exchange Traded Commodities,
etc.) permitidos pela politica do Fundo e que n&o prejudiquem o perfil ASG.

+ Liquidez no depositario e outras contas correntes utilizadas para as transagdes
diarias do Fundo (ou seja: contas margem-garantias de derivados, etc.).

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/
ou sociais durante o periodo de referéncia?

Durante o periodo de referéncia, foram tomadas algumas medidas para concretizar as
caracteristicas ambientais e sociais do Fundo, que sdo detalhadas em seguida.

A Entidade Gestora verificou periodicamente se o Fundo cumpria as seguintes exclusodes:

*  Foram excluidos os emitentes cujos negoécios (medidos em termos de volume de
negoécios) estao principalmente orientados para atividades relacionadas com armas
controversas e/ou receitas significativas provenientes de combustiveis fésseis nao
convencionais e/ou atividades de produgdo de energia a partir da extragao de
carvao.

+  Os emitentes envolvidos em controvérsias consideradas criticas foram excluidos do
universo de investimento do Fundo.
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* As emissbes de divida publica foram avaliadas por forma a excluir as que
apresentavam um fraco desempenho em matéria de direitos politicos e liberdade
social. Para o efeito, a Entidade Gestora baseou a sua analise num dos dois
indicadores seguintes:

- indice de Democracia (Democracy Index): Indicador que determina a extens&o da
democracia de 167 paises com base em indicadores como processo eleitoral e
pluralismo, liberdades civis, funcionamento do governo, participagdo politica e
cultura politica. Numa escala de 1 a 10 pontos, sdo excluidos os paises que estao
abaixo de 6 pontos e que correspondentes a regimes hibridos e autoritarios.

- Relatério Freedom in the World: Indicador que mede o nivel de democracia e
liberdade politica em todos os paises e nos territérios mais importantes do mundo
numa escala de 3 niveis (“N&o livre”, “Parcialmente livre” e “Livre”), sendo excluidos
os paises classificados como “Nao livres”.

* A Entidade Gestora monitorizou periodicamente se o critério de classificagao (rating)
média minima ASG dos emitentes dos ativos da carteira (incluindo investimentos
diretos ou em Organismos de Investimento Coletivo com rating disponivel) foi
cumprido, de acordo com a metodologia prépria da Entidade Gestora aplicavel na
analise desses subjacentes, com pelo menos um minimo de A- numa escala de 7
niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, onde A+ reflete o melhor desempenho ASG).

Considerou-se que os investimentos que cumpriam os critérios acima referidos estavam
a promover as caracteristicas ambientais e sociais. Para além disso, a Entidade Gestora
também considerou que os seguintes casos também cumpriam as caracteristicas
ambientais e sociais do Fundo:

+ Emitentes sem classificagao/rating ASG ou que ndo cumpriam os indicadores ASG
definidos na estratégia de investimento, mas que tinham investimentos que podiam
ser considerados investimentos sustentaveis, €, em concreto, emissdées que foram
qualificadas como obrigacdes verdes, sociais ou sustentaveis apos validagéo prévia
da Entidade Gestora, de acordo com a sua metodologia de analise prépria.

* No caso de OICs, aqueles que embora ndo tenham classificagao/rating ASG, sejam
OICs que promovem caracteristicas ASG (OICs considerados Artigo 8.° do
Regulamento (UE) 2019/2088) e/ou que tenham como objetivo investimentos
sustentaveis (Artigo 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088).

Os critérios ASG acima referidos, juntamente com o cumprimento dos compromissos
minimos do Fundo, foram integrados no processo de investimento e monitorizados
regularmente pela equipa de Compliance da Entidade Gestora e, em caso de
incumprimento, foram tomadas as medidas corretivas necessarias [por exemplo, relatério
para a equipa de gestdo, comunicagdo com a equipa de Investimento Socialmente
Responsavel (ISR), envio ao comité competente, entre outras].

Adicionalmente, o desempenho ASG dos emitentes foi sujeito a um acompanhamento
sistematico e continuo, pela equipa de ISR da Entidade Gestora, de potenciais
discrepancias identificadas pelos gestores de carteiras entre o conhecimento do emitente
e os dados considerados no modelo disponibilizado pelos fornecedores.

Por ultimo, a Entidade Gestora levou a cabo atividades de engagement para emitentes
privados e atividades de voto nos casos em que o tipo de ativo o permitiu (agdes).

Estas atividades foram alinhadas com as caracteristicas sociais e ambientais do Fundo e
com as Politicas de Engagement e de Voto aplicaveis da Entidade Gestora, disponiveis
em https://www.santander.pt/institucional/empresas-do-grupo/santander-asset-
management/politicas. A Politica de Envolvimento da Santander Totta Seguros
corresponde a adaptacdo das orientagbes corporativas de Envolvimento, as quais sao
igualmente seguidas pela SAM, entidade gestora dos ativos integrantes dos produtos da
STS. A Politica de Envolvimento da STS encontra-se disponivel em https:/
www.santandertottaseguros.pt/sobre-nos/informacao-sobre-sustentabilidade.

Outras referéncias das atividades de engagement e de voto podem ser encontradas no
Relatério de Gestdo da Entidade Gestora, disponivel em https://www.santander.pt/
institucional/empresas-do-grupo/santander-asset-management/informacao-financeira. A
Santander Totta Seguros acompanha as orientagbes previstas na Politica de Voto da
SAM, enquanto entidade gestora dos ativos integrantes dos seus produtos, estando a
Politica de Voto da STS disponivel em https://www.santandertottaseguros.pt/sobre-nos/
informacao-sobre-sustentabilidade.
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Os indices de referéncia
sao indices utilizados
para aferir se o produto
financeiro assegura a
concretizagéo das
caracteristicas ambientais
Ou sociais que promove.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice
de referéncia?

Nao foi designado um indice especifico como indice de referéncia (benchmark) para
determinar se este Fundo esta alinhado com as caracteristicas sociais e ambientais que
promove.

De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?
Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores
de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice
de referéncia?

Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparativamente ao indice
geral de mercado?

Nao aplicavel.
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