Por «investimento
sustentavel», entende-se
um investimento numa
atividade econémica que
contribui para um objetivo
ambiental ou social,
desde que esse
investimento ndo
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e que
as empresas beneficiarias
do investimento sigam
praticas de boa
governagao.

A taxonomia da UE é um
sistema de classificagéao,
previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econémicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. Esse
regulamento nao
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
socialmente sustentaveis.
Os investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental podem
ou nao ser alinhados com
a taxonomia.

& Santander

Sequros

Modelo de divulgacao periédica para os produtos financeiros referidos no
artigo 8.°, n.os 1, 2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°,
primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome de produto: Seguro Aberto Private A¢bes 2022 XV

Identificador de entidade juridica (Codigo LEI): 54930006K2IUPA083CO07.

Este produto financeiro tinha um objetivo de investimento sustentavel?
Sim X Nao

Efetuou investimentos X | Promoveu caracteristicas ambientais/
sustentaveis com um objetivo sociais (A/S) e, embora nao tivesse
ambiental: como objetivo um investimento
sustentavel, dedicou uma proporgao de
em atividades econémicas 12,40% a investimentos sustentaveis
qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo

com um objetivo ambiental em
da taxonomia da UE

atividades economicas qualificadas
como sustentaveis do ponto de vista
em atividades econémicas que nao ambiental ao abrigo da taxonomia da
sdo qualificadas como sustentaveis UE

do ponto de vista ambiental ao

e X com um objetivo ambiental em

atividades econdmicas que ndo sao
qualificadas como sustentaveis do
ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

Efetuou investimentos
sustentaveis com um objetivo
social:

X com um objetivo social

Promoveu caracteristicas (A/S), mas
nao realizou qualquer investimento
sustentavel

Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou
sociais promovidas por este produto financeiro?

O Produto tem aplicado critérios financeiros e ndo financeiros com o objetivo de integrar
a sustentabilidade nos investimentos. Para o efeito, foram utilizados critérios financeiros,
ambientais, sociais e de boas praticas de Governance, a fim de obter uma visdo mais
completa e global dos ativos onde investe em relacdo a sua sustentabilidade financeira,
social e ambiental; e tendo em consideragédo, de entre outros aspetos, as seguintes
caracteristicas “ASG” (Ambientais, Sociais e Governance):

+  Critérios Ambientais (correspondente ao “A” no &ambito ASG): Analise do
compromisso na conservagao dos recursos naturais reduzindo a sua utilizagéo ou
eliminando o seu uso abusivo, promogéo da inovagao através do investimento em
novas técnicas e/ou negocios mais amigos do ambiente, alteragdes climaticas,
recursos naturais, controlo da poluicdo e gestdo de residuos e oportunidades
ambientais, etc.



Os indicadores de
sustentabilidade medem
a forma como sao
realizadas as
caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas
pelo produto financeiro.

A expresséao «principais
impactos negativos» diz
respeito aos impactos
negativos mais
significativos das
decisdes de investimento
sobre os fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
sociais e laborais, do
respeito dos direitos
humanos e da luta contra
a corrupgao e o suborno.

Critérios Sociais (corresponde ao “S” no dmbito ASG): promogédo do respeito dos
direitos humanos, trabalho digno, desenvolvimento do trabalhador dentro da
empresa, tanto nos aspetos profissionais, como no desenvolvimento pessoal,
controlo dos produtos da empresa para que ndo gerem danos patrimoniais ou
morais aos consumidores, de entre outros. Relacionamento com clientes e
fornecedores e com a comunidade em geral.

Boas praticas de Governance e ética empresarial (corresponde ao “G” no ambito
ASG): promogédo de boas praticas de administragdo em termos de estrutura e
funcionamento, juntamente com o bom funcionamento dos sistemas e processos
para gerir 0s riscos e assegurar a transparéncia empresarial e a ética empresarial.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Foi cumprido o critério da classificagado (rating) média minima ASG dos emitentes dos
ativos que compdem a carteira de investimento, incluindo investimentos diretos ou em
Organismos de Investimento Coletivo com rating disponivel, de acordo com a
metodologia propria da Entidade Gestora aplicavel na analise dos subjacentes, fixado
em um minimo de um A- numa escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+, onde A+
reflete o melhor desempenho ASG). A classificagéo (rating) ASG média da carteira foi
de A-.

Quais eram os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto
financeiro realizou em parte e de que forma o investimento sustentavel
contribuiu para esses objetivos?

O investimento sustentavel deste Produto contribuiu para, pelo menos, um dos

seguintes objetivos:

* Mitigacdo das alteragdes climaticas: na qual contribui para estabilizar as
concentragbes de gases com efeito de estufa na atmosfera de acordo com o
Acordo de Paris.

* Adaptagao as alteragdes climaticas: investimento em solugbes de adaptagao que
reduzam substancialmente ou antecipem o risco de impactos climaticos adversos.

* Uso sustentavel e protegdo da agua e dos recursos marinhos: o que contribui para
alcangar um bom estado das massas de agua, ou evitar a sua deterioragéo.

* Transigdo para uma economia circular: em que a minimizagao ou reciclagem de
residuos é apoiada como meio de reduzir a produgao de residuos insustentaveis.

*  Prevengao e controlo da poluicédo: prevenir ou reduzir as emissdes poluentes para
0 ar, agua ou terra ou melhorar os seus niveis de qualidade.

* Protecéo e recuperagao da biodiversidade e dos ecossistemas: em que é dada
uma contribuicdo substancial para a protegdo, conservagdo ou restauragcado da
biodiversidade.

+ Trabalho digno: que contribui para promover o emprego, garantir os direitos no
trabalho, alargar a protecéo social e fomentar o dialogo social.

* Nivel de vida adequado e bem-estar dos consumidores: contribuir para a criagéo
de produtos e servigos que satisfacam as necessidades humanas basicas.

+ Comunidades e sociedades inclusivas e sustentaveis: nas quais os direitos
humanos sao respeitados e apoiados, prestando atengdo aos impactos das
atividades nas comunidades.

Para analisar a contribuicao positiva do investimento sustentavel para os objetivos, a
Sociedade Gestora investiu em emitentes que cumprem, pelo menos, uma das
seguintes casuisticas:

*  Geram uma percentagem significativa de beneficios decorrente de produtos e/ou
servigos que criam impacto ambiental (por exemplo, através de solugdes agricolas
sustentaveis, prevencédo da polui¢do, energias alternativas, etc.) e/ou social (por
exemplo, solu¢des educativas, aumento e melhoria da conectividade, tratamento
de doencas, etc.).

* As suas atividades estdo alinhadas com o propdsito da descarbonizagdo do
Acordo de Paris ou s&o atualmente net zero.

* As suas praticas empresariais demonstram uma intengdo de contribuir para os
objetivos ambientais e/ou sociais do Produto considerando o seu desempenho
lider em matéria de sustentabilidade.

* As suas praticas tém um alinhamento consideravel com os objetivos de mitigagédo
e/ou adaptagdo de acordo com a taxonomia da UE.



Além disso, foi possivel ao Produto investir em emissbes que contribuem para, pelo
menos, um dos objetivos de sustentabilidade acima descritos, através do
financiamento de projetos verdes, sociais ou sustentaveis de acordo com padrées de
referéncia, tais como os desenvolvidos pelo organismo internacional Capital Market
Association (ICMA).

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro
realizou em parte ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentavel em termos ambientais ou sociais?

Para assegurar que a contribuigdo positiva para um objetivo social e/ou ambiental ndo

tenha prejudicado significativamente outros objetivos, a Sociedade Gestora definiu

uma série de salvaguardas assentes na metodologia interna desenvolvida com o

objetivo de verificar que existe uma intengédo de ndo causar danos significativos. Estas

salvaguardas sao:

* Consideracdo dos indicadores dos principais impactos adversos enumerados no
Quadro 1 do Anexo | do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 na versao final
das normas técnicas regulamentares de implementagdo do SFDR ("RTS"). Esta
informagéo encontra-se disponivel no website www.santandertottaseguros.pt.

» Atividade em sectores controversos: pela exclusao de atividades consideradas
controversas de modo a assegurar uma exposicao minima as mesmas entre os
investimentos sustentaveis. Sao analisadas e excluidas exposi¢des significativas a
sectores sensiveis como os combustiveis fésseis ou armamentos controversos, de
entre outros, bem como os investimentos expostos a controvérsias graves.

+ Desempenho sustentavel neutro: com base na classificagdo/rating ASG da
Sociedade Gestora, apenas séo considerados aqueles emitentes cujas praticas de
sustentabilidade cumpram os requisitos minimos ASG.

Se um investimento ndo cumprir qualquer destas salvaguardas, a Sociedade Gestora
considera que nao é possivel garantir que ndo exista um dano significativo e ndo sera
considerado um investimento sustentavel.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

A Sociedade Gestora teve em consideragdo os principais impactos adversos
(PIAS), de acordo com a Declaragéo de Principais Impactos Adversos publicada no
website www.santandertottaseguros.pt. Adicionalmente, os principais impactos
adversos estdo incorporados na andlise do principio de nao prejudicar
significativamente (DNSH), que inclui uma série de limites de relevancia, definidos
com base em critérios técnicos quantitativos e qualitativos. Se estes limites néo
forem cumpridos, considera-se que existe um impacto negativo e que o ndo esta
assegurado o principio do DNSH, e, por consequéncia o ativo ndo pode ser
considerado como um investimento sustentavel:

+ Limites absolutos: considera-se que ndo cumprem o referido principio, aqueles
emitentes que tém uma exposicao significativa a combustiveis fésseis, violam
as normas internacionais e/ou estdo expostos a armamento controverso.

* Limites sectoriais: considera-se que, para os emitentes que se encontram
dentro do limite de pior desempenho do seu sector de atividade, ndo é
possivel assegurar que o principio DNSH seja adequadamente cumprido.

Foram os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacgbes Unidas
sobre Empresas e Direitos Humanos? Pormenores:

O respeito pelos direitos humanos € parte integrante dos valores da Sociedade
Gestora e um padrao minimo para a realizagdo das suas atividades de uma forma
legitima.

Neste sentido, a atuagdo da Sociedade Gestora baseia-se nos principios que
resultam das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais € nos dez
principios do Pacto Global das Nagdes Unidas, de entre outros. Este compromisso
reflete-se tanto nas politicas corporativas do Grupo Santander, como nas politicas
proprias da Sociedade Gestora e faz parte do procedimento interno de integracao
do risco de sustentabilidade.

Finalmente, a Sociedade Gestora tem controlado periodicamente se os
investimentos ndo cumprem alguma destas diretrizes internacionais e, se ocorrer
algum incumprimento, este é avaliado e as decisdes s&o tomadas de acordo com a
relevancia desse incumprimento, o que pode implicar, por exemplo, de entre
outras, atividades de engagement .



A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamentey,
segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia ndo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios
especificos da Unido.

O principio de «nao prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da Unido
aplicaveis as atividades econdémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os
investimentos subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro nao tém em
conta os critérios da Uniao aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto
de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também ndo devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que forma é que este produto financeiro considerou os principais
impactos negativos nos fatores de sustentabilidade?

O Produto teve em consideragdo os principais impactos adversos nos fatores de
sustentabilidade ao tomar decisdes de investimento. Para o efeito, tem monitorizado os
indicadores ambientais e sociais (KPIs), incluindo todos os indicadores do quadro 1 e os
indicadores opcionais dos quadros 2 e 3 do Anexo | do Regulamento SFDR, que,
através da informacao publicada dos emitentes em que investe, lhe permite avaliar os
efeitos negativos que os investimentos efetuados por este Produto podem ter no
ambiente externo. De acordo com as posicdes estabelecidas nas politicas internas, bem
como nos padrées de referéncia que orientam a sua atividade, a Sociedade Gestora
destaca a prioridade dos indicadores relacionados com as alteragdes climaticas, para
além dos relacionados com a diversidade de género no conselho de administragao, a
violagdo das normas internacionais e a exposicdo a armamento controverso. Esta
informacéo é integrada nas ferramentas de gestdo para que esteja disponivel e seja tida
em consideragdo nas decisdes de investimento, através de varias agdes possiveis,
designadamente: engagement, o rebalanceamento da carteira ajustando as posi¢des
que mais contribuem para o indicador do PIA, para o poder mitigar, limitando os
aumentos de posicéo ou, em ultima instancia, optar pelo desinvestimento.

Os dados necessarios para o calculo dos indicadores de PIAS foram proporcionados por
fornecedores de dados externos. A Sociedade Gestora desenvolveu uma metodologia
que lhe permite fazer uma andlise da sua carteira numa base agregada (/ook-through),
de forma a possibilitar a identificagdo das entidades que tém pior desempenho para cada
indicador de PIAS. Foram realizadas analises periddicas, com a colaboragdo com
emitentes e fornecedores de dados ASG, da cobertura e qualidade dos mesmos, para
ultrapassar as limitagdes na disponibilidade e qualidade dos dados indicadores.
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A lista inclui os
investimentos que
representam a maior
proporcao dos
investimentos do
produto financeiro
realizados ao longo do
periodo de referéncia que
sejam:

2021 Dez 30 -

2022 Dez 30

0

#

A alocagao dos ativos
descreve a quota-parte
dos investimentos em
ativos especificos.

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Maiores Setor % Ativos Pais
investimentos

SAM Carteiras Financas - Outros 6,60% PT
Conser

M G EU CRD Financas - Outros 6,52% GB
Q1ACCEUR

CANDR BONDS Financas - Outros 6,01% us
JAN HND HRZN Financgas - Outros 5,74% GB
EURO CO

ETF IUSE LN Finangas - Outros 4,29% DE
MS EUR BOND Finangas - Outros 4,12% us
FUND

SCHRODER INTL Finangas - Outros 3,32% LU
EURO C

Groupama Entrepr N [Finangas - Outros 3,12% FR
DWS INVEST-EU Finangas - Outros 2,77% DE
CORBO

UBS ETF MSCI Finangas - Outros 2,76% IE
USA H.

LYXOR BARCL FLT [Finangas - Outros 2,75% FR
EUR

Dep sito Ordem |Finangas - Outros 2,63% PT
Sant.Ac Europa CL | Financgas - Outros 2,63% PT
C

DWS FLOAT RATE |Financgas - Outros 2,56% DE
NOTES

ALLIANZ ENHNCD |Finangas - Outros 2,55% DE
SITE

Qual foi a propor¢cao dos investimentos relacionados com a
sustentabilidade?

A proporcéo de investimentos relacionados com a sustentabilidade foi de pelo menos
51% da carteira de ativos do Produto.

Como foram alocados os ativos?

A 31 de dezembro de 2022, o Produto cumpriu com a alocagao de ativos prevista nas

informagdes pré-contratuais:

*  Foi cumprido o minimo de 51% da carteira do Produto aplicado em ativos de
investimento direto e OICs que cumprem os critérios ASG acima descritos. No
investimento direto incluem-se todos os ativos de equity, titulos de divida publica e/
ou privada, bem como os instrumentos de mercado monetario (incluindo
depdsitos) que sejam permitidos na politica de investimentos do Produto. Em 31
de Dezembro de 2022, esta percentagem era de 94,64%.

*  Foi cumprido o maximo de 49% dos ativos do Produto em outros investimentos
que nao estao em conformidade com as caracteristicas ambientais ou sociais nem
podem ser considerados investimentos sustentaveis, mas que obedecem a
salvaguardas minimas.



Foi cumprido o minimo de 1% de investimento sustentavel, o que corresponde, em

parte, a investimentos ambientalmente sustentaveis uns alinhados com a

taxonomia, outros n&o-alinhados com a taxonomia e, por outro lado, a

investimentos socialmente sustentaveis. A percentagem de investimento

sustentavel deste Produto a 31 de Dezembro foi de 12,38% do total do Produto,

repartida da seguinte forma:

1. 6,19% correspondente a investimentos socialmente sustentaveis.

2. 0% correspondente a investimentos ambientalmente sustentaveis alinhados
com a Taxonomia.

3. 6,19% correspondente a investimentos ambientais nao-alinhados com a
Taxonomia.

Alinhados pela
taxonomia

0,00%

#1A
Sustentaveis
12,38%
#1 Alinhados com
caracteristicas A/S

94,64%
#1B Outras
Investimentos caracteristicas
100,00% A/S
82,26%
#2 Outros
5,36%

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto
financeiro utilizados para alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados
com caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos
sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do
ponto de vista ambiental e social.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos
alinhados com caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados
como investimentos sustentaveis.



As atividades alinhadas
pela taxonomia sao
expressas em
percentagem:

- do volume de negocios,
reflexo do carater
«verde» das empresas
beneficiarias do
investimento neste
momento.

- das despesas de
capital (CapEx),
mostrando os
investimentos verdes
realizados pelas
empresas beneficiarias do
investimento, relevantes
para a transigao para uma
economia verde.

- das despesas
operacionais(OpEx),
refletindo as atividades
operacionais verdes das
empresas beneficiarias do
investimento.

Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

Alocacio de Activos em Sectores Econémicos

i - 99,27%
B Finangas - Outros 0,73%

B Outros sectores - Outros

Este grafico mostra a propor¢do de investimentos durante o periodo abrangido pelo relatério periédico em diferentes
sectores, incluindo sectores da economia que obtém receitas da exploragdo, mineragdo, extragdo, produgao,
processamento, armazenamento, refinagdo ou distribuigdo, incluindo transporte, armazenamento e comércio, de
combustiveis fésseis.

Em que medida foram os investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

O Produto ndo tem estabelecida uma percentagem minima de investimentos
sustentaveis alinhados com a Taxonomia da UE. Como nao existe um compromisso
minimo de alinhamento, os dados ndo sao auditados e sdo comunicados para efeitos
meramente informativos.

Os graficos seguintes revelam o alinhamento da carteira com a Taxonomia da UE a
31 de Dezembro de 2022. Os dados comunicados incluem a contribuicdo dos
investimentos do Produto para os objetivos de mitigagdo e adaptagédo as alteragdes
climaticas.

O produto financeiro investe em actividades relacionadas com gas féssil e/ou
energia nuclear que cumprem com a taxonomia da UE"?

Sim:
Em gas fossil Em energia nuclear
X |Nao

'As actividades relacionadas com gas fossil e/ou nuclear s6 cumpriro a taxonomia da UE quando contribuirem para limitar 7
as alteracdes climaticas ("mitigagdo das alteragdes climaticas") e ndo causarem danos significativos a qualquer objectivo da

taxonomia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Os critérios completos para as actividades econémicas

relacionadas com o gas fossil e a energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE estdo estabelecidos no Regulamento
Delegado da Comisséo (UE) 2022/1214.



Os graficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem dos investimentos
que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma
metodologia adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das
obrigagcdes soberanas*, o primeiro grafico mostra o alinhamento da taxonomia em
relagao a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obrigagées
soberanas, enquanto o segundo grdfico mostra o alinhamento pela taxonomia
apenas em relacdo aos investimentos do produto financeiro que nao sejam
obrigacoes soberanas.

1. Alinhamento pela taxonomia dos 2. Alinhamento pela taxonomia dos
investimentos, incluindo as obrigacées investimentos, excluinndo as obrigacdes
soberanas* soberanas*

2,98% 2,98%
Turnover 97,02% Turnover 97,02%
CapEx 100%. CapEx 100%

OpEx 100% OpEx 100%

0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Taxonomy-aligned (no fossile gas nuclear) W Taxonomy-aligned (no fossile gas nuclear)

[J Non Taxonomy-aligned [J Non Taxonomy-aligned

Este grafico representa 100,00% do total dos
investimentos.

*Para efeitos destes grdficos, as «obrigagcoes soberanas» consistem em todas as
exposicoes a divida soberana

As atividades de
transicao sao atividades
para as quais ainda nao
existem alternativas
hipocarbdnicas e que,
entre outras, apresentam
niveis de emissdes de

CE5ee G G 60 Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transi¢cao e

i ?
estufa que correspondem capacitantes:
ao melhor desempenho. A carteira esta alinhada com a Taxonomia da UE apenas através de atividades de
As atividades transicdo em 0,01% e capacitantes em 2,27%.
capacitantes permitem
diretamente que outras
atividades contribuam de
forma substancial para
um objetivo ambiental.
ad r4 Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?
s&o investimentos O Produto teve uma percentagem de investimentos com um objetivo ambiental nao-
sustentaveis com um alinhado com a taxonomia da UE de 6,19%.

objetivo ambiental que
nao tém em conta os . L. . . .
critérios aplicaveis as Qual foi a percentagem minima de investimentos socialmente
atividades econémicas sustentaveis?

sustentaveis do ponto de
vista ambiental no ambito
do Regulamento (UE)
2020/852.

O Produto teve uma percentagem de investimentos com um objetivo social de 6,19%.

P

5 . . . . .

g Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual era a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental
ou social?

Os investimentos incluidos no “#2 Outros” ndo alteram a prossecucdo das
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo Produto, e destinam-se a
contribuir para uma gestéo eficiente da carteira, gerar liquidez e objetivos de cobertura.
A Sociedade Gestora estabelece salvaguardas ambientais ou sociais minimas para
ndo causar um dano significativo, tais como a consideragado dos principais impactos
adversos ou a exclusdo de atividades n&o-alinhadas com as caracteristicas ambientais
e/ou sociais do Produto. Os ativos que podem ser considerados sdo os seguintes:



+  Ativos de investimento direto em numerario sem classificagado/rating ASG por falta
de dados dos fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que ndo podem
ser considerados investimentos sustentaveis (ou seja: titulos de divida/green
bonds, social bonds, etc). Estes ativos cumprem com os critérios de exclusdo do
Produto, garantindo, assim, um minimo de salvaguardas.

*  Os investimentos em OICs sem classificagdo/rating ASG por falta de dados dos
fornecedores utilizados pela Sociedade Gestora e que ndo podem ser
classificados como Artigos 8° ou 9° do Regulamento (UE) 2019/2088. Dentro dos
procedimentos de selegédo dos OICs aplicam-se salvaguardas minimas.

+ Ativos diferentes dos acima indicados (ex: Exchange Traded Commodities, etc.)
permitidos pela politica do Produto e que nao prejudiquem o perfil ASG.

+ Liquidez no depositario e outras contas correntes utilizadas para as transagdes
diarias do Produto (ou seja: contas margem-garantias de derivados, etc.).

Que medidas foram adotadas para cumprir as caracteristicas ambientais e/
ou sociais durante o periodo de referéncia?

A Sociedade Gestora aplicou os seguintes critérios de exclusao e avaliagao na estratégia
de investimento, para a selegcdo de investimentos para a promogao de caracteristicas
ambientais e/ou sociais:

1. Critérios de Exclusdao: Foram excluidos os ativos/emitentes com modelos de
negécio nao-alinhados com a promogdo da sustentabilidade ou que néo
respeitassem determinados valores do ponto de vista ASG. Foram excluidos, por
exemplo, os emitentes cujos negoécios estdo principalmente orientados para
atividades relacionadas com armamento controverso, combustiveis fésseis nao
convencionais, mineragao de carvao e geragao de eletricidade a partir do carvao.

Além disso, foram excluidas do universo de investimentos as empresas onde foram
identificadas controvérsias consideradas criticas em matéria ambiental, social ou de
governagao.

Por outro lado, para a componente da divida publica, excluiram-se as emissdes com
fraco desempenho em termos de direitos politicos e liberdades sociais, de acordo
com qualquer um dos dois indicadores seguintes:

« Indice de Democracia (Democracy Index): Indicador que determina a extens&o
da democracia de 167 paises com base em indicadores como processo eleitoral
e pluralismo, liberdades civis, funcionamento do governo, participagao politica e
cultura politica. Numa escala de 1 a 10 pontos, sdo excluidos os paises que
estdo abaixo de 6 pontos e que correspondentes a regimes hibridos e
autoritarios.

* Relatério Freedom in the World: Indicador que mede o nivel de democracia e
liberdade politica em todos os paises e nos territérios mais importantes do
mundo numa escala de 3 niveis (“Nao livre”, “Parcialmente livre” e “livre”),
ficando excluidos os paises classificados como “N&o livres”.

2. Critérios de Avaliagao: Foi cumprido o critério de classificagdo (rating) média
minima ASG dos emitentes dos ativos da carteira (incluindo investimentos diretos ou
em Organismos de Investimento Coletivo com rating disponivel), de acordo com a
metodologia propria da Sociedade Gestora aplicavel na andlise dos subjacentes,
que estabelece um minimo de A- numa escala de 7 niveis (C-, C, C+, B, A-, A e A+,
onde A+ reflete o melhor desempenho ASG).

Nao obstante, foram considerados dentro dos investimentos que satisfazem as
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelos OICs, com excecao:

* No caso de um emitente sem classificacdo/rating ASG, mas que tenha
investimentos que possam ser considerados investimentos sustentaveis, e, em
concreto, quando as emissdes possam ser qualificadas como titulos de divida
verdes, sociais ou sustentaveis (green bonds, social bonds, etc), essas
emissdes podem fazer parte do universo de ativos que promovem as
caracteristicas ASG do Produto, apés validagdo prévia da Sociedade Gestora,
em conformidade com a sua metodologia de analise propria.

* E, no caso de OICs, aqueles que embora nao tenham classificagdo/rating ASG,
sejam fundos que promovem caracteristicas ASG [OICs considerados Artigo 8°
do Regulamento (UE) 2019/2088) e/ou que tenham como objetivo investimentos
sustentaveis (Artigo 9° do Regulamento (UE) 2019/2088)]).



A

Os indices de referéncia
sao indices para aferir se
o produto financeiro
assegura a realizagao das
caracteristicas ambientais
Ou sociais que promove.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparagiao com o
indice de referéncia?

Nao foi designado um indice especifico como indice de referéncia (benchmark) para
determinar se este produto financeiro esta alinhado com as caracteristicas sociais e
ambientais que promove.

De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?

N/A

Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores
de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

N/A

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparag¢do com o indice de
referéncia?

N/A

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparagdo com o indice
geral de mercado?

N/A
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