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Ex.mos Senhores,

Nos termos da Lei e dos Estatutos, o Conselho
de Administracao tem a honra de submeter a
apreciacao de V. Exas. o Relatdrio e Contas da
Santander Totta Seguros, Companhia de
Seguros de Vida, S.A., respeitantes ao
exercicio de 2022.
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Enquadramento Macroeconémico

Economia Internacional

O contexto global, em 2022, foi extremamente complexo, marcado pela invasdo da Ucrania pela
Russia, no dia 24 de fevereiro, e guerra subsequente, que amplificou os efeitos disruptivos sobre a
oferta decorrentes do processo de recuperagao mais rapida da procura global no pés-pandemia.

As ondas de choque causadas pelo inicio da guerra na Ucrania, materializaram o segundo choque
de oferta desde 2020, apds a pandemia, e que se transmitiram por varios canais: (i) novas
perturbagdes nas cadeias de logistica e de valor globais, ao retirar a Ucrania e a Russia dos fluxos
comerciais; e (ii) uma subida pronunciada dos precos das matérias-primas e da energia, decorrente
da dependéncia energética, pela Europa.

A manutencao de uma politica de “Covid zero" por parte da China em 2022, culminou numa
aceleragao pronunciada da inflagao, para maximos de mais de trés décadas, provocando, por sua
vez, um duplo efeito: (i) uma intervencdo musculada dos bancos centrais, com uma subida mais
rapida e mais pronunciada das taxas de juro de referéncia; e (ii) uma deterioracdo do poder de
compra das familias, com impacto sobre a sua despesa corrente, além do agravamento dos
encargos com energia e matérias-primas para as empresas.

Consequentemente, assistiu-se, a partir do segundo trimestre, a uma deteriora¢ao da confianca
dos agentes economicos, materializada num progressivo abrandamento da atividade econdmica, e
numa revisao em baixa das perspetivas de crescimento, para 2022 e, em especial, para 2023.

O Fundo Monetario Internacional, ao longo do ano, foi progressivamente revendo em baixa as
projecoes de crescimento econdémico, em especial para o ano de 2023.

Apesar da deterioragao das expetativas, a dinamica de crescimento observada em 2022 revelou-se
menos adversa face ao inicialmente esperado, prolongando a recuperagao pos-pandémica, muito
alavancada pela atividade turistica, que reanimou muito mais rapidamente do que o previsto. A
generalidade das economias recuperou, em 2022, os niveis de atividade observados no final de
2019, antes da pandemia.

Ao longo do ano, a maioria das economias foi diminuindo as restri¢ées associadas ao controlo da
pandemia, a medida que a incidéncia da doencga Covid foi diminuindo. Ja no final do ano, a China
pOs termo a sua estratégia de “Covid zero".

Na atualizacao de janeiro de 2023 do “World Economic Outlook" o Fundo Monetario Internacional
reviu em alta ligeira as proje¢des econdmicas para o ano de 2023, incorporando o facto de as
principais economias terem evitado uma contracao da atividade no final de 2022, embora
continuando a antecipar uma desaceleracao da atividade face as taxas de crescimento observadas
no ano anterior.
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Crescimento Econémico Mundial

2021 2022E 2023pP

Mundo 6,2 3.4 29

Paises Avancados 5.4 2.7 1,2

EUA 59 2,0 14

UEM 53 35 07

Reino Unido 76 41 0,6

Japio 2.1 14 18

Paises em Desenvolvimento 6,7 39 4.0
Africa 47 38 B

' 7.4 e 53

84 3,0 5.2

6,9 07 15

4.5 53 3,2

América Latina 7.0 =izl 18

Brasil 50 31 1.2

M (janeiro de 2023

Deste modo, o FMI estima que a economia mundial tenha crescido 3,4% em 2022, o que reflete
uma revisao em alta de 0,2pp face a estimativa de outubro de 2022, e que foi transversal para as
economias avancadas (crescimento de 2,7%) e emergentes (3,9%).

Nos EUA, o PIB cresceu 2,0%, em média anual, embora com um primeiro semestre
particularmente fraco, com a economia a atravessar uma recessao técnica. No segundo semestre
a atividade recuperou, apesar de a Reserva Federal ter acelerado o ritmo de subida das taxas de
juro de referéncia.

A recessao técnica foi devida a fatores pontuais, fruto de um forte aumento das importagoes, no
primeiro trimestre, e uma reducgao de existéncias, no segundo. Ao longo do ano, o consumo privado
manteve-se resiliente, suportado por baixos niveis de desemprego e por aumentos salariais
elevados, que contribuiram para a transmissao dos aumentos dos precos da energia as demais
classes de servicos, reforcando a dinamica inflacionista.

A taxa de desemprego permaneceu baixa ao longo de todo o ano, abaixo de 4%, apesar da
pronunciada subida das taxas de juro de referéncia. Embora em moderag¢ao, a economia manteve
ritmos sustentados de criagao de empego, por sua vez traduzidos em crescimento dos salarios
relativamente elevados.

Em resultado, a inflacao acelerou de forma bastante pronunciada ao longo do ano, com uma
variacao média anual de 8,0%, a mais elevada desde 1981, com o contributo material da inflacao
subjacente (que exclui alimentagao e energia), de 6,1%.

A Reserva Federal reagiu, acelerando o ritmo de subida das taxas de juro de referéncia, com duas
subidas da principal taxa de referéncia (Fed funds) em 0,75%, igualmente o ritmo mais forte desde
1994, apos o que moderou para 0,5% e, ja em 2023, para 0,25%. No ano de 2022, a taxa dos Fed
funds subiu, deste modo, em 4,5pp face ao final de 2021, alcan¢ando os 4,75% no final do periodo
em analise, a maior subida desde o inicio dos anos 80.

Na China, a manutencao, pelas autoridades, da politica de “Covid zero”, com confinamentos
totais da populagdao em grandes cidades, traduziu-se numa forte desaceleragao da atividade. O
PIB cresceu apenas 3,0%, abaixo da média global, e registando o ritmo mais lento em mais de
quatro décadas.
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Num contexto de desaceleracao pronunciada da atividade, observando-se ainda tensdes latentes
no mercado imobiliario, o surgimento, no final do ano, de movimentos de contestac¢ao social nas
maiores cidades levou as autoridades chinesas a levantar todas as restricdes que tinham em vigor
para o controlo da pandemia, o que, a prazo, deve contribuir para a normalizacao das cadeias
logisticas.

No Japao, a atividade cresceu apenas 1,4% em 2022, com uma dinamica intra-anual volatil, com
dois trimestres negativos. O cenario inflacionista afetou também a economia, com os precos no
consumidor a crescerem 2,5%, em 2022, o ritmo mais elevado em trés décadas, revertendo a
trajetdria dos ultimos anos, na qual a economia testava cenarios deflacionistas. O Banco do Japao
também reagiu, ndo alterando as taxas de juro de referéncia, mas revendo a sua politica de
aquisicao de ativos.

No Reino Unido, a atividade também desacelerou, com o PIB a crescer 4,1% em 2022,
alavancado pela recuperagao pos-pandémica. Com um quadro politico mais volatil, a lideranca do
Governo mudou duas vezes num curto espaco de tempo, com o plano orcamental expansionista do
breve governo de Liz Truss a resultar na sua demissao, e o novo Governo a adotar um plano
orientado para o controlo das contas publicas, cujos efeitos se fardao sentir sobretudo no ano de
2023. Em 2022, foram também visiveis os impactos do Brexit, com a carga burocratica resultante
a dificultar o comércio com a Uniao Europeia, que continua a ser o principal parceiro comercial do
pais.

Também no Reino Unido, a inflacao foi uma preocupacao, com os precos no consumidor a
crescerem 9,1%, em média anual, fruto da subida dos precos das matérias-primas e da energia, e
associado a baixos niveis de desemprego, o que requereu uma interveng¢ao igualmente musculada
por parte do Banco de Inglaterra, que subiu as taxas em 3.75pp, para 4.0%, ja considerando a subida
ocorrida em fevereiro de 2023.

A economia da Zona Euro seguiu a tendéncia global, com uma progressiva desaceleracdo ao
longo do ano, materializada num crescimento anual de 3,5%. Contudo, no 4.° trimestre, o PIB ja
so cresceu 0,1% em cadeia, embora evitando uma contracao nos Gltimos meses do ano.

A zona euro foi a regiao mais diretamente atingida pela guerra na Ucrania, considerando as maiores
interligagcdes com os dois paises em conflito, a integracao das cadeias de valor, e, em especial, a
dependéncia energética face a Russia, no que respeita a petroleo e gas natural. A Europa, em
particular a Alemanha e demais paises da Europa Central, tiveram de encontrar rapidamente fontes
alternativas de energia, num contexto de subida acentuada dos precos. No final do ano, a
dependéncia face a Russia tinha sido eliminada.

O consumo privado, na zona euro, manteve-se dinamico, num quadro de pleno emprego, o que,
por sua vez, contribuiu para a negociacao de aumentos salariais progressivos que, embora
moderados, mitigaram parcialmente o efeito da subida da inflagao.

Em 2022, ainflacao na zona euro acelerou, para 8,4% em média anual, a taxa mais elevada em trés
décadas. A rapida evolugao e o seu contagio, ainda que parcial aos salarios, por sua vez
materializada na aceleracdao da inflacdo subjacente para 4,2%, em média anual, levou o Banco
Central Europeu a acelerar a normalizagdao da politica monetaria, elevando a taxa de
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refinanciamento para 3,0% e a taxa de depésito para 2,5%, ja em fevereiro de 2023, ou seja, um
aumento de 3,0pp face aos valores de final de 2021.

O mercado de trabalho permaneceu bastante dinamico, e a taxa de desemprego desceu abaixo de
7%, um minimo historico para a regiao, auxiliando a mitigar parte dos efeitos da inflagao sobre o
poder de compra das familias. Mas também gerou um aumento dos salarios negociados, o que
reforcou a necessidade de vigilancia pelo BCE, no sentido de controlar o potencial surgimento de
efeitos de segunda ordem.

2022 PIB Inflagdo

UEM 3,5 8,4
Alemanha 18 8,7
Franca 2.6 5,9
Espanha 55 8,3
|talia 39 87

Fonte: CE (fevereiro 2023)

O ano de 2022 ficou indubitavelmente marcado pela agressao da Russia a Ucrania, trazendo, de
novo, uma guerra explicita a Europa, e originando um segundo choque de oferta quando a
economia mundial ainda nao tinha recuperado plenamente da pandemia.

Precos do petréleo Brent, em dolares por baril e
Gas Natural, em EUR por MWh

130 4 T 350
Brent (USS/barril, Esq.)
s Gas Natural (€ MWh)
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110
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Fonte: Bloomberg

Como referido, os pregos da energia e das matérias-primas subiram de forma pronunciada, com os
precos do petroleo a atingirem maximos desde 2014, o gas natural na Europa a registar maximos
absolutos e as demais matérias-primas ndo energéticas a prolongarem a dinamica de pregos
elevados ja iniciada em 2021.

Por outro lado, apesar da clara melhoria dos indicadores sanitarios no quadro de pandemia, esta so6
ocorreu de forma mais visivel a partir do verdao, pelo que, durante uma parte significativa do ano,
permaneceram as perturbagdes nas cadeias logisticas globais, até porque a China manteve,
durante todo o ano, a sua politica de “Covid zero".

A conjugacao de todos estes fatores (subida dos precos da energia, perturbacdes nas cadeias
logisticas, e resiliéncia da atividade econdomica num quadro de pleno emprego) resultou numa
acentuada aceleragao dos precos, para maximos de trés décadas, e com pressdes de segunda
ordem, fruto dos aumentos salariais.
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Os bancos centrais das principais economias desenvolvidas reforcaram o foco no controlo da
inflacdo, com a rapida reversao da politica monetaria expansionista que tinha sido prosseguida nos
altimos anos.

Consequentemente, foi executada a mais rapida e mais pronunciada subida das taxas de juro de
referéncia desde o inicio dos anos 80 do século passado (em termos da subida acumulada no
horizonte de 12 meses).

Em acréscimo as consecutivas subidas das taxas de juro, ja referidas, a Reserva Federal dos EUA
iniciou o processo de reducao do balang¢o, o chamado “tapering”, a um ritmo programado mensal
de 95 mil milhdées de ddlares, ao ndo substituir por novas aquisicbes os vencimentos que vao
ocorrendo dos ativos em balango. O balanco da Reserva Federal tinha atingido um maximo de
aproximadamente 9 trilides de dolares, no primeiro semestre de 2022.

O Banco Central Europeu, em marco de 2022, comunicou que iria iniciar a progressiva
normalizagao da politica monetaria, de forma faseada: comecaria pelo término do Programa de
Emergéncia Pandémica de aquisicdo de ativos (PEPP), no final do primeiro trimestre;
posteriormente concluiria o programa de aquisicdo de ativos financeiros (APP), em outubro de
2022, e s6 apos essas duas fases iniciaria a subida das taxas de juro de referéncia.

Contudo, a mais rapida aceleracao da inflacdo, que atingiu um maximo de 8,9% em julho (e com
alguns paises ja com inflacdo nos dois digitos), levou o BCE também a acelerar o ritmo de subida
de taxas, tendo em julho subido as taxas de juro de referéncia em 0,5%, colocando a taxa de
refinanciamento em 0,5% e a taxa de deposito em 0%, pondo assim termo a um longo periodo
(iniciado em 2014) de taxas de juro negativas. Em junho, o BCE havia sinalizado uma subida das
taxas em 0,25%, mas teve de agir em fun¢ao da dinamica inflacionista, procurando evitar a
materializa¢ao de efeitos de segunda ordem.

Na reunido de fevereiro de 2023, o BCE discutiu os moldes em que se processara a redugao dos
ativos adquiridos no ambito do programa de aquisicdo de ativos (APP), processo que se iniciaria a
partir de marco de 2023, a um ritmo médio de 15 mil milhdes de euros mensais até ao fim do
segundo trimestre de 2023, e com os ritmos subsequentes a ficarem dependentes da evolucao das
condigdes economicas e financeiras.

A trajetoria de subida das taxas de juro de curto prazo, para os niveis mais elevados desde 2008,
caraterizou-se por uma dinamica consistente, relativamente imune aos varios dados econémicos
menos positivos que foram divulgados, antes refletindo a consisténcia da mensagem transmitida
pelos bancos centrais.
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Taxasde Juro 3 Meses
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Fonte: Bloomberg

Ja a evolugdo das taxas de juro de longo prazo seguiu uma dinamica diferenciada, com maior
volatilidade intra-anual, associada a percecado de riscos para a atividade econdmica e possibilidade
de os bancos centrais poderem inverter a politica monetaria, no final de 2023 ou durante o ano de
2024, situacao alias patente na forte inclinagao negativa da curva de rendimentos. Por este motivo,
embora a tendéncia fosse de subida, registaram-se varios momentos de corre¢dao ao longo do ano
de 2022, posteriormente revertidos. Em 2022, a yield alema a 10 anos subiu 2,7pp, tendo partido
de niveis negativos no inicio do ano, enquanto a yield americana subiu 2,3pp.

Taxasde Juro 10 Anos

45 -
4,0%
3,5
3,09
2,5
2,0
1,5
1,0%
0,5
0, 0% ,,.,f'f“". | . ' ! ' | '
-0,5% -
dez-21  fev-22 mar-22 mai-22 jun-22  ago-22  set-22  nov-22  dez-22

Alemanha — L m— Portugal

Fonte: Bloomberg

Os diferenciais de taxas de juro soberanas subiram no decurso do ano de 2022, acompanhando a
subida das yields, mas também refletindo uma ligeira deteriora¢cao na avaliacao da percecao de
risco, associada a guerra na Ucrania. Esta dinamica, que foi transversal na zona euro, afetou mais a
periferia e, em particular, a Italia, cujo spread face a Alemanha, para o prazo dos 10 anos, se
agravou em mais de 1pp entre o final de 2027 e o final do primeiro semestre de 2022,
ultrapassando os 250pb.

Considerando os riscos de emergéncia de um cenario de instabilidade nos mercados financeiros,
em julho, o BCE anunciou a criacdo do “Instrumento de Prote¢do da Transmissao (TPI)", ao abrigo
do qual poderia intervir nos mercados de divida publica, para combater “dinamicas de mercado
desordenadas e indesejadas” que resultassem numa deterioragao das condicdes de financiamento
de um pais nao justificadas pelos seus fundamentos econdémicos e que, por esse motivo,
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prejudicasse a transmissao da politica monetaria. O programa depende de condi¢cdes muito
especificas, mas permitiu travar o agravamento de spreads que estava em curso.

Diferenciaisde taxas de juro de longo prazo
face Alemanha (pb)
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Fonte: Bloomberg

Em Portugal, a taxa de rendibilidade a 10 anos registou uma trajetoria ascendente, em linha com
a tendéncia anteriormente descrita. Ao longo do ano, a yield subiu 3,1pp, para 3,6%, no final de
2022, resultando num agravamento do spread face a yield alema para o prazo dos 10 anos em
37pb, para 104pb. O nivel mais elevado do spread, em 2022, foi observado em meados de junho,
num movimento generalizado a nivel europeu, tendo ultrapassado os 136pb (igualmente o nivel
mais elevado desde o inicio da pandemia, em 2020). A posterior “intervencdo” do BCE, com o
anuncio da cria¢do do TPI, permitiu uma correcdo, com o estreitamento dos spreads até final do
ano.

No mercado cambial, a dinamica mais marcante durante o ano de 2022 foi a evolug¢ao do euro face
ao ddlar, que se caraterizou por uma deprecia¢ao continuada, tendo mesmo conduzido o seu valor
abaixo da paridade em agosto (o que ndo ocorria desde 2002), situacdo que prevaleceu nos
mercados até novembro, e apesar de o BCE estar a subir as taxas de juro de referéncia de forma
mais agressiva. Apos novembro, o euro apreciaria, até 1,1 délares.

Alibraesterlina e o iene japonés, por seu lado, registaram uma deprecia¢ao ainda mais pronunciada
face ao dolar, pelo que o euro se apreciou face a estas divisas. Apesar da significativa depreciagao
do euro face ao ddlar (13% em 2022), a taxa de cdmbio efetiva do euro registou uma apreciacdo de
0,9%, fruto da do comportamento positivo em 5,6% face a libra e em 7,9% face ao iene.

Principais Taxas de Cambio
(Dez-2021 = 100)
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Fonte: BCE
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Em termos de taxa de cambio face ao dolar norte-americano, a libra esterlina retomou os minimos
desde meados dos anos 1980, ja proximo da paridade, embora corrigindo no final do ano, para
0,83p por dolar. O iene japonés, por seu lado, retomou minimos de 1990, ao cotar acima de 150
ienes por doélar em outubro, posteriormente corrigindo também para fechar 2022 nos 130 ienes.

Os mercados acionistas foram penalizados pelo contexto inflacionista e consequente subida das
taxas de juro de referéncia, ao longo do ano de 2022. A tendéncia de desvalorizagao estava ja em
curso quando a Russia invadiu a Ucrania, o que conduziu a uma maior correcao, por aversao ao risco,
num quadro de elevada incerteza.

Ao longo do ano, a volatilidade foi elevada, fundamentalmente devido a evolu¢do das expetativas
quanto a atuagao futura dos bancos centrais sobre as taxas de juro de referéncia. A sinalizagdo,
pelos principais bancos centrais, de que os riscos de inflagao permanecem elevados e, por
conseguinte, se materializem em taxas de juro mais elevadas durante mais tempo dominou os
mercados acionistas, tendo estes registado uma desvalorizagao pronunciada dos principais indices
(Eurostoxx: -11,7%; S&P500: -19,4%).

Mercados Acionistas
(Dez-21=100)
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Fonte: Bloomberg

Portugal foi uma excecao, com o indice PSl a valorizar 2,8%, beneficiando do peso das empresas do
setor energético. A maior valorizagao foi da Galp energia (+55,4%), sequida da Greenvolt (+25,6%),
que beneficiou também de maior abertura do capital em bolsa. A EDP Renovaveis, por seu lado,
registou uma depreciacao de 5,7%.

O ouro também se caraterizou por alguma volatilidade, nao desempenhando plenamente o seu
papel de ativo de refigio num contexto de inflagao elevada, embora fechando o ano acima dos 1
840 dolares por onga. Contudo, durante o verao, registou uma depreciagao significativa, cotando
abaixo dos 1 700 dolares, tendéncia revertia ja mais perto do final do ano, quando as pressoes
inflacionistas voltaram a dominar as atencdes.
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Em 2022 a atividade econdmica cresceu 6,7%, num claro contexto de recuperagao pés-pandémica,
beneficiando de efeitos de base relacionados com os confinamentos em 2021 (o efeito de carry
over' para 2022 foi de 3,9%), de que o forte crescimento em cadeia observado no 1.° trimestre foi
exemplo (+2,4%).

A progressiva melhoria da situacao sanitaria associada a pandemia de Covid19 permitiu as
autoridades levantarem a maioria das restricdes a atividade durante o verdo, o que também
contribuiu para a reanimacao da atividade.

Contudo, o ritmo de crescimento em cadeia foi relativamente moderado, em média de 0,3%, nos
segundo, terceiro e quarto trimestre do ano, a medida que os efeitos da guerra na Ucrania, da
elevada inflagdo e da subida das taxas de juro de referéncia pelo BCE se foram transmitindo a
economia.

De realcar que no 4.° trimestre de 2022 a economia cresceu 0,3% em cadeia (3,2% em termos
homologos), beneficiando do ritmo do consumo privado e do crescimento do investimento,
parcialmente anulado pelo contributo das exportagdes liquidas. Apesar da desaceleracao face ao
trimestre anterior, a economia evidenciou uma apreciavel resiliéncia, alias em linha com as
principais economias europeias, evitando uma contracgao no final do ano.

Todas as componentes da despesa contribuiram positivamente para o crescimento, tanto a procura
interna, como a procura externa, numa dinamica onde a recuperacdao pos-pandémica teve um
contributo de relevo.

Dados Macroeconémicos

2021 2022E 2023pP

PIB 55 6,7 0.4
Consumo Privado 47 57 1.1
Consumo Publico 46 24 05
Investimento 10,1 27 12
Exportagdes 134 16,7 09
Importacées 13,2 11,0 2.2
Inflacdo media 3 78 5.1
Desemprego 6,6 6,0 7.0
Saldo Orgamental (% do PIB) -0.6 -09
Divida pablica (% do PIB) 25, 1138 1107

Bal. Corrente e Capital (% do PIB) -0,3 0,0

ancode Portugal, Min. Finangas; Previsd os Santander Portugal

Ao nivel da procura interna, o levantamento das restricbes associadas a pandemia permitiu uma
aceleracao do consumo privado, enquanto o contributo do consumo publico, por seu lado, foi
menor, devido a reducao de gastos associados a pandemia, pois nos dois anos anteriores tinha
ocorrido um elevado volume de despesa em materiais sanitarios.

! Crescimento acumulado anual do PIB em 2022, assumindo que se manteria constante, durante todo o ano, no nivel do 472021
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Contributos para o Crescimento do PIB
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Fonte: INE

O consumo privado cresceu 5,7% em 2022, apoiado pela reabertura da economia, prolongando a
recuperagao iniciada logo em 2021, em especial ao nivel da realizacao de despesa discricionaria em
bens e servicos ndao essenciais. Neste ambito, destaque para a recuperacao do turismo por
residentes, que ultrapassou os anteriores maximos de 2019.

A composicao da despesa das familias sofreu uma alteragao muito significativa, pois os gastos em
alimentacao reduziram-se face ao pico observado durante o confinamento, devido ao regresso ao
trabalho presencial, por contrapartida do aumento da despesa em bens duradouros, por um lado,
e em bens e servi¢os nao alimentares, por outro.

O mercado de trabalho revelou-se bastante dinamico, caracterizando-se pelos baixos niveis de
desemprego, refletindo uma economia a operar no pleno emprego. Com efeito, a taxa de
desemprego manteve-se abaixo de 7%, mas sem gerar aumentos salariais muito significativos.

Taxa de Desemprego (%)

18 q
B Desemprego >2 Anos

16
Desemprego 1-2 Anos
14
Desemprego <1ano

12 1 mTaxade Desemprego

0 A

0001 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Fonte: INE

Os precos no consumidor aceleraram rapidamente, com a inflacdo a alcancar 7,8% em média anual
(o nivel mais elevado desde o inicio dos anos 1990), gerando um maior crescimento da despesa, a
precos correntes, face ao crescimento do rendimento, com consequente reducao da taxa de
poupanca das familias para 5,7% no 3.° trimestre (em média moével de quatro trimestres),
retomando os niveis pré-pandemia.

O investimento recuperou igualmente, com um crescimento anual de 2,7%, mas com algumas
dinamicas diferenciadas, entre as diferentes componentes, ao longo do ano. O investimento em
equipamento de transporte, partindo de niveis elevados em 2019, ndao recuperou ainda
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integralmente, ao contrario do que ocorreu nos demais tipos de despesa de capital. Ao nivel da
construcgao, assistiu-se a uma moderac¢ao no segundo semestre de 2022, o que contrasta com o
comportamento observado durante o periodo de pandemia, em que a construcao tinha sido uma
das poucas atividades que nao tinham parado.

De referir ainda que este comportamento, ao nivel da construcao, estd alinhado, por um lado, com
o fraco ritmo de construcao de novos fogos para habitagdo, que permanecem em niveis
historicamente baixos e, por outro lado, com o atraso na execucao do Programa de Recuperacao e
Resiliéncia (PRR), cujos pagamentos (a meados de fevereiro de 2023) ndo chegavam a 9% do
envelope financeiro total.

As exportacgoes de bens e servigos cresceram 16,7% em 2022, com uma recuperagao sustentada
dos servicos, beneficiando da recuperacdo do turismo. Embora o nimero de hoéspedes nao
residentes nao tivesse ainda recuperado o anterior pico registado em 2019, o setor conseguiu
ajustar os precos em alta, reposicionando a atividade, tendo registado, como tal, um maximo ao
nivel dos proveitos. O contexto de guerra na Europa também favoreceu a atratividade da oferta
nacional, com o setor a beneficiar ainda do crescimento dos visitantes dos EUA (potenciado pela
apreciacao do dolar face ao euro).

As exportagoes de bens cresceram igualmente de forma sustentada, atingindo um novo maximo
historico. A normalizagao nas cadeias de valor globais permitiu a recuperacao da atividade no setor
automovel, mas todos os setores, de um modo geral, registaram um aumento do volume de vendas
ao exterior. O quadro de guerra em curso na Ucrania permitiu também que empresas portuguesas,
em determinados setores, nao estando dependentes de cadeias logisticas afetadas pelo conflito,
substituissem a oferta de outros concorrentes.

As importagdes de bens cresceram, embora de forma mais moderada do que em 2021 (11,0% vs
13,4%, respetivamente), com o efeito prego a traduzir-se numa moderagdo das compras, em
volume.

Os efeitos preco, decorrentes da subida dos precos da energia e das matérias-primas, tiveram um
importante impacto sobre a balan¢a de bens, o que, conjugado com um crescimento em volume
das compras ao exterior, contribuiu para uma deterioracao do défice para 11% do PIB. Este efeito
foi compensado pela forte recuperacdo da balanca de servigos, associada a reanimacao do turismo.

A balanca de capital, que reflete sobretudo os fundos europeus, permaneceu excedentaria, embora
abaixo do observado em 2021, quando tinha ocorrido a 1.2 grande transferéncia de fundos
associados ao PRR. Por seu lado, o saldo da balanca de rendimentos agravou o défice, refletindo o
impacto da subida das taxas de juro, ocorrido ao longo do ano, sobre o pagamento de juros da
divida, publica, mas também privada, ao exterior, partindo de niveis minimos de taxas de juro no
ano anterior.

Em resultado, o saldo da balanca corrente e de capital registou um défice de cerca de 0,3% do PIB.
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(%PIB)

120

6,0
0,0
-6,0
-120
-180
2001 2005 2009 2013 2077 2021
. EBens Capital

Servigos Rendimentos
Transferéncias s | Bzlzncas Corrente + Capital} [PIB

Fonte: Banco de Portugal, INE

As financas publicas beneficiaram do forte crescimento nominal da atividade, em 2022 (o PIB
nominal cresceu 10,9%). O saldo orcamental registou um défice menor do que o estimado (de 0,6%
do PIB face a meta orcamental de um défice de 1,9%), beneficiando de um maior crescimento da
receita fiscal. Ao nivel dos impostos diretos, destaca-se a receita de IRC (+43,9% em termos
homodlogos), pela recuperacao da margem das empresas. Ao nivel dos impostos indiretos, destaque
para o IVA (+18,8% face a 2021).

A despesa cresceu, abaixo da receita, fruto do controlo relativo da despesa com pessoal (a massa
salarial cresceu apenas 3,0%, com aumentos salariais de 0,9% e o restante a resultar do
descongelamento de carreiras). Os encargos com o servico da divida diminuiram, apesar da subida
das taxas de juro de mercado, porque o impacto desta alteragao esteve concentrado na segunda
metade do ano, e porque as Obrigacdes do Tesouro que venceram tinham uma taxa de cupao
superior as yields de mercado observadas em 2022.

Receita Efetiva e Despesa Primdria
(€ mn)

1027115
99.134

91.983 93.640

2021 2022 2021 2022
Receita Efetiva DespesaPrimaria

Fonte: Ministério das Finangas

No quadro do plano de financiamento do Tesouro, em 2022, destaque para o forte afluxo de
poupanca dos particulares para os Certificados de Aforro, que registaram subscri¢des liquidas de
mais de 7 mil milhdes de euros, beneficiando de uma maior remuneragao, que esta associada a
taxa de juro Euribor 3 meses.

Nao obstante, parte desses fundos foram provenientes do vencimento de outros produtos de aforro
de retalho do Tesouro, como os Certificados de Poupanca e as OTRV, gerando assim um
financiamento liquido de mil milhdes de euros. O restante financiamento ocorreu com
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instrumentos de mercado, com destaque para as OT's. Estas emissdes continuaram a contribuir

para manter a maturidade média da divida publica e, simultaneamente, reduzir o seu custo médio
(em 0,1pp face a 2021, para 1,8%).

Em termos relativos, a divida publica voltou a reduzir-se, beneficiando do maior crescimento do PIB
nominal. No final de 2022, a divida publica atingiu os 113,8% do PIB, traduzindo-se numa reducao
de quase 12pp face a 2021, e no menor racio da divida publica desde 2010. Esta reducao é
importante, em especial quando o BCE ja comunicou a inten¢ao de reduzir progressivamente a sua
carteira de divida publica, adquirida ao abrigo dos varios programas de quantitative easing
executados na ultima década.

O racio global de endividamento da economia portuguesa situou-se proximo dos 300% do PIB (-
26pp face a 2021), com o setor privado empresarial a situar-se nos 122%(-9pp) e as familias nos
64% do PIB (-4pp), claramente abaixo dos niveis observados no periodo anterior ao programa de
ajustamento econdémico-financeiro de 2011-14.

Saldo Orcamental

(% PIB)
P I ] i l ! s
| - 34 24723
49 04 A0 -_-o,s
?‘ @ - 28]
|51 ’3s| EI |03| |—5,1_
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Fonte: Ministério das Finangas

O setor bancario portugués registou um mais lento crescimento do crédito, numa dinamica mais
percetivel no segundo semestre do ano, enquanto os depdsitos continuaram a crescer, embora
também progressivamente de forma mais lenta no segundo semestre do ano.

Com efeito, o crédito ao setor privado cresceu apenas 1,6% em 2022, suportado por um
crescimento do crédito hipotecario em 2,8%. O crédito a empresas comecou a reduzir-se, no ultimo
trimestre do ano, no contexto da subida das taxas de juro, tendo no final do ano registado uma
contracgao de 0,2% face ao stock disponivel no final de 2021.

Ao nivel dos recursos de clientes, os depdsitos cresceram 6,2% em 2022, de forma relativamente
generalizada entre setores. Ao nivel dos particulares, o contexto mais volatil nos mercados
financeiros traduziu-se numa reducao das aplicagbes em fundos de investimento e em seguros
financeiros.

Apesar deste contexto de elevada incerteza e de riscos adversos, a qualidade crediticia nao se
deteriorou, com o racio de NPL a situar-se em 3,2% no final do terceiro trimestre (-0,5pp face ao
final de 2021), com uma cobertura por imparidades de 53,6%.
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Em termos de rendibilidade do ativo assistiu-se a uma recuperacao face a 2021 (+0,2pp, para

0,7%), enquanto a rendibilidade dos capitais proprios aumentou para 8,3% (+2,9pp face ao final de
2021).

A resiliéncia da economia e a boa execu¢do or¢camental permitiram uma melhoria na notacdo de
risco da Republica atribuida pelas agéncias, em um notch, para BBB+ pela S&P e Fitch, e A (low)
pela DBRS. A Moodys ja tinha revisto a notagao em 2021, para Baa2.

& Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida S.A. - Relatério e Contas 2022 19



& Santander

Seguros

Evolucao do Setor Segurador em Portugal

O ano 2022 manteve a imprevisibilidade demonstrada nos anos anteriores, com o processo de
recuperacao economica global num contexto de pos-pandemia (Covid-19) a ser comprometido pelo
inicio da guerra na Ucrania, em fevereiro de 2022. Este conflito teve impactos significativos no setor
energético e das matérias primas, causando o aumento substancial da inflagao e prejudicando o
crescimento econéomico.

Ao nivel do setor segurador, apesar deste cenario de subida de taxas de juro poder ser favoravel
para alguns modelos de negdcio, o aumento dos custos de sinistros no segmento Nao-Vida em
consequéncia do aumento da inflacdo influenciou a rendibilidade deste ramo. Em relagao ao
segmento Vida, com o aumento da taxa de inflagao, verificou-se o aumento de resgates nestes
produtos, bem como a quebra da taxa de poupanca das familias.

De acordo com os dados provisorios publicados pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos
de Pensdes (ASF) relativos aos Prémios de Seguro Direto, no ano de 2022, o volume da producao
em Portugal foi de quase 12,1 mil milhdes de euros, refletindo um decréscimo de 9,7% face ao ano
transato.

No segmento Vida, contrariamente ao verificado no ano anterior, observou-se uma redu¢ao na
producdo em relacdo a 2021 (-22,1%), totalizando 6 mil milhdes de euros em prémios emitidos.
Esta tendéncia deriva essencialmente, da reducao de 33,5% nos produtos ligados a fundos de
investimento. Contribuiu para este desempenho o contexto de elevada incerteza e volatilidade nos
mercados financeiros, gerando uma redugao da procura por solucdes de investimento e poupanca
sem garantia de capital. Quanto aos seguros de Vida, apesar de demonstrarem um decréscimo
inferior (-4,3%), também deram o seu contributo negativo para o desempenho global do segmento
Vida.

O segmento Nao Vida, manteve a tendéncia positiva observada nos ultimos anos, registando um
aumento de 7,4% (acima dos 400 milhées de euros), sendo esse crescimento verificado em todas
as linhas de negocio.

A producao do ramo “Doenca” continua a demonstrar uma performance positiva, com uma
producao a rondar os 1,16 mil milhées de euros, representando um crescimento de 11,9% face a
2021. Este ramo tem beneficiado da continua deterioragcao do SNS e da introducdo do seguro de
salide como uma opcao de beneficio aos colaboradores no ambito das politicas de remuneragao
das empresas. Em relagao as restantes linhas de negdcio, de salientar os crescimentos homologos
das linhas de negdcio com mais peso no mercado: “Incéndio e Outros Danos” (7,3%); Acidentes de
Trabalho (6,4%); e Automovel (3,8%).

Por outro lado, em 2022 os custos com sinistros para o total dos ramos Nao Vida cresceram 4,9%,
uma evolucao consistente com o aumento da sinistralidade e da inflagao. Com o maior contributo
para esta evolucdo estdo os ramos de “Doenca” (+11,5%) - para além da inflacdo, a evolucdo
observada continuara a ser resultado da recuperacao de consultas e exames adiados por forca da
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pandemia e do acréscimo de custos resultantes de uma detecdo menos precoce de certas
patologias, “Incéndio e Outros Danos” (+11,1%) - cujo crescimento dos custos, resultou em parte
do evento das inundacées de dezembro, e "Auto” (+7,9%) - fundamentalmente explicado pelo
aumento do custo médio por sinistro. Em contraciclo, destaca-se a reducao de custos com sinistros
no ramo de “Acidentes de Trabalho” (-13.6%) face a 2021.

Producao de Sequro Direto em Portugal por Ramos

(em milhées de euros) 2018 2019 2020 2021 2022 A Peso
Vida 8123 6994 4585 7728 6020 -22,1% 49,9%
Peso de Vida no total da produgédo do mercado 62,7% 57,3% 46,1% 57,9% 49,9%
Seguro de Vida 6 355 5285 2675 3016 2887 -4,3%
Seguros Ligados a Fundos de Investimento 1767 1704 1910 4711 3133 -33,5%
Operacoes de Capitalizacao 1 5 0 1 0 -100,0%
Nao Vida 4 825 5209 5366 5622 6 038 +7,4% 50,1%
Peso de Ndo Vida no total da producéo do mercado 37,3% 42,7% 53,9% 42,1% 50,1%
Acidentes e Doenca 1789 1962 2028 2184 2387 +9,3%
Acidentes de trabalho 801 895 905 965 1027 +6,4%
Doenca 807 876 951 1034 1156  +11,9%
Acidentes (outros) 182 191 172 185 204 +10,2%
Incéndio e Outros Danos 848 906 946 71000 1073 +7,3%
Automovel 1719 1838 1873 1894 1966 +3,8%
Maritimo e Transportes 25 27 25 28 31 +7,9%
Aéreo 7 9 10 10 11 +8,3%
Mercadorias Transportadas 21 21 19 20 22 +11,4%
Responsabilidade Civil Geral 131 143 148 164 182  +10,6%
Diversos 284 304 315 321 366 +14,0%
Total 12948 12203 9951 13350 12057 -9,7%

Fonte: Relatoério de Evolugdo da Atividade Seguradora Quarto Trimestre 2022; Autoridade de Superviséo de
Seguros e Fundos de Pensées

Observando a producado Vida, publicada pela Associacdo Portuguesa de Seguradores, detalhada
entre seguros de Vida-Risco e seguros financeiros (unit-linked e ndo unit-linked), destaca-se o
crescimento dos produtos de Vida Risco em 1,4% face a 2021, o que totaliza mil milhdes de euros
em producao. A suportar o decréscimo global do segmento Vida, encontram-se os produtos
financeiros unit-linked (-32,9%) e os produtos financeiros ndo unit-linked (-9,9%), estes Gltimos
com uma queda menos acentuada, por estarem associados a produtos que tipicamente oferecem
garantias de rendimento e/ou capital, atingindo um volume de producdo de 3,1 mil milhdes de
euros e 1,8 mil milhdes de euros, respetivamente.
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Os Planos Poupanca Reforma (PPR) registaram uma reducdo de 25,1%, comparando com o ano
transato, mas sem alteracoes do seu peso na estrutura do segmento Vida, representando quase

24% da producao total.

Producdo de Sequro Direto em Portugal por Produto

(em milhées de euros) 2018 2019 2020 2021 2022

Risco Vida 980 983 994 1028 1042
Variagéo YOY +2,3% +0,4% +1,1% +3,4% +1,4%
Seguros nao unit-linked 5305 4240 1676 1968 1772
Variagéo YOY +35,9% -20,1% -61,9% +21,7% -9,9%
Seguros unit-linked 1772 1705 1910 4664 3129
Variagéo YOY -18,2% -3,8% +12,0%  +144,2% -32,9%

Total 8 057 6 929 4520 7 660 5943
Variagéo YOY +14,7% -14,0% -34,8% +69,5% -22,4%

Fonte: Associagdo Portuguesa de Seguradores

Segundo o relatorio “Prémios de Seguro Direto da Atividade Seguradora - 2022" publicado pela ASF
em janeiro 2023 (com valores provisorios de producdo), a STS mantém o 4° lugar no ranking de
Producao de Seguro Direto do Mercado - Atividade em Portugal e Estrangeiro Vida com uma quota
de 4,9% (-3,4pp face a 2021), sendo que no segmento de Vida Ligados em atividade em Portugal
onde se pretende posicionar, mantém também o 4° lugar do ranking com uma produgao acumulada
em 2022 de 213,3 milhdes de euros e uma quota de quase 7% (549,8 milhdes de euros de producao

e 11,8% de quota em 2021).

No final de 2022, o valor das Carteiras de Investimento das empresas de seguros totalizou 50,2 mil
milhdes de euros, observando-se uma reducao de 2,2% relativamente ao ano anterior
essencialmente resultante do decréscimo do valor das obrigagdes de divida privada e dos fundos
de investimento. Os instrumentos de divida predominam na composicao da carteira de
Investimento com um peso de 63% face ao total dos ativos, com as Obrigagoes de divida publica a
atingirem 19 mil milhdes de euros e as Obrigacdes de entidades privadas a totalizarem 12,4 mil
milhdes de euros. Os Fundos de investimento representam 20,3% da carteira (21,8% em 2021),

com um total de 10,2 mil milhdes de euros.

O volume de Provisdes Técnicas atingiu os 42,86 mil milhdes de euros, tendo sido observado um
ligeiro decréscimo de 0,2% face ao final de 20271. As Provisdes Técnicas afetas a seguros PPR
totalizaram cerca de 15,7 mil milhées de euros, correspondendo a uma diminuicao de 3,4% em

relacao ao periodo homélogo.
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O racio de cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) total situou-se nos 202%,
representando uma diminuicao de 5% face ao periodo homélogo. Com a mesma tendéncia, o ramo
Vida totalizou 224%, equivalente a uma reducao de 18 pontos percentuais face a 2021.

Evolucao do racio de cobertura do SCR por Fundos Préprio do mercado
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Fonte: Autoridade de Supervisédo de Seguros e Fundos de Pensées (ASF)

A destacar o significativo aumento da estrutura temporal de taxas de juro sem risco (RFR), quando
comparado com 31 de dezembro de 2021, conforme ilustrado no grafico seguinte.

Evolucao da Taxa de Juro sem Risco com Ajustamento de Volatilidade
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Fonte: Autoridade Europeia dos Seguros e Pensées Complementares de Reforma (EIOPA)
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Observou-se ainda um claro aumento do valor do ajuste de volatilidade em 2022, com valores
muito volateis no primeiro semestre de 2022 atingindo o seu auge maximo em junho. Entre julho
e dezembro 2022 os valores mantiveram-se mais estaveis embora bastante acima do verificado
em 2021.

Evolucao do Ajustamento de Volatilidade em 2022

— 2022 55
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Fonte: Autoridade Europeia dos Seguros e Pensées Complementares de Reforma (EIOPA)

Para além da analise do comportamento do setor ao nivel do negocio e da evolugao das principais
rubricas, importa referir que, tratando-se do sétimo ano desde a entrada em vigor do regime de
Solvéncia Il, foi possivel verificar melhorias, quer ao nivel do processo de certificagao anual e da
articulacao entre o Revisor Oficial de Contas e o Atuario Responsavel, quer ao nivel do cumprimento
dos requisitos de reporte e da qualidade da informacao reportada. Esta atualmente em curso um
processo de analise e negociacao entre a Comissao, o Parlamento Europeu e o Conselho
relativamente as propostas apresentadas pela Comissao Europeia — em setembro de 2021 - para
revisao do regime Solvéncia Il. Esta revisao podera introduzir um conjunto de melhorias no regime
prudencial aplicavel as empresas de seguros, nomeadamente alteragdes tendentes a redugao da
volatilidade artificial embutida no regime e a reducao dos requisitos de capital excessivos, em
particular no que respeita ao negocio de longo prazo.

Tendo em conta a entrada em vigor da IFRS 17 - Contratos de Seguros a 1 de janeiro de 2023, 0 ano
de 2022 foi muito exigente ao nivel de desenvolvimentos associados a esta nova norma que
introduz uma profunda mudancga na contabilizacao das demonstracdes financeiras das empresas
de seguros. A mensuracao das responsabilidades dos contratos de seguro com novas regras, traz
maior exigéncia e complexidade.

A IFRS 17, publicada a 18 de maio de 2017 pelo Internacional Accounting Standards Board (IASB),
substitui a IFRS 4 e cobre o reconhecimento, a mensuracdo, a apresenta¢ao e a divulgacao das
responsabilidades com contratos de seguro. A nova norma pretende trazer aos investidores e
outros stakeholders uma maior transparéncia e comparabilidade das demonstracdes financeiras
das empresas de seguros.
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Na perspetiva regulatoria, a prote¢ao do consumidor e o sistema de governacao das empresas de
seguros e resseguros prevaleceu no centro das medidas adotadas em 2022. Neste ambito,
destacam-se:

AlLein.293/2021, de 20 de dezembro, que estabelece o regime geral de protecdo de denunciantes
de infracbes, transpondo a Diretiva (UE) 2019/1937 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23
de outubro de 2019, relativa a protecdo das pessoas que denunciam viola¢des do direito da Uniao;

A Norma Regulamentar n.° 4/2022-R, de 26 de abril, relativa ao sistema de governacdo das
empresas de seguros e de resseguros;

A Norma Regulamentar n.° 6/2022-R, de 7 de junho, relativa a Seguranca e governacdo das
tecnologias da informa¢dao e comunicacdao e Subcontratacao a prestadores de servicos de
computagdao em nuvem;

A Norma Regulamentar n.° 7/2022-R, relativa a conduta de mercado e ao tratamento de
reclamacdes pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), que estabelece
as regras gerais a observar pelas empresas de seguros no seu relacionamento com os tomadores
de seguros, segurados, beneficiarios e terceiros lesados, e pelas entidades gestoras de fundos de
pensdes no seu relacionamento com os associados, participantes, contribuintes e beneficiarios,
definindo ainda o procedimento de tratamento das reclamagdes apresentadas a ASF contra
entidades supervisionadas;

Embora o SFDR (Regulamento de Divulgagao de Informacdo Financeira Sustentavel) tenha entrado
formalmente em vigor em marco de 2021, s6 em 2022 ¢é que a Comissao Europeia adotou as
Normas Técnicas de Regulamentacdo (RTS) nele previstas. Ainda dentro da mesma tematica da
sustentabilidade, a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensées Complementares de Reforma
(EIOPA) emitiu uma Nota Orientadora relativa a integragdo das preferéncias de sustentabilidade do
consumidor na avaliacao de adequacdo ao abrigo da Diretiva da Distribui¢ao de Seguros.

Finalmente a Lei n.° 19/2022, de 21 de outubro que, de entre as diversas matérias reguladas,
estabelece um regime excecional de resgate de planos de poupanca.

O ano de 2023 sera, uma vez mais, um ano de muitos desafios para a gestdo do setor segurador,
dando continuidade a praticas que permitam torna-lo mais rigoroso e transparente, quer na
resposta ao supervisor, quer na prestacdo de informacgao a clientes e ao publico em geral. A par da
implementacdo e operacionaliza¢ao de exigentes requisitos legais e regulamentares, identifica-se,
na sociedade em geral, uma crescente preocupagao com os riscos cibernéticos e com a seguranca
da informacado, tema que sera também um dos focos no futuro préximo do setor.
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Atividade da Santander Totta Seqguros em 2022

Introducao

A Santander Totta Seguros foi constituida a 19 de margo de 2001, e tem por objeto o exercicio da
atividade de seguro direto e de resseguro cedido, do Ramo Vida, para a qual tem a devida
autorizacao da ASF. Em 2007, a Sociedade obteve autorizacao para operar no Ramo Nao Vida -
acidentes pessoais, tendo deixado de explorar este ramo a partir de 1 de janeiro de 2015. A
Santander Totta Seguros encontra-se sediada na Rua da Mesquita, n.° 6 - Torre A - 2° andar, em
Lisboa.

O Capital Social da Santander Totta Seguros é detido na totalidade pela sociedade Santander Totta
SGPS S.A., a qual é diretamente dominada pelo Banco Santander, S.A., que nela detém uma
percentagem de 99,85%.

As acdes representativas do Capital sao todas da mesma espécie e categoria, conferindo iguais
direitos aos respetivos titulares, incluindo o direito de voto e o de participacao nos lucros. Nao ha,
consequentemente, acoes privilegiadas de nenhum tipo. Do mesmo modo, nao existem restri¢des
de qualquer natureza a transmissibilidade das a¢des, que é totalmente livre.

A Santander Totta Seguros detém participagdes em outras 3 seguradoras: a Aegon Santander Vida
e Aegon Santander Nao Vida ambas detidas a 49% e a Mapfre Santander, detida a 49,99%.

Estrutura de Participacdes Financeiras a 31 de dezembro de 2022

Banco Santander, S.A.

Santander Totta,
S.G.PS., S.A

| 100,00%

Santander Totta Seguros
Banco Santander Totta,

- Companhia de Seguros
SA. P d

deVida, S.A.

49,00% 49,00% 49,99%

Aegon Santander
PortugalVida -
Companhia de Seguros
Vida. S.A

Aegon Santander
Portugalndo Vida -
Companhia de Seguros
ndo Vida. S.A

Mapfre Santander
Portugal - Companhia de
Seguros, S.A.
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A 19 de julho de 2012, foi celebrado um acordo de resseguro (“Sella”) com a Abbey Life Assurance
filial do Deutsche Bank. No ambito do acordo, a Santander Totta Seguros cedeu 100% do risco da
carteira Vida em vigor a 30 de junho de 2012. O Sella produziu efeitos economicos a 1 de abril de
2012, nao ocorrendo qualquer alteracao da relagao comercial com os clientes, nem nos produtos
contratados. Associado a este Tratado de Resseguro, existe um acordo de retrocessao, por parte da
Abbey Life, a T00% com a Canada Life.

No final de 2014, e no ambito da parceria e alianca estratégica existente entre o Grupo Santander
e a Aegon Spain Holding B.V., a Santander Totta Seguros recebeu autorizacdao da ASF para a
constituicao de duas seguradoras: Aegon Santander Vida e Aegon Santander Nao Vida. Neste
contexto, no final de 2014 a Santander Totta Seguros vendeu 51% de cada uma das seguradoras
ao Grupo Aegon.

A Aegon Santander Vida e a Aegon Santander Nao Vida sdao Sociedades anénimas constituidas
ambas a 16 de dezembro de 2014, tendo a primeira como objeto exclusivo o exercicio da atividade
de seguro direto e de resseguro do Ramo Vida e a segunda como objeto exclusivo o exercicio da
atividade de seguro direto e de resseguro do Ramo Nao Vida. Ambas as empresas tém a sua sede
social na Rua da Mesquita, n.° 6 - Torre A - 2° andar, em Lisboa.

A 1 de outubro de 2018, a Santander Totta Seguros incorporou por fusao a Eurovida, com efeitos
economicos a 1 de janeirode 2018, tendo, por conseguinte, assumido todos os direitos e obrigagdes
da extinta Eurovida. Desta forma, a Santander Totta Seguros recebeu a atividade de gestao de
Fundos de Pensdes e passou a deter 100% da Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A.
sociedade anénima constituida em 30 de agosto de 2006 com o objeto exclusivo do exercicio da
atividade de seguro direto e de resseguro do Ramo Nao Vida.

No ambito da parceria existente entre o Grupo Santander Totta e a Aegon Spain Holding B.V., e
tendo presente a operacao de aquisicdo e fusao da Eurovida na Santander Totta Seguros, procedeu-
se durante o ano de 2018 a negocia¢ao da venda do ramo autonomo de negocio Vida Risco da
Eurovida, a Aegon Santander Vida, e da venda do ramo auténomo de negoécio de seguros do Ramo
Nao Vida da Popular Seguros (totalmente detida pela Santander Totta Seguros), a Aegon Santander
Nao Vida, conforme direito de preferéncia outorgado a estas entidades no acordo parassocial
(Alliance and Shareholders Agreement) assinado com a Aegon Spain Holding B.V., em 2014.

Assim, no dia 21 de dezembro de 2018, a Santander Totta Seguros assinou adendas aos contratos
existentes. O closing (execucado dos contratos) das operacdes ocorreu ainda durante o ano de 2019
com a migragao das apodlices vendidas da plataforma tecnoldgica da ex-Eurovida e Popular Seguros
para a plataforma tecnoldgica da Aegon Santander Portugal Vida e nao Vida, respetivamente.

No dia 13 de outubro de 2020, o Conselho de Administracdo da ASF deliberou nao se opor a
aquisicao, pela Mapfre Seguros Gerais, da participacao qualificada direta correspondente a 50,01%
das acOes representativas do capital social e dos direitos de voto da Popular Seguros - Companhia
de Seguros S.A., e autorizou a transferéncia parcial de carteira correspondente a carteira de Risco
Vida remanescente da ex-Eurovida.

& Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida S.A. - Relatério e Contas 2022 27



& Santander

Seguros
Assim, a 14 de outubro de 2020, decorrente da joint-venture criada entre a Seguradora Mapfre
Seguros e o Grupo Santander, a Mapfre Seguros Gerais, S.A. passou a deter uma participacao
qualificada direta correspondente a 50,01% das acdes representativas do capital social e dos
direitos de voto da Popular Seguros — Companhia de Seguros, S.A., mantendo a Santander Totta
Seguros, a propriedade do capital social remanescente, i.e. de 49,99%. Nesse mesmo dia foi
aprovado em Assembleia Geral de Acionistas da Popular Seguros a alteracao da denominagao social
da Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A, para Mapfre Santander Portugal — Companhia de
Seguros, S.A. (“Mapfre Santander"). A Mapfre Santander tem a sua sede na Rua Doutor Anténio
Loureiro Borges n° 9-92 8 Edificio Zenith Arquiparque em Algés.

Enquanto grupo segurador, a Santander Totta Seguros continua a desenvolver toda a gama de
produtos de Risco Vida e nao Vida, orientada a complementar a oferta de seguros do seu mediador
Banco Santander Totta, através das suas 3 participadas e com parcerias com entidades estratégicas
com expertise nestes negocios.

A construcdo das parcerias anteriormente referidas e a op¢do pelo desenvolvimento dos negdcios
de Risco Vida e ndo Vida através das suas participadas em conjunto com um parceiro estratégico de
seguros, levaram a redefinicao da estratégica individual da Santander Totta Seguros.

Individualmente, a companhia concentra a sua atividade no desenvolvimento, alargamento e
diversificacao da sua oferta de produtos orientada a satisfacao das necessidades de poupanca a
médio e longo prazo e da reforma, complementada com um conjunto de coberturas adicionais que
aumentam o valor acrescentado e percebido da sua oferta, e de planeamento financeiros das
familias e empresas, dotando o seu mediador Banco Santander em Portugal de uma oferta
universal e competitiva nesta gama de produtos.

A Santander Totta Seguros mantém ainda uma carteira de Vida Risco que se encontra sem nova
producao, dada a alteracdo do perimetro de atuacdo ocorrida em 31 de dezembro de 2014, apds
transferéncia para a Aegon Santander Vida, a luz da parceria com a Aegon, da carteira subscrita a
partir de 1 de julho 2012 e do novo negocio de Vida Risco distribuido nas redes do Banco Santander
Totta.

Atividade Comercial

Em 2022, e enquadrado na estratégia da Santander Totta Seguros, manteve-se o foco em Seguros
Financeiros, essencialmente nos contratos de investimento (unit-linked / risco tomador), dando
continuidade a consolidacao a niveis elevados da quota de mercado neste segmento especifico de
seguros e mantendo um posicionamento destacado face a concorréncia, especialmente se
tomarmos em conta o cenario de taxas de juro muito baixas, que prevaleceu até ao final de 20217 e
a forte reversao das mesmas ocorrida durante o ano de 2022.
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Total de Seguros Financeiros Seguros Financeiros
Seguros Financeiros Risco Companhia Risco Tomador
(34 mil Meuros) (18 mil M euros) (16 mil M euros)
100% = 53% + 47%
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Fonte: Associagdo Portuguesa de Seguradores

A quota de mercado total de Seguros Financeiros atingiu, no fim de 2022, 10% (10,7% em 2021),
com a particularidade de se centrar na familia de produtos de maior valor acrescentado para os
clientes no longo prazo e menos onerosos para a companhia em termos de custo de capital. Nos
Seguros Financeiros Risco Tomador a Santander Totta Seguros termina o ano com uma quota de
17,5% que compara com 20,1% no final de 2021.

Evolucao da Quota de Mercado em Provisoes Matematicas de Seguros Financeiros
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Os Capitais Seguros de seguros financeiros cairam 14,4% em relagao a 2021, enquanto que, 0s
capitais seguros da carteira de Risco Vida se contrairam 10,2% ao longo do ano 2022 por
continuacao do efeito do run-off da carteira de Risco Vida.

Evolucao dos Capitais Sequros de Vida Risco e Financeiros
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Valores em milhées de Euros

O decréscimo dos Capitais de Seguros Financeiros e das quotas de mercado, deve-se a trés vetores
principais, sendo o primeiro a queda de valor de mercado dos ativos que compdem os fundos
auténomos, num ano atipico em que as classes de ativos principais tiveram performance muito
negativa. Relacionado com o fator anterior, a incerteza na evolu¢ao dos mercados, a subida da
inflacdo e o escalar do conflito na Ucrania provocaram um posicionamento mais cauteloso dos
investidores com saidas liquidas em produtos de mass-market, embora menos acentuadas do que
as verificadas em outros produtos como, por exemplo, nos fundos de investimento. A opcao de nao
lancamento de produtos de taxa indicativa com termo definido durante o ano 2022, uma vez que
se antecipava a continua subida de taxas de juro, que se veio a materializar, incrementou a queda
nos produtos de risco tomador. O produto destinado ao segmento de private banking Unique
Portfolios - Seguro Financeiro Master e outros seguros destinados a este segmento, permitiram
mitigar quase integralmente o efeito de queda de volumes provocado pelos vencimentos em
produtos unit linked fechados. Nao obstante, a abordagem comercial conservadora da Santander
Totta Seguros, em face dos riscos de mercado materializados ao longo do ano de 2022, provocou a
queda da quota da Companhia neste segmento de negdcio.

Considerando a atividade de seguro direto, a Santander Totta Seguros termina o ano 2022 com um
total de 306 mil clientes (contra 326 mil clientes em 2021) e 533 mil apolices em vigor (contra 584
mil apolices em 2021).

O vencimento dos produtos financeiros a termo certo e a saida por resgates em seguros unit linked
destinados ao mass-market explica metade da queda de cerca de 6% do nimero de clientes de
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Seguros Financeiros (cerca de 10 mil clientes), enquanto que os restantes 10 mil clientes se
explicam pelo run-off da componente de vida risco.

Nuamero de Clientes com Sequros de Vida Risco e Financeiros
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Valores em milhares de Apdlices

Em agosto de 2022, grande parte da oferta comercial foi qualificada como estando ao
abrigo do artigo 8° do regulamento SFDR, ou seja, como valorizando caracteristicas
ambientais e sociais, refletindo de forma tangivel as preocupagdes ndo sé de criacao de
valor econémico para o cliente como a necessidade de o fazer de uma forma sustentavel.
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Esta alteracao é consistente com as praticas de gestao de ativos e, de uma forma mais
lata, com a dinamica do grupo Santander.

Os dois seguros de mass-market (Seguro Financeiro Equilibrado e A¢des Crescimento), os
3 PPRs (PPR+) em comercializacdo na rede comercial e 5 dos fundos autonomos
subjacentes ao Unique Portfolios — Seguro financeiro Master, sao assim passiveis de
figurar em propostas de investimento disponiveis ao numero crescente de clientes que
valoriza essa vertente, concomitantemente com a procura de rendibilidade a prazo.

Atividade e Resultados

O valor dos prémios emitidos pela Santander Totta Seguros e contribuicdes para contratos de
investimento alcancou em 2022 o montante de 297,5 milhdes de euros representando uma
diminuicao de 53,6% relativamente ao ano anterior.

Prémios emitidos e contribuicoes

(em milhées de euros) 2020 2021 2022 Var.%
Contratos de Seguros 98,7 90,5 83,2 -8,1%
Seguros de Vida Risco 70,4 64,4 60,1 -6,7%
Seguros Poupanca (exclui PPR/E) 6,5 6,2 55 -12,5%
PPR/E 21,8 19,8 17,6 -11,4%
Contratos de Investimento 352,9 551,2 2144 -61,1%
Seguros Poupanca (exclui PPR/E) 288,3 4739 1755 -63,0%
PPR/E 64,6 77,3 38,9 -49,7%
Total 451,6 641,8 297,5 -53,6%

O volume de prémios da atividade de risco, em 2022, atingiu os 60,1 milhdes de euros o que,
representa uma diminuicao de 6,7% em relacao a 20217, em linha com a redugao observada em
2021 face a 2020. Esta redugao esta associada ao run-off normal das carteiras de Risco Vida.

A emissao de produtos financeiros ao longo do ano alcangou prémios totais emitidos no valor de
237,5 milhdes de euros, na sua quase totalidade em seguros Unit-Linked, uma diminuicao de 58.9%
relativamente ao ano anterior.

A carteira da Santander Totta Seguros (incluindo fundos de pensdes) diminuiu dos 4,1 mil milhdes
de euros no final de 2021 para 3,6 mil milhdes no final de 2022, mantendo-se a gama de PPR’s a
que tem maior peso, com cerca de 1/5 da carteira, logo sequido pela gama unit-linked Aberto, que
ha 5 anos nao tinha qualquer expressao entre os produtos da companhia e que, hoje, representa
21% do total da carteira de seguros financeiros e Fundos de Pensées, colocados em clientes.
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Evolucao da Carteira Seguros Financeiros por Produto
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Valores em milhares de milhées de Euros

O motor de crescimento em termos de novas subscri¢des liquidas foi o Unique Portfolios -Seguro
Financeiro Master Apolice tendo a carteira incrementado em 2022 cerca de 23 milhdes de euros.
Lancado em 2019 em colaboracdo estreita com o mediador, e em especial a area de Private
Banking, o Unique Portfolios - Seguro Financeiro Master é uma apélice multi-fundos, que permite
aos clientes gerirem os seus investimentos a cada momento sob uma apdlice Unica, potenciando a
gestdo de “ciclo de vida". Foi adicionado um novo fundo/perfil de investimento relativamente a
oferta inicial: um fundo de "Absolute Return” que permite aos clientes o investimento num fundo
mais descorrelacionado com as classes de ativos classicas, de forma a funcionar como
diversificador e/ou fundo de refligio num mercado muito volatil.

A alteragao estratégica levada a cabo desde 2016 de diversificagao da oferta com novas linhas de
produtos, transformando uma carteira com 85% de produtos com vencimento certo, ha 7 anos
atras, para uma carteira com 15% deste tipo de produtos, permitiu a sua sustentabilidade e a defesa
dos resultados gerados apesar da atividade comercial menos favoravel verificada em 2022 no que
respeita a redugao da produgdo e aumento dos resgates.

Em 2023 inaugura-se uma nova linha de investimento através de fundos com data-termo definida,
aproveitando o atual contexto de taxas de juro no mercado que ja permitem oferecer valor, a prazo,
ao cliente.
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Em simultaneo, continuou a desenvolver-se durante o ano de 2022 a oferta de Planos de Pensdes,
enquadrado na estratégia da Santander Totta Seguros de se especializar na poupan¢a a médio e
longo prazo e na reforma, e com o objetivo de dotar o seu mediador Banco Santander em Portugal
de uma oferta universal e competitiva nesta gama de produtos.

A oferta desenhada e em comercializagao desde o final do ano 2020 concretiza-se em planos de
contribuicdo definida e de adesao coletiva a 3 fundos de pensoes abertos, permitindo, entre outras,
uma gestao do investimento na otica do “ciclo-de-vida" e o acesso de forma eficiente,
personalizavel e escalavel por pequenas, médias e grandes empresas.

Resultados
Principais Rubricas da Demonstracao de Resultados

(em milhées de euros) 2020 2021 2022 Var.%
Margem Técnica 60,2 57,9 52,9 -8,7%
Comissoes a Mediadores 41,4 40,2 39,1 -2,8%
Resultado Técnico 18,8 17,7 13,8 -22,0%
Custos 11,8 11,9 11,6 -2,7%
Resultado ndo Técnico 21,1 24,2 12,5 -48,4%
Resultado Antes Impostos 28,1 30,0 14,7 -51,0%
Resultado Liquido 26,9 24,6 14,6 -40,7%

Nao obstante o dificil contexto de mercado vivido em 2022 com reflexo direto na atividade
comercial da Santander Totta Seguros, nomeadamente na quebra dos prémios, a margem técnica
reduziu-se 8,7% em relacao a 2021. O run-off da carteira de Vida Risco contribuiu para uma reducao
de 1,3 milhdes de euros da margem técnica, sendo a redugao remanescente explicada por produtos
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financeiros garantidos da ex-Eurovida, onde a Companhia teve de garantir a rentabilidade
acordada. Nos restantes seguros financeiros, apesar da quebra verificada na carteira, a
diversificagdo e o mix existente em 2022, aliado ao aumento das receitas por mais comissoes de
resgate cobradas permitiu a defesa da rentabilidade.

O total de Comissdes a pagar a Mediadores em 2022 foi de 39,1 milhdes de euros diminuindo 2,8%
relativamente ao ano transato, principalmente por efeito do run-off da carteira de Vida Risco.

Da mesma forma e em linha com a evolugao quer da Margem Técnica quer das Comissdes a
entregar a Mediadores, o Resultado Técnico em 2022 foi de 13,8 milhées de euros o que
representou uma diminuicao de 22% em relacao a 2021.

Os Custos Totais da Santander Totta Seguros diminuiram 2,7% em relacdo ao ano anterior com uma
diminuicdo de 6,1% dos Outros Custos Variaveis justificado pela diminuicao das comissdes de
manutengao a pagar nas contas de depdsitos a ordem com saldo superior a 1 milhao de euros, que
deixaram de ser cobradas em outubro de 2022; pela diminuicao do valor das carteiras, com impacto
na comissao paga a Santander Asset Management pelo servico de gestao de carteiras; e pela
comissao de custodia e pelo valor a pagar a ASF devido a um menor valor de prémios. Os Custos
Operacionais mantiveram-se praticamente inalterados com um menor valor dos custos com o
pessoal a ser anulado por um maior custo com fornecimentos e servigos externos.

Evolucao dos Custos Totais

(em milhées de euros) 2020 2021 2022 Var.%
Custos Operacionais 7.1 6,0 6,0 +0,6%
Custos pessoal 2,5 2,5 2,3 -8,8%
FSE's 4,3 3,0 3,3 +9,5%
Amortizacdes 0,4 0,4 0,4 -7,5%
Outros Custos Variaveis 4,6 5,9 5,6 -6,1%
Impostos 0,2 0,3 0,1 -53,3%
Comissoes de Gestao de Carteira e Outros 4,4 5,6 5.4 -3,4%
Total 11,8 11,9 11,6 -2,7%
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O Resultado nao Técnico regista uma diminuicdao de 48,4% devido ao reconhecimento de 13
milhodes de euros relativos ao valor de Earn Out recebidos em 2021. Sem esse efeito, verifica-se um
aumento de 3,4%, resultante do aumento dos dividendos recebidos em 2022 da Aegon Santander
Vida e Aegon Santander Nao Vida relativamente ao exercicio de 2021, o que é reflexo do maior

dinamismo da atividade destas participadas.

Como corolario dos movimentos anteriores, a Santander Totta Seguros atingiu em 2022 um
Resultado Antes de Impostos de 14,7 milhdes de euros e um Resultado Liquido de 14,6 milhdes de
euros, o que representa uma diminuicao de 40,7% sobre o valor registado em 2021.

Balanco

O Ativo Liquido da Santander Totta Seguros em 31 de dezembro de 2022 era de 3.672 milhdes de

euros, representando uma diminuicao de 13,7% face ao ano anterior.

Principais Rubricas do Balanco

(milhées de euros, excepto %) 2020 2021 2022 Var.%
Ativo Liquido 4224 4256 3672 -13,7%
Depésitos e activos Financeiros 4165 4196 3598 -14,2%
Participagdes Financeiras 18,1 18,1 18,7 +3,6%
Provisdes técnicas e os passivos financeiros da
. 3996 4065 3458 -14,9%
componente de depdsito de contratos de seqguros
Capital Proprio 170,5 141,5 106,5 -24,8%
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O volume total de ativos financeiros geridos, excluindo participacées financeiras, diminuiu 14,2%
em relacdo a 2021 para os 3.598 milhdes de euros, mantendo-se a politica de investimentos e os
critérios de dispersao, liquidez e seguranca dos ativos.

Carteira de Ativos Financeiros por Tipo de ativo*

. ... Outr
Depédsitos a

Ordem e Prazo
241,4
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FIM Accoes
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FIM Taxa Fixa
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Obrigacoes Corporate high Governo Espanha
yield ing 5179
183 14%

0%
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Investment Grade
639,1
18%

*excluindo as carteiras dos Fundos de Pensées
Valores em milhées de Euros

A rabrica de participacgdes financeiras no valor de 18,7 milhdes de euros inclui: (i) 14,3 milhoes de
euros relativos as participagdes de 49% nas joint ventures Aegon Santander Portugal Vida e Aegon
Santander Portugal Nao Vida; e (ii) 4,4 milhdes de euros relativos a participacdo de 49,99% na
Mapfre Santander Portugal.

As Provisoes Técnicas e os Passivos Financeiros da Componente de Depésito de Contratos de
Seguros totalizaram 3.458 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2022 contra 4.065 milhdes de
euros no ano anterior. Quase 50% do decréscimo verificado em 2022 decorre da queda do valor de
mercado dos ativos que compdem os fundos auténomos risco tomador e o remanescente resulta
do aumento dos resgates e cancelamentos. A produ¢dao permitiu compensar a queda de volumes
provocada pelos vencimentos em produtos unit linked fechados.

Em 2022 o Capital Proprio da Companhia totalizava 106,5 milhdes de Euros, registando-se uma
diminuicao de 35 milhdes de euros face a 2021, fundamentalmente explicada pelo efeito da
diminuicdo da Reserva de Reavaliagao Regulamentar, liquida de impostos, no valor de 50,0 milhoes
de euros.
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Gestao de Risco

A Sociedade dispde de um Modelo de Gestao de Risco e Controlo Interno que define os principios a
seguir, tendo como principal objetivo a promogao de uma cultura de riscos e controlo que permita
aidentificacao de oportunidades de melhoria que contribuam para a redugao do risco e a promogao
da qualidade e eficiéncia das praticas existentes.

O Modelo de Gestao de Risco tem como objetivo definir os principios a seguir na atividade de gestao
de risco, no seu sentido mais amplo, juntamente com os aspetos funcionais e de governo, os
principais processos associados e os instrumentos que permitem o seu adequado desenvolvimento,
seguimento e implementacao. Este modelo estabelece linhas de agao comuns que servem como
referéncia e padrao minimo, enquanto consolida conceitos basicos de gestao.

Desta forma, e para seguimento e acompanhamento mais eficiente e efetivo dos principais
indicadores de risco, a companhia desenvolveu para os principais indicadores de risco, uma
metodologia de Apetite por Risco seguida mensalmente no Comité de Riscos.

O Modelo de Gestao de Riscos contém as regras basicas aplicaveis a gestao e ao controlo dos riscos
que afetam a atividade. O Modelo é aplicado na gestao dos diversos riscos identificados pela
Sociedade.

A Sociedade segue uma Politica de Gestdo de Risco na qual estabelece, entre outros, um Processo
de Gestao de Risco continuo que procura alinhar a dimensdo estratégica e operacional da gestao de
risco e que pode ser esquematizado como se segue:

Processo de gestao do risco

o Risco da 5TS

E stratégia de
gestdo do Avaliagio Mitigagdo
nsco

Monitorizagio
€ Reporte

Etapas do
Drocesso

Consideragoes Necessarias
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O Processo de Gestdo de Risco é composto por cinco etapas:

e Estratégia de Gestdo de Risco: esta etapa desenvolve-se principalmente ao nivel do Conselho
de Administracdo e Diretores de topo, com parecer favoravel do Comité de Riscos e esta alinhada
com a estratégia global da Sociedade.

e Identificacdo de Riscos: adequada e atempada identificacdo de riscos € um elemento
fundamental na execucao da estratégia de riscos, sendo esta uma responsabilidade de toda a
Sociedade. Em linha com os principios do Modelo de Gestao de Risco, a identificacao dos riscos é
efetuada envolvendo todas as unidades organicas, podendo decorrer da sua atividade diaria, de
exercicios de autoavaliacdo prospetiva de riscos, stress tests e back testing, da realizacao de
reunides de trabalho sobre os processos ou de analises qualitativas e quantitativas acerca de
eventos efetivos ou potenciais.

e Avaliagao: apos a identificacao e catalogagao dos riscos é essencial proceder a sua avaliacao.
Conforme referido no Modelo de Gestao de Risco, a avaliacdo do risco tem uma vocacao
eminentemente de antecipacdo, a fim de estimar a sua evolu¢dao em diferentes cenarios e
horizontes temporais. Assim, e sempre que possivel, devera procurar-se que a avaliagao de riscos
inclua uma quantificacdo ou medigao de acordo com a Politica de Gestao de Risco.

e Mitigacao: estando os riscos devidamente identificados e avaliados, sao conhecidas as suas
causas (agentes) e efeitos (consequéncias), o que permite definir ages e medidas de prevencdo
ou correcao das possiveis falhas detetadas. A priorizagao destas aces e medidas € determinada
pela caracterizagao dos riscos, ou seja, quanto mais prejudicial ou maior o risco, mais
rapidamente a situacao deve ser corrigida. A Sociedade acompanha as acdes e medidas de
mitigagao em curso para analisar a sua eficacia. Para tal, sao estabelecidos indicadores que
permitem avaliar os resultados alcancados apos a implementacdo das acdes/medidas de
mitigagao em curso. A eficacia deste acompanhamento é uma responsabilidade final do Conselho
de Administracao.

e Monotorizacao e Reporte: a monitorizagao e reporte permitem assegurar que as pessoas que
dirigem a Sociedade, ou nela desempenham funcdes essenciais, tém em conta a Estratégia de
Gestdo do Risco, bem como as informagdes comunicadas no ambito do Sistema de Gestao de
Riscos, no seu processo de tomada de decisao. A monitorizacdo e reporte permitem ainda
garantir que todos os riscos materiais a que a Santander Totta Seguros se encontra exposta sao
controlados e se mantém a um nivel que nao afete significativamente a sua situagao financeira,
de solvéncia e os interesses dos tomadores de seguros.

No ambito da Gestao de Riscos, no decorrer do ano de 2022 foram mantidas as atividades essenciais
entre as quais se destacam:

e (Calculo e reporte a ASF do SCR no ambito dos Pilares I e lll;

e Reporte do Relatério sobre a Solvéncia e a Situacdo Financeira (SFCR), de uma versao de sintese
do Relatdrio Periodico de supervisao (RSR) a ASF de acordo com o estabelecido na legislagdo;
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e Estabilizacao do processo de automacdo de Solvéncia com o objetivo de otimizar recursos,
reduzir erros e falhas de execucao e encurtar prazos de obtencao dos outputs do processo;

¢ Definicao de um conjunto de indicadores de Gestdo de Riscos, com limites e niveis de alerta.

Relativamente as Sociedades participadas, cada uma destas tem o seu préprio Modelo de Gestao
de Risco, sendo que este é acompanhado pela STS através da participacdo nos Comités de Risco de
cada uma das empresas.

Tolerancia e Apetite por Risco

De forma geral, o Modelo de Apetite por Risco define o Perfil de Risco da Sociedade e faz parte do
processo de definicao e implementacdo da sua estratégia, bem como a determinagao dos riscos
assumidos em relacao a sua capacidade de aceitacao de risco. Desta forma, o Modelo de Apetite
por Risco esta alinhado com o plano de negdcios, com o desenvolvimento da estratégia e com o
planeamento de capital e de remuneragao da Sociedade.

Neste sentido, a Sociedade desenvolveu um Modelo de Apetite por Risco que engloba um processo
dinamico de definicao de objetivos, métricas e limites de Apetite por Risco da Sociedade, assim
como mecanismos de implementag¢ao, monitoriza¢ao e reporte. A formalizacao do Modelo de
Apetite por Risco teve em vista facilitar a integracao transversal do Apetite por Risco em toda a
Sociedade, assim como:

o Reforcar e alargar a visibilidade da Administracao da Sociedade sobre os seus principais riscos,
de forma a que o processo de tomada de decisao tenha em conta a alocacdao dos riscos e a
protecao dos resultados e do balancgo;

e Melhorar a ligagdo da assuncao de risco com as decisées de negdcio, contribuindo para uma
maior clareza do tipo de riscos a aceitar e alertando para inconsisténcias no Perfil de Risco ou na
estratégia da Sociedade, potenciando a relacao risco-retorno;

e Contribuir para o alinhamento continuo entre o processo de tomada de decisao do dia-a-diae a
estratégia e objetivos de negdcio de forma a torna-lo mais agil e célere, clarificando a delegagao
de competéncias;

e Satisfazer expectativas dos stakeholders relevantes, requisitos regulamentares e proteger o
Tomador de Seguro, Segurado ou Beneficiarios tentando garantir que a exposi¢ao ao risco da
Sociedade esta limitada ao seu Apetite por Risco (ou seja, a exposicdo maxima ao risco que esta
pode e quer assumir).

De forma a satisfazer estes objetivos, a Sociedade adotou um modelo de Apetite por Risco que
compreende trés fases, apoiadas de forma transversal pela sua monitorizagao e reporte:
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Modelo de Apetite por Risco

1. Objetivos Estratégicos e de Negdécio

. Defini¢do dos principais objetivos que se pretende
cumprir com o apetite por risco, alinhando a estratégia
de risco com estratégia de negdcio

Objetivos Estratégicos e
de Negocio

2. Métricas e Limites

. Definicdo das métricas quantitativas e/ou qualitativas a
considerar para a avaliagdo das decisdes de risco e
formalizagdo da declaracdo de Apetite por Risco

. Estabelecer a estrutura de limites de Apetite por Risco
para cada métrica

3. Gestdo de Capital e Negdcio

. Analisar o cumprimento de limites e adequacgdo de
capital

. Integrar o Apetite por Risco na gestdo do capital

. Avaliar as necessidades de ajuste de limites ou
redefinicdo da estratégia de risco/negécio

Métricas e limites

Tendo por base os objetivos estratégicos e de negocio identificados, a Sociedade definiu um
conjunto de métricas e respetivos limites, destinadas a monitorizar o seu Perfil de Risco, podendo
estas ser de natureza quantitativa e/ou qualitativa. Estas métricas representam uma componente
evolutiva do Apetite por Risco, pelo que sao alvo de analise e revisao a medida que os objetivos
estratégicos e de negocio se desenvolvem. O objetivo do Conselho de Administracdao da Sociedade
€ manter o Perfil de Risco num nivel baixo.

O cumprimento do Perfil de Risco deve ser assegurado quer no decorrer normal da atividade quer
sob condigcbes extremas que resultem da aplicagao de stress tests, comprometendo-se a Santander
Totta Seguros a cumprir com a seguinte declaracao de Apetite por Risco: “O total de risco que a
Sociedade pode assumir deve estar limitado pela sua capacidade, atual e futura, para assumir as
perdas inesperadas, mantendo o Perfil de Risco no nivel desejado”.

A capacidade atual de assumir perdas é definida pela relagao entre os Fundos Préprios que dispde
e as perdas inesperadas resultantes do processo de calculo do requisito de solvéncia, assim como
pela qualidade dos fundos proprios. A capacidade futura da Sociedade assumir as perdas é
determinada pela capacidade de gerar fundos proprios e pela velocidade a que os gera ao longo do
tempo.

Tendo em conta a declaracao de Apetite por Risco e os objetivos com que se compromete, a
Santander Totta Seguros definiu métricas e os limites de Apetite por Risco. Adicionalmente, a todo
o0 momento, poderao ser definidas novas métricas ou serem revistas as existentes por forma a
manter o seu Perfil de Risco alinhado com os objetivos estratégicos e de negdcio.

Em termos qualitativos, poderao vir a ser definidas métricas que incluam limites para os quais os
desvios pela aplicacao de stress tests nao sao facilmente quantificaveis, mas cuja monitorizagao é
igualmente relevante para garantir que a exposi¢ao ao risco nao coloca em causa a estratégia de
negacio. Estas métricas para riscos de cariz nao financeiro sao menos suscetiveis de quantificacao,
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como é o exemplo dos riscos associados a imagem de marca, reputacdao e envolvente cultural.
Nestes casos, podem ser estabelecidos objetivos de ranking, barreiras quantificaveis ou limites
qualitativos para tépicos como o risco de reputacgao ou iniciativas estratégicas.

Em linha com o processo definido para métricas e limites quantitativos, a monitorizacdo periédica
de elementos qualitativos de Apetite por Risco permite extrair conclusoes sobre a adequacao da
exposicao ao risco e definir as devidas acdes de acompanhamento ou correcao de desvios, caso se
revele necessario.

A métrica de Solvéncia engloba desvios ao nivel do capital disponivel para cobrir os riscos a que a
Santander Totta Seguros se encontra exposta e é fundamental para garantir que esta evita
exposicoes que possam colocar em causa o cumprimento de requisitos de capital minimo
regulamentar.

No ambito desta métrica, o Apetite por Risco é definido de acordo com os seguintes niveis:

Limites de apetite por risco para a métrica de Solvéncia

Limites de Apetite por risco

Metrica de Apetite por

risco Risco Baixo Risco Médio Risco Alto

Racio de Solvéncia ==125% 1125%;110% [ ==110%

Entende-se por Risco Baixo, Médio e Alto os seguintes cenarios:

¢ Risco Baixo: perante situacdes nao esperadas, a Sociedade apresenta uma ampla margem para
cobrir o Requisito de Capital de Solvéncia (Solvency Capital Ratio ou SCR) com Fundos Préprios.

e Risco Médio: perante situacdes nao esperadas, existe, todavia, alguma margem de atuacgao de
forma a cobrir o Requisito de Capital de Solvéncia com Fundos Préprios.

e Risco Alto: perante situacdes nao esperadas, a Sociedade dispde de uma margem reduzida para
cobrir o Requisito de Capital de Solvéncia com Fundos Proprios, podendo entrar em
incumprimento do requisito de capital minimo regulamentar.

Cabe ao Conselho de Administracao rever os limites estabelecidos, com periodicidade minima
anual, quando se verificar uma alteracao significativa no Perfil de Risco da Sociedade ou por
proposta do Comité de Riscos. Em condicOes consideradas normais, a exposicao ao risco deve ser
limitada de forma a garantir que o Racio de Solvéncia se mantém no nivel de risco baixo.

Solvéncia

Os objetivos da Santander Totta Seguros sao claros no que se refere aos requisitos de capital,
privilegiando-se a manutencao de racios de solvabilidade adequados, como indicador de uma
situacao financeira estavel. A Santander Totta Seguros gere o requisito de capital numa base
regular, atenta as altera¢des das condicionantes econdémicas, bem como ao seu perfil de risco.
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E entendimento do Conselho de Administracdo, tendo por base a informacdo financeira e
regulatoria disponivel, que a Companhia dispée de um adequado racio de cobertura dos requisitos
de capital em 371 de dezembro de 2022. O Racio de Solvéncia individual apurado para o final do
quarto trimestre de 2022 foi de 200,86%, o que representa um aumento de 25pp face ao Racio de
Solvéncia individual anual de 2021.

Para a evolugao registada contribuiram varios fatores: a evolugao positiva da atividade comercial e
por isso 0 aumento dos dividendos recebidos das participadas, a subida acentuada da estrutura
temporal das taxas de juro sem risco da EIOPA, para além do run-off natural das carteiras de
produtos garantidos.

O racio de solvéncia individual anual a 31 de dezembro de 2022 sera apresentado no relatério anual
sobre a solvéncia e a situacdo financeira, a ser reportado pela Companhia a Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes durante o més de maio de 2023 e apds certificagao
pelo Revisor Oficial de Contas e pelo Atuario Responsavel.

Evolucao do Racio de Solvéncia Individual e Consolidado

Rdcio de Solvéncia Individual Racio de Solvéncia de Grupo
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De acordo com o previsto na Politica de Gestao de Capital, apenas quando a Santander Totta
Seguros apresenta um Racio de Solvéncia com nivel de risco baixo deve ser considerada a existéncia
de excedente de capital, enquadrado no ambito dos principios internos de gestao de capital da
Sociedade. Existindo um excedente de capital pode ser ponderado pelo Conselho de Administracao
a distribuicao de dividendos, ainda que o montante dos mesmos possa comprometer o
cumprimento dos limites estabelecidos em termos dos objetivos de capital.

Para além do cumprimento dos limites estabelecidos no ambito do objetivo de capital, existem
outros fatores que sao tidos em conta pela Sociedade no momento de optar pela proposta de
distribuicdo (ou nao) de dividendos pelos seus acionistas, nomeadamente:

¢ Riscos e tendéncias associados ao negocio e a estratégia;
o Alteracdes regulamentares previstas;

e Posicionamento no mercado;
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Tributacao que possa influenciar a forma de distribuicao de dividendos;

Existéncia de reservas contabilisticas distribuiveis;

Niveis de liquidez adequados;

Custos operacionais da distribuicao de dividendos.

Cumprimento e Conduta

Durante 2022, a Santander Totta Seguros desenvolveu e implementou os procedimentos por forma
a garantir o cumprimento dos requisitos legais necessarios a atividade, incluindo, mas sem limitar,
os referentes a implementacao da Politica de Canais de Dendncias, no ambito da Lei n.° 93/2021,
de 20/12, que transpods para a ordem juridica nacional a Diretiva (UE) 2019/1937, do Regulamento
de Funcionamento da Gestao de Reclamacgées, da designagao da fungao autonoma responsavel
pela conduta de mercado e da fungao autonoma responsavel pela gestao de reclamacgodes e de
interlocutor privilegiado para efeitos do contacto com a ASF em matéria de gestao de reclamacoes,
além da reestruturagao do seu site, passando a incluir um separador especifico dedicado a matéria
da conduta de mercado, denominado «Informacdes relevantes para o Cliente», no ambito da NR n.°
7/2022-R, de 7/06 da ASF.

Foram ainda observados internamente os requisitos decorrentes da NR n.° 4/2022-R, de 26 de abril,
relativa ao sistema de governacao das empresas de seguros e resseguros, mormente os
genericamente aplicaveis no ano 2022, bem como os procedimentos requeridos no ambito da Lei
n.2 19/2022, de 21 de outubro, na qual o artigo 6.° prevé um regime excecional e temporario para
“Resgate de Planos de Poupanca sem Penaliza¢ao”.

Finalmente, no ambito do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de novembro de 2019 relativo a divulgacdo de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade
no setor dos servicos financeiros (geralmente designado “Sustainable Finance Disclosure
Regulation” ou abreviadamente “SFDR"), e que estabelece o plano regulatério de fundo sobre os
deveres de informacao dos agentes nos mercados financeiros perante os investidores e perante o
mercado relativamente a matérias sobre sustentabilidade dos produtos e servicos financeiros por
estes produzidos e comercializados, procedeu-se a requalificacao dos produtos comercializados
pela Santander Totta Seguros, ao abrigo do artigo 8° do SFDR, produtos que promovam
caracteristicas ambientais e/ou sociais e que possam investir em ativos sustentaveis, mas cujo
objetivo principal nao é investir em sustentabilidade. Vai um passo além do artigo 6°, mas sem um
objetivo de investimento sustentavel.

Qualidade e Contencioso

Em 2022 a Santander Totta Seguros manteve uma analise e monitorizagao sistematica dos
processos internos, avaliando de forma continua todos os aspetos com impacto em tomadores de
seguros, segurados, beneficiarios ou terceiros lesados, no ambito da atividade seguradora, bem
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como os associados, contribuintes, participantes e beneficiarios, no ambito da atividade de gestao
de fundos de pensoes, atuando sempre que se identificaram oportunidades para tal, através da
implementacao de alteragées com efeito corretivo ou preventivo, visando uma melhoria continua
de processos internos e da consequente qualidade de servico ao cliente. Nao obstante o
mencionado, a Santander Totta Seguros registou um aumento do nimero de reclamagdes no ano
2022, fruto da nova categorizagao interna do conceito de “Reclamacgao”, passando a considerar-se
toda e qualquer manifestagao de discordancia ou de insatisfagao, bem como a alegacao de eventual
incumprimento, seja qual for o canal que o Cliente tenha utilizado para apresenta¢ao da mesma,
como “Reclamagado”, ao invés de “Incidéncia/Queixa”. No conjunto das duas categorias, verificamos
um aumento de 4% face a 2021.

No ano 2022, 44% das reclamacdes reportam-se a sinistros, 22% versam temas relativos a prémios
e 10% sao relativas a cessacao dos contratos de seguro.

No ano de 2022 foram abertos 24 novos processos de Contencioso (26 em 2021). Foram concluidos

26 processos (39 em 2021) dos quais ganhamos 42% dos casos, foram perdidos 31%, 15% foram
encerrados por acordo entre as partes e 12% tiveram outro tipo de desfecho. Nao obstante terem
sido encerrados menos processos de contencioso face a 2021, as condenagdes foram ligeiramente
inferiores ao registado nos anos anteriores.

& Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida S.A. - Relatério e Contas 2022 45



& Santander

Seguros

Proposta de Aplicacao de Resultados

O Resultado Liquido de Impostos da Santander Totta Sequros foi de 14.610.750,45 euros (catorze
milhdes, seiscentos e dez mil, setecentos e cinquenta euros e quarenta e cinco céntimos).

Propde-se a seguinte aplicacao:

e 1.461.075,05 Euros (um milhdo, quatrocentos e sessenta e um mil e setenta e cinco euros
e quarenta e cinco céntimos) para Reserva Legal, dando cumprimento ao artigo 62° da Lei
n° 147/2015 de 9 de setembro;

e 1.856.925,40 Euros (um milhdo, oitocentos e cinquenta e seis mil, novecentos e vinte e
cinco euros e quarenta céntimos) para Resultados Transitados.

e 11.292.750,00 Euros (onze milhdes duzentos e noventa e dois mil setecentos e cinquenta
euros) para distribuicdo de dividendos correspondentes a 0,239 euros por acao.
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Perspetivas e Desafios para 2023

Para 0 ano de 2023, a Companhia perspetiva:

e Continuar o processo de posicionamento da Santander Totta Seguros, conforme
estabelecido no Plano Estratégico 2023 a 2025, como especialista de produtos de poupanca
a meédio e longo prazo e de reforma, oferta esta complementada com um conjunto de
coberturas adicionais de forma a aumentar o valor acrescentado e percebido, estruturando
para isso uma oferta de valor diversificada;

e Promocao de uma cultura de riscos dentro da Companhia através da aplicacdao da Politica
de Gestdo de Risco e Politica de Apetite por Risco que permita uma gestdo sa, prudente e
adequada dos mesmos, e a permanente otimizacao do consumo de capital;

e Manutencao do um processo continuo de monitorizagao, controlo e gestao dos riscos,
através do cumprimento dos limites de exposi¢ao ao risco, de uma gestao prudente de
carteiras de ativos e de um nivel adequado de liquidez e solvéncia que garantam a
capacidade de cumprir e honrar com todas as suas responsabilidades, mesmo em cenarios
extremos, mas possiveis;

e (Gestao e desenvolvimentos de parcerias com outros operadores de seguros que permitam
complementar a oferta de seguros Vida e nao Vida disponibilizados aos balcdes do Banco
Santander em Portugal;

e Concluir a implementacao da nova Norma de Relato Financeiro Internacional aplicavel a
contratos de seguros (IFRS 17);

e Desenvolvimento de uma cultura “digital” através da automatizagdao e otimizagao de
processos e maior eficiéncia de estruturas, mantendo o cliente como ponto focal das
operacoes.
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Consideracoes Finais

Gostaria o Conselho de Administracao de manifestar o seu agradecimento a todas as entidades que
apoiaram a nossa empresa no desenvolvimento da sua atividade, designadamente:

e Aos nossos Clientes, pela sua preferéncia;

« AAutoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées e a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, pela forma como acompanharam e apoiaram o desenvolvimento da Companhia;

e A Associacdo Portuguesa de Seguradores, nomeadamente na defesa dos interesses da industria
e em matérias técnicas;

e Aos Senhores Provedores do Cliente de Seguros e dos Participantes e Beneficiarios de adesdes
individuais dos Fundos de Pensodes abertos, pelo seu apoio e contribuicao;

¢ Ao Conselho Fiscal, pelo acompanhamento da atividade e contribuicao;

e Ao Mediador Banco Santander Totta, pelo seu contributo na dinamizagao de “cross-selling” e
resultados obtidos;

e Atodos os colaboradores que, com dedicagdo, contribuiram para os resultados obtidos.

Lisboa, 29 de mar¢o de 2023

O Conselho de Administracao,

Inés Oom Ferreira de Sousa Armindo Alberto Bordalo Escalda
Presidente Vogal

Francisco del Cura Ayuso Manuela Vieira Marinho

Vogal Vogal

Isadora Correia Ribeiro Vicente Martins Paulo Alexandre Timoteo Dias
Vogal Vogal
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Publicidade de participacées dos membros de 6rgaos de administracao e fiscalizacao -- art.

447° do Cédigo das Sociedades Comerciais

N.O de Movimentos em 2022 N.O de
Membro Entidade titulos Dat o . N.°de Preco/ titulos
31.12.21 aa PEracao | acoes | acao | 31.12.22
Inés O F irad Deposit
nes Hom rerreira @ BancoSantanderSA | 61.439 | 25022022 | L P> | 23009 | 3,31 84.448
Sousa de titulos
. Depdsito
Francisco del Cura Ayuso Banco Santander SA 109.000 15.02.2022 de titulos 25.000 3,31 134.000
Armindo Alberto Bordal Deposit
rmindo ATEMo Borea0 | Banco SantanderSA | 83.685 | 25.022022 | L P | 17787 | 331 | 101472
Escalda de titulos
Manuela Vieira Marinho Banco Santander SA 9847 - - - - 9847
Pz'aulo Alexandre Timoteo Banco Santander SA 11 - - - - 11
Dias
Isadora Correia Ribei
s.a ora orre.|a beiro Banco Santander SA 152 - - - 152
Vicente Martins
Afonso Pereira Barbosa - 0 - - - - 0
José Anténio Nogueira ) 0 . ) ) ) 0
Veloso
Jorge Filipe Alves Gaspar Banco Santander SA 12.862 - - - - 12.862
José D A a
o'se uarte Assuncdo ) 0 . ) ) ) 0
Dias
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Demonstracoes Financeiras

Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Demonstracgdo da Posi¢éo Financeira em 31 de Dezembro de 2022

Unidade monetaria: Euros

Exercicio
Notas do ACTIVO Impar.ida~de, 31 de Dezembro
Anexo Valor Bruto depr.eclagoes/ Valor Liquido deN-1
amotizagées ou
ajustamentos

4 Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 225163198 225163198 259581435
5 Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 18707 120 0 18707 120 18057 250
6 Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 2667582155 0 2667582155 3139994033
6 Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 685937 132 0 685937 132 761831582
6 Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 19741801 0 19741801 34950885
7 Outros activos tangiveis 2776019 2697 540 78479 63484
8 Outros activos intangiveis 10684976 10179771 505206 620258
11 Provisées técnicas de resseguro cedido 21343482 0 21343482 19770020
Ramo Vida 21343482 0 21343482 19770020
Provisdo matematica 9747 9747 61117
Provis&o para sinistros 18651843 18651843 17036752
Provis&o para participacdo nos resultados 143 064 143 064 0
Provis&o para prémios néo adquiridos 2538828 2538828 2672151
Activos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo 24138 24138 24138
9 Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 13649676 643849 13005827 11367132
Contas areceber por operagdes de seguro directo 3594493 30509 3563984 3855068
Contas a receber por operagdes de resseguro 806 709 806709 887356
Contas a receber por outras operagdes 9248474 613341 8635134 6624707
15 |Activos por impostos e taxas 15802 307 0 15802 307 470710
Activos por impostos (e taxas) correntes 719801 719801 0
Activos por impostos diferidos 15082 506 15082 506 470710
10 |Acréscimos e diferimentos 4005153 4005153 9005153
36 Activos nao correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas 0 0 0
TOTAL ACTIVO 3685417 159 13521161 3671895998 4255 736 081

0 Contabilista certificado Conselho de Administracao
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Notas do "
Anexo PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Exercicio 31/12/N-1
PASSIVO
11 Provisdes técnicas 625134301 677 235384
Ramo Vida 625134301 677 235384
Provisdo matematica 589575 808 611838 988
Provisao para sinistros 25476 523 23848006
Provisao para participacdo nos resultados 603 531 32018369
Provisdo para compromissos de taxa 6917 994 6786 579
Provisdo para prémios nao adquiridos 2560 445 2743 442
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguro e de contratos de seguro e operagoes
12 considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento 2832976 081 3387832259
Valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 2792795605 3343853430
Valorizados ao custo amortizado 40180476 43978 829
13 Outros passivos financeiros 84321807 20009 842
Depositos recebidos de resseguradores 14 567 18603
Outros 84307 239 19991239
Passivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 6392 0
14 Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 18659731 19362718
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 9352170 10232 751
Contas a pagar por operagdes de resseguro 1915043 398359
Contas a pagar por outras operagdes 7392517 5146 371
15 Passivos por impostos e taxas 570100 4110967
Passivos por impostos (e taxas) correntes 569 507 4110374
Passivos por impostos diferidos 593 593
10 Acréscimos e diferimentos 3594559 4851045
16 Outras provisoes 168 361 823069
TOTAL PASSIVO 3565431330 4114225284
CAPITAL PROPRIO
17 |Capital 47 250 000 47 250 000
18 Reservas de reavaliagao -55717 743 9197 851
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de reservas -55717743 9197 851
18 Reserva por impostos diferidos 13093670 -2165 044
18  |Outras reservas 46 460 102 43995 421
18 Resultados transitados 40767 888 18585758
Resultado do exercicio 14610750 24 646 812
TOTAL CAPITAL PROPRIO 106 464 668 141510797
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 3671895998 4255736081
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Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.

Conta de Ganhos e Perdas em 31 de Dezembro de 2022
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Unidade monetaria: Euros

Notas Exercicio

A:;O Rabricas Técnica Vida Técv:/i:‘;jaaNéo N&o Técnica Total Exereiolo Anterior
19 Prémios adquiridos liquidos de resseguro 25961577 0 25961577 28910 897
Prémios brutos emitidos 83153415 0 83153415 90 527 586
Prémios de resseguro cedido 57 241513 0 57 241513 61572081
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variacao) -182 998 0 -182 998 -94 497
Provisdo para prémios nao adquiridos, parte resseguradores (variagéo) -133 323 0 -133 323 -139 106

20| esiments s como conteros de presiaca de sonigos 1 coneplstcos camo contaios e
26 181 603 0 26 181 603 25 624 513
21 Custos com sinistros, liquidos de resseguro 51 980 408 0 51 980 408 53 867 991
Montantes pagos 51 966 982 0 51 966 982 54378 226
Montantes brutos 66 361 144 0 66 361 144 72056 514
Parte dos resseguradores 14 394 163 0 14 394 163 17 678 288
Provisdo para sinistros (variacado) 13 426 0 13 426 -510 236
Montante bruto 1628517 0 1628517 1900 224
Parte dos resseguradores 1615091 0 1615091 2410 459
11 Provisdao matematica do ramo vida, liquida de resseguro (variagao) -22 140 037 -22 140037 -21 057 887
Montante bruto -22191512 -22191512 -20 997 424
Parte dos resseguradores -51 475 -51475 60 463
11 Participacao nos resultados, liquida de resseguro 223450 0 223 450 263 658
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro (variagdo) 37036 0 37036 124 588
21 Custos e gastos de exploracao liquidos 21717579 0 21717579 23 308 862
Custos de aquisicdo 40 132 806 0 40 132 806 42011127
Custos de aquisic¢ao diferidos (variagao) 432 0 432 953
Gastos administrativos 3347614 0 3347614 4350577
Comissoes e participagao nos resultados de resseguro 21763273 0 21763273 23 053 795
25 Rendimentos 53 925 189 0 12 330 027 66 255 217 65 981 260
De juros de activos financeiros néo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 10357 018 0 12 286 064 22 643083 10 705 269
De juros de passivos financeiros néo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 0 0 0 0 0
Outros 43568171 0 43963 43612134 55 275 991
26 Gastos financeiros 9521709 0 382 509 9904 218 8959 036
De juros de activos financeiros néo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 0 0 0 0 0
De juros de passivos financeiros néo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 0 0 0 0 0
Outros 9521 709 0 382509 9904 218 8959 036
27 |Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 438114 0 30 794 407 320 13527 260
De ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 511482 0 0 511482 589 504
De ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 0 0 0 0 -2244
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado -73 368 0 0 -73 368 -60 000
De outros 0 0 -30 794 -30794 13 000 000
27 Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas -46 096 202 0 16 493 -46 079 709 -41 529 693
28 Diferencas de cambio 3556 809 0 157 3 556 965 2132592
Perdas de imparidade (liquidas de reversao) 93 627 0 ] 93 627 -15 103
29 Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 68 711 0 ] 68 711 761 896
16 Outras provisdes (variagao) 0 0 o] ] ]
30 Outros rendimentos/gastos 0 0 167 741 167 741 3792

36 \?;r;haus e perdas de activos ndo correntes (ou grupos para alienacao) classificados como detidos para
0 0 0 0 23011
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 2602 030 0 12101115 14703 145 29 984 382
15 Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes -554 523 -554 523 3892 106
15 Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 646 918 646 918 1445 463
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 2602 030 0 12008 721 14 610 750 24 646 812
O Contabilista Certificado Conselho de Administracéo
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Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Demonstracédo do Rendimento Integral em 31 de Dezembro de 2022

Unidade monetéaria: Euros

Notas
do [Demonstragdo do rendimento integral Exercicio Exercicio Anterior

Anexo
Resultado liquido do exercicio 14 610 750 24 646 812
Outro rendimento integral do exercicio (49 656 880) (3 669 652)

Items que reclassificam por resultados

18 Reserva de reavaliag&o de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas (64 915 593) (4 792 291)
Ganhos e perdas liquidos (64 497 738) (4 187 684)
Reclassificagé@o de ganhos e perdas em resultados do exercicio (417 855) (604 607)
Imparidade 93 627 (15 103)
27 Alienacéo (511 482) (589 504)
18 Reserva por impostos diferidos relacionada com items que reclassificam por resultados 15 258 714 1122 639
Total do rendimento integral do exercicio, liquido de impostos (35 046 129) 20 977 160
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Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Demonstracéo de Variacdes do Capital Préprio em 31 de Dezembro de 2022

& Santander

Seguros

Unidade monetéria: Euros

Reservas de
2 Outras reservas
Reavaliagdo
Por
ajustamentos no
Notas Reserva por
justo valor de P
do  |Demonstragao de Variagses do Capital Préprio Capital social | insyumentos de |  impostos Resultados | Resultado do TOTAL
transitados exercicio
Anexo divida diferidos Reserva legal |Outras reservas
valorizados ao
justo valor
através de
reservas
Demonstragéo da posicao financeira a 31 de Dezembro 2021 (posi¢ao de abertura) 47 250 000 9197 851 (2 165 044), 41 518 712, 2476 709 18 585 758 24 646 812 141 510 797|
Correcdes de erros (IAS 8) E E E E E E E E
Alteragdes politicas contabilisticas (IAS 8) B B B B B B B B
Demonstragdo da posicéo financeira de abertura alterado 47 250 000 9197 851 (2 165 044), 41 518 712 2476 709 18 585 758 24 646 812 141 510 797|
18 |Aumentos de resenas por aplicagéo de resultados E - E 2 464 681 - (2 464 681)) E
Distribuico de lucros/prejuizos - - - - - 22182131 (22 182 131)] )
Distribuico de resenas - - - - - - - -
Outros ganhos/perdas reconhecidos diretamente no capital proprio
Transferéncias entre rubricas de capital proprio ndo incluidas noutras linhas
Resultado liquido do periodo | | | - | - 14 610 750 14 610 750
Outro rendimento integral do exercicio, liquido de impostos - (64 915 593)| 15 258 714 - - - - (49 656 880)]
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros valorizados o justo valor através de i (64915 503) i i | | | eaoiss03
18 resenas
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos - - 15 258 714 - - - - 15 258 714
Outros ganhos/ perdas reconhecidos diretamente no capital proprio - - - - - - - -
8l entre rubricas de caital préprio ndo incluidas noutras linhas - - - - - - - -
Total do rendimento integral do exercicio, liquido de impostos - (64 915 593) 15 258 714 - - -| 14 610 750 (35 046 129)
Total das variagdes do capital proprio -| (64 915 593) 15 258 714 2 464 681 -| 22182 131 (10 036 062), (35 046 129),
Demonstragéo da posicao financeira a 31 de Dezembro 2021 47 250 000 (55 717 743), 13 093 670 43 983 393 2476 709 40 767 888, 14 610 750 106 464 668|
O Contabilista Certificado Conselho de Administragéo
Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Demonstragéo de Variagdes do Capital Préprio em 31 de Dezembro de 2021
Unidade monetéria: Euros
Reservas de
. Outras reservas
Reavaliagao
Por
ajustamentos no
Notas i Reserva por
justo valor de Resultados | Resultado do
di De stracéo de V: des do Capital Pro Capital I St N TOTAL
o |Demonstrado de Variagdes do Capital Préprio apital social | insrumentosde | IMPOStos anditados veroicio
Anexo divida diferidos | Reserva legal [Outras reservas
valorizados ao
justo valor
através de
reserva;
Demonstracéo da posicéo financeira a 31 de Dezembro 2019 (posicao de abertura) 47 250 000 13 990 142 (3287 683)| 38 828 016 2476 709 44 369 496| 26 906 958 170 533 637
Corredes de erros (IAS 8) E . E E E E E E
Alteracdes politicas contabilisticas (IAS 8) E . E R E r N E
Demonstracéo da posicéo financeira de abertura alterado 47 250 000 13990 142 (3 287 683)| 38 828 016 2476 709 44 369 496| 26 906 958 170 533 637
18 |Aumentos de resenas por aplicagao de resultados R - N 2690 696 E (2 690 696)| R
Distribuigao de lucros/prejuizos E - N R R (25 783 738)| (24 216 262)| (50 000 000)|
Distribuigao de resenas E E B B E . B B
Resultado liquido do periodo -] -] - - -] -| 24 646 812 24 646 812
Outro rendimento integral do exercicio, liquido de impostos g (4 792 291) 1122 639 B - | | (3669 652)
Ganhos liguidos por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros valorizados 2o justo valor i @792 290) 1122639 . | | . (3669 652)
18 atraveés de resenas
Total do rendimento integral do exercicio, liquido de impostos - (4 792 291) 1122 639 - - - 24 646 812 20 977 160
Total das variagdes do capital proprio E (4792 291) 1122 639 2690 696 E (25 783 738)| (2 260 146)| (29 022 840)|
Demonstracédo da posicéo financeira a 31 de Dezembro 2020 47 250 000 9197 851 (2 165 044)| 41518 712 2476 709 18 585 758, 24 646 812 141 510 797
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Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.

Demonstragdo de Fluxos de Caixa em 31 de Dezembro de 2022

Seguros

Unidade monetaria: Euros

Rubricas 2022 2021
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado liquido do exercicio 14610 750 24646 812
Custos e proveitos operacionais que ndo representam fluxos de caixa:
Amortizagdes do exercicio 425563 432188
Variagdo em outras provisdes -654 708 -1283 478
Variacdo nas provisoes técnicas -53674 545 -36 368 707
Variagdo de Passivos por Contratos de Investimento -554 856 178 103615 259
Juros e encargos similiares -67 338317 -75810 852
(Aumentos) diminui¢ées nos activos operacionais:
Devedores por operagdes de seguro directo e resseguro 371732 1086717
Devedores por outras operagées -2 010426 8390954
Ativos por impostos -72 883 1644098
Outros ativos 5000 000 -8 998 866
Aumentos / (diminuicdes) nos passivos operacionais:
Credores por operagdes de seguro directo e resseguro -2 953170 -685 449
Credores por outras operagdes 2246 146 667 419
Passivos por impostos -3 540 867 2240524
Outros passivos -1256 486 -2 432 968
FLUXOS DE CAIXA LIQUIDOS DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS -663 703 389 17 143 649
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Variacdo nos ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas 536 734 270 -52 219857
Variagdo nos ativos financeiros ao justo valor através de reservas 10978 857 -19 569 296
Variagdo nos ativos financeiros ao custo amortizado 15209 084 9126 151
AquisicOes de outros ativos tangiveis e intangiveis, liquidas de alienacdes -325 506 111 241
Juros e encargos similares 67338317 75810852
FLUXOS DE CAIXA LIQUIDOS DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 629 935 022 13 259 092
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Realizacdo / (reembolso) de prestagdes acessorias -649 870 0
Pagamento de dividendos 0 -50 000 000
FLUXOS DE CAIXA LIQUIDOS DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO -649 870 -50 000 000
Aumento (diminui¢ao) liquido de caixa e seus equivalentes -34 418 237 -19 597 259
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 259581 435 279178 694
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 225163 198 259581 435
O Contabilista Certificado Conselho de Administracao
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Anexo as Demonstracoes Financeiras

1. INFORMACOES GERAIS

A Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Santander Totta Seguros ou
Companhia) foi constituida em 19 de marco de 20071 e tem por objeto o exercicio da atividade
de seguro direto e de resseguro cedido, do ramo Vida, para a qual tem as devidas autorizacdes
da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes. Em 2007, a Companhia obteve
autorizacgao para operar no ramo nao vida — acidentes pessoais, tendo deixado de explorar este
ramo a partir de 1 de janeiro de 2015.

Os seguros de vida compreendem a cobertura de riscos relacionados com a morte ou a
sobrevivéncia da pessoa segura, bem como operagdes financeiras conducentes a captagao de
aforro.

Em 27 de dezembro de 2001 foi registada a escritura de cessao, a favor da Companhia, da
Sucursal Seguros Génesis, Sociedad Andnima de Seguros y Reasseguros (Seguros Génesis),
bem como da carteira de seguros associada a mesma, tendo os correspondentes efeitos
economicos sido reportados a 1 de janeiro de 2001.

Em setembro de 2002, a Companhia alterou a sua denominacao inicial, Santander Central
Hispano Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. para Totta Seguros — Companhia de
Seguros de Vida, S.A.. Posteriormente, em mar¢o de 2005, adotou a atual denominagao.

A 1 de outubro de 2018, a Santander Totta Seguros incorporou por fusao a Eurovida -
Companhia de Seguros de Vida, S.A. (“Eurovida”), com efeitos econémicos a 1 de janeiro de
2018, tendo, por conseguinte, assumido todos os direitos e obrigacdes da extinta Eurovida.
Desta forma, a Companhia recebeu a atividade de gestao de Fundos de Pensdes, e passou a
deter 100% da Popular Seguros. A Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A é uma
Sociedade anénima constituida em 30 de agosto de 2006 e tem como objeto exclusivo o
exercicio da atividade de seguro direto e de resseguro do Ramo Nao Vida.

No ambito da parceria existente entre o Grupo Santander Totta e a Aegon Spain Holding B.V., e
tendo presente a operacdao de aquisicao e fusdao da Eurovida na Santander Totta Seguros,
procedeu-se em 2018 a negociacao da venda do ramo autéonomo de negdcio vida risco da ex-
Eurovida, a Aegon Santander Vida, conforme direito de preferéncia outorgado a estas entidades
no acordo parassocial (Alliance and Shareholders Agreement) assinado com a Aegon Spain
Holding B.V., em 20174.

Neste contexto, em 2019, a estratégia de negocios da Santander Totta Seguros focou-se na
componente de Seguros Financeiros, essencialmente em contratos de investimento (Unit-
linked), dando continuidade ao crescimento da quota de mercado neste tipo de seguros, bem
como na componente da atividade de gestao de Fundos de Pensdes, atividade recebida da
extinta Eurovida.
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No dia 14 de outubro de 2020, a Santander Totta Seguros alienou a Mapfre Seguros Gerais, S.A.
a participacao qualificada direta correspondente a 50,01% das acoes representativas do capital
social e dos direitos de voto da Popular Seguros — Companhia de Sequros S.A. (“Popular
Seguros”), pelo valor global de 14.400 milhares de euros, tendo registado uma mais valia
liquida de 8.963 milhares de euros, tendo sido estabelecidos os mecanismos de governo
societario que conferem a Santander Totta Seguros e ao Grupo Mapfre controlo conjunto sobre
a entidade. Na referida data foi aprovado em Assembleia Geral de Acionistas da Popular
Seguros a alteracao da denominacao social da Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A,
para Mapfre Santander Portugal - Companhia de Seguros, S.A (“Mapfre Santander”). Na
sequéncia do acordo de venda, foi celebrado entre a sociedade e o Banco Santander Totta, S.A.
um acordo de distribuicao, mediante o qual o Banco ira comercializar, em regime de
exclusividade, os produtos da companhia até 31 de dezembro de 2037. Na referida data foi
igualmente feita a alienacdo correspondente a transferéncia parcial de carteira correspondente
a carteira de Risco Vida remanescente da ex-Eurovida a Mapfre Seguros Gerais, S.A. pelo
montante de 3.600 milhares de euros, tendo sido gerada uma mais valia liquida do referido
montante.

As transacgoes referidas no paragrafo anterior foram precedidas de decisao de nao oposicao do
Conselho de Administracao da ASF no dia 13 de outubro de 2020.

Conforme indicado na Nota 17, a Companhia € detida pela Santander Totta - SGPS, S.A. e,
consequentemente, as suas operacgoes e transacdes sao influenciadas pelas decisdes do Grupo
em que se insere (Grupo Santander).

As demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2022 foram aprovadas para emissao pelo
Conselho de Administracao em 29 de marco de 2023, mas estao ainda pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administracao admite que
venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. BASES DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstrac¢des financeiras da Companhia foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de
acordo com os principios consagrados no Plano de Contas para as Empresas de Seguros
(PCES), estabelecido pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
(ASF), através da Norma Regulamentar n°® 10/2016-R, de 15 de setembro, e suas
atualizacOes subsequentes, no ambito das competéncias que Lhe sao atribuidas por lei.

As demonstragdes financeiras estao expressas em Euros e estdao preparadas de acordo
com o principio do custo histérico, com exce¢ao dos ativos e passivos registados ao justo
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valor, nomeadamente, ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
e ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas. Os restantes
ativos e passivos financeiros, bem como os ativos e passivos nao financeiros, sao
registados ao custo amortizado ou ao custo historico.

A preparacao de demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso
de determinadas estimativas contabilisticas criticas, implicando também o exercicio de
julgamento pela Gestao, quanto a aplicagao das politicas contabilisticas da Entidade. As
areas das demonstragodes financeiras que envolvem um maior grau de julgamento ou
complexidade, ou as areas cujos pressupostos e estimativas sdo significativos a
preparacao deste conjunto de demonstragoes financeiras, encontram-se apresentadas
na Nota 2.22.

O Plano de Contas para as Empresas de Seguros corresponde genericamente as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia,
na sequéncia do Regulamento (CE) n°® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n®
35/2005, com excecdo da Norma IFRS 4 - Contratos de Seguro. Relativamente a esta
Norma apenas foram adotados os principios de classificagao do tipo de contratos
celebrados pelas empresas de seguros, continuando a aplicar-se, no que se refere ao
reconhecimento e mensuragao dos contratos de seguro, os principios estabelecidos na
legislagao e regulamentacao especifica em vigor.

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacao das demonstracoes
financeiras sao as a sequir descritas, tendo sido aplicadas de forma consistente para os
periodos apresentados.

2.2. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Os investimentos em filiais incluem participacbes em sociedades nas quais a
Companhia exerce um controlo efetivo sobre a sua gestao corrente, evidenciada pela
detencao de mais de 50% dos direitos de voto. O controlo pode ainda existir quando a
Companhia detém, direta ou indiretamente, o poder de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades,
mesmo que a % que detenha sobre os capitais proprios seja inferior a 50%.

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que a Companhia tem uma
influéncia significativa, mas sobre as quais nao exerce um controlo efetivo sobre a sua
gestao. Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a participagao se
situe, direta ou indiretamente, entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto. A
Companhia pode ainda exercer influéncia significativa numa empresa participada
através da participagdo na gestdo da associada ou na composicao do Conselho
Administracao com poderes executivos.
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Sao considerados empreendimentos conjuntos as sociedades nas quais a Companhia
exerce, em conjunto com outras entidades, controlo conjunto sobre a atividade da
sociedade na qual detém a participacdo. Os empreendimentos conjuntos sdo
usualmente estruturados mediante acordos de partilha dos direitos de voto e decisdes
unanimes.

As participacdes em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos sao registados ao
custo de aquisicao, sendo sujeitos a testes de imparidade. Os dividendos sao registados
como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicao.

O custo de aquisicao é ajustado subsequentemente quando este seja contingente a
ocorréncia de eventos especificos acordados (ex.: realizagdo de justo valor de ativos
adquiridos) com o vendedor.

Sao registadas perdas por imparidade nos casos em que se justifique, ou seja, quando
as entidades participadas registem deterioragdes significativas ao nivel da sua posi¢ao
financeira. Tal contabilizagao ocorre, quando na sequéncia de testes de imparidade
realizados pela Companhia, se conclui que o valor contabilistico é superior ao valor
recuperavel apurado.

Para além do reconhecimento da imparidade do investimento nas Associadas até a
concorréncia do custo de aquisicao a Companhia reconhece responsabilidades
adicionais, se tiver assumido obrigagdes ou tenha efetuado pagamentos em beneficio
das Associadas.

2.3. Instrumentos financeiros (IFRS 9)

Ativos financeiros

Reconhecimento

Compras e vendas de investimentos em ativos financeiros sdo registadas na data
da transacao, ou seja, na data em que a Companhia se compromete a comprar ou a
vender o ativo.

Classificacao

A classificacdo dos ativos financeiros depende do modelo de negdcio sequido pela
Companhia na gestao dos ativos financeiros (recebimento dos fluxos de caixa ou
apropriacao de variacdes de justo valor) e dos termos contratuais dos fluxos de
caixa a receber.

Alteragdes a classificacdo dos ativos financeiros sé podem ser efetuadas quando o
modelo de negocio seja alterado, exceto quanto aos ativos financeiros ao justo valor
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através de outro rendimento integral, que constituem instrumentos de capital
proprio, os quais nunca poderdo ser reclassificados para outra categoria.

Os ativos financeiros podem ser classificados nas seguintes categorias de
mensuracao:

i) Ativos financeiros ao custo amortizado: inclui os ativos financeiros que
correspondem apenas ao pagamento do valor nominal e de juros e cujo modelo
de negocio seguido pela gestao € o do recebimento dos fluxos de caixa
contratuais;

ii) Ativos financeiros ao justo valor através de reservas: esta categoria pode incluir
ativos financeiros que qualificam como instrumentos de divida (obrigacao
contratual de entregar fluxos de caixa) ou instrumentos de capital proprio
(interesse residual numa entidade);

a. Quando se trate de instrumentos de divida, esta categoria inclui os ativos
financeiros que correspondem apenas ao pagamento do valor nominal e de
juros, para os quais o modelo de negocio seguido pela gestao é o do
recebimento dos fluxos de caixa contratuais ou pontualmente o da sua
venda;

b. Quando se trate de instrumentos de capital préprio, esta categoria inclui a
percentagem de interesse detido em entidades sobre as quais a Companhia
nao exerce controlo, controlo conjunto ou influéncia significativa, e que a
Companhia optou, de forma irrevogavel, na data do reconhecimento inicial
designar ao justo valor através do outro rendimento integral;

i) Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: inclui os ativos que ndo
cumprem com os critérios de classificagdo como ativos financeiros ao custo
amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral, quer se
refiram a instrumentos de divida ou instrumentos de capital que nao foram
designados ao justo valor através de outro rendimento integral.

Mensuracao

A Companhia mensura inicialmente os ativos financeiros ao justo valor, adicionados
dos custos de transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro,
para os ativos financeiros que nao sao mensurados ao justo valor através dos
resultados. Os custos de transacao de ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados sao registados em resultados do exercicio quando incorridos.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados subsequentemente de
acordo com o método da taxa de juro efetiva e deduzidos de perdas de imparidade.
Os rendimentos de juros destes ativos financeiros sao incluidos em “Juros obtidos
de ativos ao custo amortizado”, nos rendimentos financeiros.
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Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, que
constituem instrumentos de divida sdéo mensurados subsequentemente ao justo
valor com as variacdes de justo valor reconhecidas por contrapartida de outro
rendimento integral, a excecdo das variages respeitantes ao reconhecimento de
imparidades, rendimentos de juros e ganhos/(perdas) por diferencas cambiais, as
quais sao reconhecidas em resultados do exercicio. Os ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral estao sujeitos a imparidade.

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral que
constituem instrumentos de capital proprio, sao mensurados ao justo valor na data
do registo inicial e subsequentemente, sendo as variagdes de justo valor registadas
diretamente no outro rendimento integral, no Capital préprio, ndo havendo lugar a
reclassificagao futura mesmo apos o desreconhecimento do investimento. Os
dividendos obtidos destes investimentos sao reconhecidos como ganhos, em
resultados do exercicio, na data em que sao atribuidos.

Perdas por imparidade

A Companhia avalia de forma prospetiva as perdas de crédito estimadas associadas
aos ativos financeiros, que constituem instrumentos de divida, classificados ao
custo amortizado e ao justo valor através de outro rendimento integral.

A metodologia de imparidade aplicada tem em consideracao o perfil de risco de
crédito dos devedores, sendo aplicadas diferentes abordagens consoante a
natureza dos mesmos.

No que respeita aos saldos a receber nas rubricas “Clientes” e “"Outros devedores”
e aos Ativos de contratos com clientes, a Companhia aplica a abordagem
simplificada permitida pela IFRS 9, de acordo com a qual as perdas de crédito
estimadas sao reconhecidas desde o reconhecimento inicial dos saldos a receber e
por todo o periodo até a sua maturidade, considerando uma matriz de taxas de
incumprimentos historicas para a maturidade dos saldos a receber, ajustada por
estimativas prospetivas relativas a expetativa da evolugao dos ciclos econdmicos.

No que respeita aos saldos a receber de entidades relacionadas, que nao sejam
consideradas parte do investimento financeiro nessas entidades, a imparidade de
crédito é avaliada atendendo aos seguintes critérios: i) se o saldo a receber é
imediatamente exigivel (“on demand"); ii) se o saldo a receber tem baixo risco; ou
iii) se tem um prazo inferior a 12 meses.

Nos casos em que o valor a receber ndo seja imediatamente exigivel e a entidade
relacionada tem capacidade de pagar, a probabilidade de incumprimento é proxima
de 0% e por isso a imparidade é considerada igual a zero. Nos casos em que o saldo
a receber nao seja imediatamente exigivel é avaliado qual o risco de crédito da
entidade relacionada e se este for “baixo” ou se o prazo for inferior a 12 meses,
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entao a Companhia apenas avalia a probabilidade de ocorrer um incumprimento
para os fluxos de caixa que se vencem nos proximos 12 meses.

Para todas as outras situacoes e naturezas de saldos a receber, a Companhia aplica
a abordagem geral do modelo de imparidade, avaliando a cada data de relato se
existiu um aumento significativo do risco de crédito desde a data do
reconhecimento inicial do ativo. Se nao tiver existido um aumento do risco de
crédito a Companhia calcula uma imparidade correspondente a quantia equivalente
as perdas esperadas num prazo de 12 meses. Se tiver existido um aumento do risco
de crédito, a Companhia calcula uma imparidade correspondente a quantia
equivalente as perdas esperadas para todos os fluxos contratuais até a maturidade
do ativo.

A Companhia avalia de modo prospetivo as perdas de crédito estimadas associadas
aos ativos ao custo amortizado. A metodologia de imparidade aplicada depende se
ocorreu ou nao um aumento significativo no risco de crédito. Sao detalhados na
Nota 6 os procedimentos adotados pela Companhia, para verificar se ocorreu, ou
nao, um aumento significativo no risco de crédito.

Desreconhecimento de ativos financeiros

A Companhia desreconhece os ativos financeiros quando, e apenas quando, os
direitos contratuais aos fluxos de caixa tiverem expirado ou tiverem sido
transferidos, e a Entidade tiver transferido substancialmente todos os riscos e
beneficios decorrentes da propriedade do ativo.

2.4. Outros ativos intangiveis

A Companhia regista nesta rubrica as despesas com a fase de desenvolvimento de
projetos relativos a tecnologias de informacao implementados e em fase de
implementagao, bem como as despesas com software adquirido. Anualmente é
efetuada uma analise para apuramento de eventuais perdas por imparidade.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicacdes
informaticas, sobre os quais seja expectavel que venham a gerar beneficios economicos
futuros para além de um exercicio, sao reconhecidos e registados como ativos
intangiveis. Os custos com a manutenc¢do de programas informaticos sao reconhecidos
como custos quando incorridos.

Os ativos intangiveis sao amortizados por duodécimos, ao longo do seu periodo de vida
util estimado o qual, em média, corresponde a trés anos.
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2.5. Outros ativos tangiveis

Os outros ativos fixos tangiveis sao valorizados ao custo de aquisi¢cao, deduzido de
subsequentes depreciacbes e perdas por imparidade. As despesas de reparagao,
manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidas como custo do
exercicio.

O custo de aquisicao inclui o preco de compra do ativo, as despesas diretamente
imputdveis a sua aquisi¢ao e os encargos suportados com a preparagao do ativo para a
sua entrada em comercializacao.

Periodicamente, sao realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de
imparidade em outros ativos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos
ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo
valor menos custos de vender), é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo
na conta de ganhos e perdas. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também
com impacto em ganhos e perdas do exercicio, caso subsequentemente se verifique um
aumento no valor recuperavel do ativo, sendo que o valor contabilistico do ativo nunca
podera ser superior ao valor que o ativo teria, caso nunca tivessem sido reconhecidas
perdas por imparidade, considerando as depreciagcdes que este teria sofrido.

As depreciacbes sao calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas
correspondentes a vida Util estimada dos respetivos bens.

As taxas definidas tém subjacentes as seqguintes vidas Uteis estimadas:

Anos de vida til

Equipamento administrativo 5a8
Equipamento informatico 3
Instalagbes interiores 8a10
Material de transporte 4a6
Outras imobilizacdes corpdreas 5a10

A vida util de cada bem é revista a cada data de relato financeiro. Alteracoes as vidas
uteis dos bens sdo tratadas como uma alteracao de estimativa contabilistica e sao
aplicadas prospectivamente.

Os ganhos e perdas na alienagao dos ativos sao determinados na diferenca entre valor
de realizacao e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao de
resultados.
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2.6. Provisdes técnicas

2.6.1. Classificacdo entre contrato de sequro e contrato de investimento

De acordo com o estabelecido na Norma IFRS 4, um contrato de seguro é um
contrato por meio do qual uma parte (a Companhia) aceita um risco de seguro
significativo de outra parte (o tomador de seguro), aceitando compensar o
tomador de seguro no caso de um acontecimento futuro incerto especificado (o
acontecimento seguro) afetar adversamente o tomador de seguro. Todos os
contratos que nao cumpram esta definicao qualificam como contratos de
investimento.

O registo das transagdes associadas aos contratos de seguro emitidos e aos
contratos de resseguro detidos pela Companhia é efetuado de acordo com o
normativo da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes. No
ambito do atual Plano de Contas para as Empresas de Seguros (Nota 2.1.), foram
incorporados neste normativo os principios de classificagdo de contratos
estabelecidos pela Norma IFRS 4, no ambito dos quais os contratos sem risco de
seguro significativo sao considerados contratos de investimento e contabilizados
de acordo com os requisitos da Norma IFRS 9.

Adicionalmente, os contratos de investimento com participacao discricionaria nos
resultados encontram-se no ambito da Norma IFRS 4 e inerentemente observam
o normativo da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

2.6.2. Provisdo para prémios ndo adquiridos e custos de aquisicao diferidos

A provisao para prémios nao adquiridos corresponde ao diferimento dos prémios
emitidos, sendo calculada apolice a apolice, desde a data de encerramento do
balanco até ao vencimento do periodo referente ao prémio.

Esta provisao é aplicavel aos contratos de seguro do ramo vida e do ramo nao
vida. A Companhia difere os custos de aquisi¢ao relativos a comissdes de
mediacdo incorridas com a angariacao das respetivas apolices de seguro.

2.6.3. Provisdo matemadtica do ramo vida

A provisdao matematica destina-se a fazer face aos encargos futuros decorrentes
dos contratos de seguro do ramo vida, sendo calculada para cada apdlice, de
acordo com as bases atuariais aprovadas pela Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensées (Nota 11). Esta provisdo € igualmente aplicavel aos
contratos de investimento com participacao discricionaria nos resultados.
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2.6.4. Provisao para compromissos de taxa

A provisdo para compromissos de taxa é constituida quando a taxa de
rendibilidade efetiva dos instrumentos financeiros que se encontram a
representar as provisdes matematicas do ramo vida e os passivos financeiros
decorrentes das responsabilidades resultantes dos contratos de investimento
sem participagao discricionaria nos resultados é inferior a taxa técnica de juro
utilizada na determinacao dessas provisdes matematicas e passivos financeiros.

2.6.5. Provisado para sinistros

A provisao para sinistros destina-se a fazer face as indemnizagdes a pagar
relativas a sinistros ja ocorridos, mas nao regularizados, sendo determinada da
seguinte forma:

A partir da analise dos sinistros declarados pendentes no final do exercicio e da
consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data;

Pela estimativa dos montantes necessarios para fazer face a responsabilidades
com sinistros ocorridos e ndo declarados (IBNR);

Pela estimativa dos custos administrativos a incorrer na regularizagao futura
de sinistros que atualmente se encontram em processo de gestao.

2.6.6. Provisao para participacdo nos resultados a atribuir

Corresponde ao valor liquido dos ajustamentos de justo valor relativos aos
investimentos afetos a seguros de vida com participacao nos resultados, na parte
estimada do tomador de seguro ou beneficiario do contrato.

2.6.7. Provisdo para participacao nos resultados atribuida

Refere-se aos montantes atribuidos e ainda nao distribuidos aos beneficiarios dos
contratos, sendo o seu calculo efetuado de acordo com as bases técnicas de cada
produto. A participacao nos resultados € paga aos beneficiarios dos contratos ou
distribuida as apdlices de seguro nos termos estabelecidos nas respetivas
condigdes gerais das apolices.

2.6.8. Provisao para riscos em curso

A provisao para riscos em curso corresponde ao montante necessario para fazer
face a provaveis indemnizagdes e encargos a suportar apos o termo do exercicio
e que excedam o valor dos prémios nao adquiridos e dos prémios exigiveis
relativos aos contratos em vigor de seguros nao vida. Esta provisao € calculada
com base nos racios de sinistralidade, de despesas, de cedéncia e de rendimentos
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apurados no exercicio, de acordo com o definido pela Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensoes.

2.6.9. Provisdes técnicas de ressequro cedido

Correspondem a quota-parte da responsabilidade dos resseguradores nas
responsabilidades totais da Companhia, sendo calculadas de acordo com os
tratados de resseguro em vigor, no que se refere as percentagens de cedéncia e
outras clausulas existentes.

2.7. Ajustamentos de recibos por cobrar

Tém por objetivo ajustar o montante dos recibos por cobrar ao seu valor estimado de
realizacao, sendo calculados de acordo com os principios estabelecidos pela Autoridade
de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes.

2.8. Contratos de seguro e de investimento com participacéo discricionaria nos resultados

Conforme referido na Nota 2.6.7., a Companhia mantém a generalidade das politicas
contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro e aos contratos de investimento com
participacao nos resultados, nos casos em que essa participacao inclui uma
componente de discricionariedade por parte da Companhia, continuando a reconhecer
como proveito os prémios recebidos e como custo os correspondentes aumentos de
responsabilidades.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participacao nos
resultados com uma componente discriciondria quando as respetivas condi¢oes
contratuais preveem a atribuicao ao segurado, em complemento da componente
garantida do contrato, de beneficios adicionais caraterizados por:

- Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a
atribuir no ambito do contrato; e

- O montante ou momento da distribuicao dependam contratualmente da discricao
do emissor; e

- Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de
rendimentos realizados ou nao realizados em determinados ativos detidos pelo
emissor do contrato, ou do resultado da entidade responsavel pela emissao do
contrato.

As mais-valias potenciais, liquidas de menos-valias, resultantes da reavaliacao dos
ativos afetos a seguros de vida com participacao discricionaria nos resultados, sao
repartidas entre uma componente de passivo e uma componente de capitais préprios,
com base nas condi¢des dos produtos. A separagao destes montantes entre a parte
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atribuivel ao segurado e a Companhia é feita tendo em conta os planos de participacao
nos resultados (Nota 2.6.6.).

Os prémios de contratos de seguro ndo vida, de contratos de seguro de vida e de
contratos de investimento com participacdo discricionaria nos resultados sdo
registados quando devidos, na rubrica “Prémios adquiridos, liquidos de resseguro”, da
conta de ganhos e perdas.

Os prémios emitidos relativos a alguns tipos de contratos de seguro de vida e a
contratos de seguro nao vida e os correspondentes custos de aquisicao associados sao
reconhecidos como ganho ou perda ao longo dos correspondentes periodos de risco,
através da movimentagao da provisao para prémios ndao adquiridos.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida
e a contratos de investimento com participacao discricionaria nos resultados sao
reconhecidas através da provisdao matematica de seguros de vida, sendo os custos
refletidos no mesmo momento em que sao registados os ganhos associados aos
prémios emitidos.

2.9. QOutras provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes

Sao constituidas provisdes quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio
de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisao
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sao objeto de divulgacao, a menos que a
possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

As “outras provisdes” destinam-se a fazer face a contingéncias judiciais, fiscais ou
outras, resultantes da atividade da Companhia. Estas provisées sao mensuradas com
base nos processos e avaliacao de probabilidade de condenacdao com base na
informacao dos advogados que acompanham o processo.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras, sendo
divulgados quando for provavel, mas nao certa, a existéncia de um influxo econémico
futuro de recursos.

2.10. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sao reconhecidas de acordo com
os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Empregados.
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Responsabilidades com pensoes

Em conformidade com o contrato coletivo de trabalho (CCT) entdo vigente para o setor
segurador, a Companhia tinha assumido o compromisso de conceder prestagoes
pecunidrias para complemento das reformas atribuidas pela Seguranca Social aos seus
empregados admitidos no setor até 22 de junho de 1995, data de entrada em vigor do
CCT, incluindo os que transitaram da Seguros Génesis no ambito do convénio celebrado
entre esta entidade e a Companhia em 29 de junho de 2001. Estas presta¢des
consistiam numa percentagem, crescente com o nimero de anos de servico do
trabalhador, aplicada a tabela salarial em vigor a data da reforma.

Em julho de 2002, a Companhia aderiu ao Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa,
gerido pela Santander Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
(entidade inserida no Grupo Santander).

No ambito do novo contrato coletivo de trabalho para a atividade seguradora, assinado
em 23 de dezembro de 2011, o anterior plano de pensdes de beneficio definido foi
substituido, no que se refere aos trabalhadores no ativo, com referéncia a 1 de janeiro
de 2012, por um plano de contribuicao definida, tendo sido o valor das
responsabilidades por servicos passados em 31 de dezembro de 2011 transferido para
a conta individual de cada participante. Esta alteracao nao foi aplicavel as
responsabilidades com pensdes em pagamento relativas a trabalhadores que em 31 de
dezembro de 2011 se encontrassem reformados ou pré-reformados. Nesta data, a
Companhia nao tinha trabalhadores nesta situacao.

As contribui¢des para o plano individual de reforma sdo registadas na rubrica “Gastos
com pessoal” (Nota 23) como custo do periodo em que sdo efetuadas.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo (que se vencem num periodo inferior a doze meses),
incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu desempenho,
sdo refletidos em “Gastos com pessoal” (Nota 23) no periodo a que respeitam, de
acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

Outros beneficios de longo prazo (prémios de permanéncia)

Ao abrigo da clausula 422 do CCT, a Companhia atribuird aos Colaboradores, mediante
o cumprimento de determinados requisitos definidos na mesma, prémios de
permanéncia pecuniarios (Colaboradores com idade inferior a 50 anos) ou a concessao
de dias de licenca com retribuicdo (Colaboradores com idade superior ou igual a 50
anos).
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Férias e subsidio de férias

De acordo com a legislacao vigente, os empregados tém direito a um més de férias
anual e um més de subsidio de férias, direitos adquiridos no exercicio anterior ao do seu
pagamento. Desta forma, as responsabilidades com Fférias e subsidios de férias e os
respetivos encargos sociais sao registados em custos do periodo a que respeitam,
independentemente do ano em que ocorra o seu pagamento.

Os encargos com férias e subsidio de férias sao registados na rubrica “Gastos com
pessoal” por contrapartida da rubrica “Acréscimos e diferimentos” do passivo.

2.11. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros, registados em ganhos e perdas, incluem os impostos
correntes e os impostos diferidos. O imposto corrente é calculado com base no lucro
tributavel do periodo, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a
matéria coletavel resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais,
ou que apenas serao considerados noutros periodos contabilisticos. Os impostos
diferidos, por sua vez, correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros, resultante de diferencas temporarias, dedutiveis ou tributaveis, entre
o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacao
do lucro tributavel.

Contabilisticamente, sao registados passivos por impostos diferidos para todas as
diferencas temporarias tributaveis. Porém, apenas sao registados impostos diferidos
ativos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros,
que permitam a utilizacao das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de
reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndao sao registados impostos diferidos
ativos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras
situagdes, incluindo questdes de interpretacao da legislacao fiscal em vigor.

Os impostos diferidos sao calculados com base na taxa de imposto que se antecipa
venham a estar em vigor a data da reversao das diferencas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de relato.

A Companhia esta sujeita ao regime fiscal estabelecido pelo Codigo do IRC — Imposto
sobre Rendimento das Pessoas Coletivas. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os ativos
e passivos por impostos diferidos registados pela Companhia foram determinados nos
termos gerais da legislagao fiscal em vigor a data, segundo a qual a taxa de imposto
agregada a aplicar aos exercicios é de 22,5% (IRC: 21% + derrama municipal: 1,5%),
acrescida da respetiva derrama estadual, que correspondera a aplicacdao de uma taxa
adicional de 3% sobre a parte do lucro tributavel superior a 1.500.000 euros e inferior
a 7.500.000 euros, de 5% sobre a parte do lucro tributavel superior a 7.500.000 euros
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e inferior a 35.000.000 euros, e de 9% sobre a parte do lucro tributavel que exceda este
valor.

Os impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos) sdo refletidos na conta de
ganhos e perdas do periodo, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio. Nestas situacoes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital proprio,
nao afetando o resultado do periodo.

2.12. Transacdes em moeda estrangeira

As transacbes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data da transacdo. Os ativos financeiros monetarios (titulos de divida)
expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros as taxas de cambio de
referéncia do Banco Central Europeu na data de referéncia do balanco. Os ativos
financeiros ndo monetarios (acdes e unidades de participacdo) que sejam valorizados
ao justo valor sao convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima
valorizacdo. Os ativos financeiros ndao monetarios que sejam mantidos ao custo
historico sao mantidos ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou
perdas do periodo na conta de ganhos e perdas, com excecdo das originadas por
instrumentos de capital e unidades de participagao classificados como disponiveis para
venda, que sao registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio
até a alienacao do ativo.

2.13. Planos de incentivos a longo prazo sobre acoes

A Companhia tem planos de incentivos a longo prazo sobre a¢des e opcdes sobre agoes
do Banco Santander, S.A., empresa mae do Grupo Santander. Face as suas
carateristicas, estes planos consistem em “equity settled share-based payment
transactions”, conforme definido na Norma IFRS 2 e na IFRIC 11. A gestao, cobertura e
execucao destes planos de incentivos a longo prazo é assegurada diretamente pelo
Banco Santander, S.A.. A Companhia paga anualmente ao Banco Santander, S.A., o
montante relativo a estes planos.

2.14. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registados no balangco com maturidade inferior a trés meses a contar da data
de relato, prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracao de
valor, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em Instituicdes de Crédito.
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2.15. Capital Social

As acles sao classificadas como Capital Proprio quando nao tém subjacente a obrigacao
de transferir dinheiro ou outros ativos. Os custos incrementais diretamente atribuiveis
a emissao de instrumentos de capital sao apresentados no Capital Proprio como uma
deducao dos proveitos, liquidos de impostos.

2.16. Reserva legal

Areserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar
o capital. De acordo com a legislacao portuguesa, a reserva legal deve ser anualmente
creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital
social.

2.17. Reservas de reavaliacdo

As reservas de reavaliagao por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros
representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos
disponiveis para venda, na parte que pertence ao acionista, liquidas da imparidade
reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores.

2.18. Reserva por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, sao reconhecidos em resultados,
exceto quando estao relacionados com itens que sao reconhecidos diretamente nos
capitais proprios, caso em que sao também registados por contrapartida dos capitais
proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da
reavaliacao de ativos disponiveis para venda, sao posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que lhes deram origem.

2.19. Reporte por segmentos

Um segmento de negdcio € um conjunto de ativos e operacdes que se encontram
sujeitos a riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negocio.

Um segmento geografico é um conjunto de ativos e operacdes localizados num
ambiente econdmico especifico, que esta sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes
dos existentes em outros ambientes econdémicos. Visto que todos os contratos da
Companhia sao celebrados em Portugal, este constitui o seu Unico segmento.
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2.20. Ativos nao correntes detidos para venda

Ativos nao correntes sao classificados como detidos para venda quando o seu valor de
balanco for recuperado principalmente através de uma transacao de venda (incluindo
os adquiridos exclusivamente com o objetivo da sua venda) e a venda for altamente
provavel.

Imediatamente antes da classificacao inicial do ativo como detido para venda, a
mensuracao dos ativos nao correntes é efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis.
Subsequentemente, estes ativos para alienacao sao mensurados ao menor valor entre
o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda.

2.27. Ativos sob direito de uso e passivos de locacédo

Com a entrada em vigor da IFRS 16 a 1 de janeiro de 2019, a qual veio substituir a IAS
17, sao exigidas alteragdes significativas na contabilizagao de alguns contratos de
locacao. A Companhia passa a reconhecer contabilisticamente um passivo de locacao e
um ativo de direito de uso.

O passivo de locacdo corresponde ao valor atual das rendas a pagar durante o periodo
de locagdo, descontado a taxa de juro implicita do contrato. Devera ser remensurado
sempre que existirem alteragdes no contrato de locagao que assim o justifiquem.

No respeitante ao ativo sob direito de uso, é mensurado inicialmente ao custo,
correspondendo ao valor inicial do passivo de locacao, sendo posteriormente
depreciado pelo método linear, desde a data de inicio até ao fim da vida util do ativo de
direito de uso ou o término do prazo da locagdo. Sera igualmente sujeito a teste de
imparidade e ajustado caso sejam efetuadas remensuragdes no passivo de locacao.

Os critérios para que um contrato de locacdo seja enquadrado na IFRS 16 sdo: (i)
identificar um ativo ou conjunto de ativos, explicitamente ou implicitamente e (ii)
controlo sobre o ativo ou conjunto de ativos; (iii) beneficio econdmico futuro do uso.
Adicionalmente a IFRS 16 prevé a isen¢ao de tratamento para contratos de locagao cuja
maturidade é inferior a 12 meses e/ou os ativos subjacentes sejam de valor inferior a
5.000 dolares. Nestas circunstancias a Companhia regista o pagamento das rendas por
contrapartida do reconhecimento de gastos no exercicio.

Tendo por base o referido acima, os contratos de locacdo que a Companhia possuiaa 1
de janeiro de 2019, assim como os assinados posteriormente até 31 de dezembro de
2022, nao se enquadravam no ambito da adocao da IFRS 16, pelo que o tratamento
contabilistico dos referidos contratos nos exercicios de 2022 e 2021 manteve-se
inalterado face a exercicio anteriores.
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2.22. Estimativas contabilisticas e aspetos criticos mais relevantes na aplicacdo das politicas
contabilisticas

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstra¢des financeiras da
Companhia sdo continuamente avaliadas, representando a data de cada relato a melhor
estimativa do Conselho de Administracao, tendo em conta o desempenho historico, a
experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias
em causa, se acreditam serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situacdes que
haviam sido alvo de estimativa possa, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos
montantes estimados.

Na aplicacao das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizacao de
estimativas pelo Conselho de Administracao da Companhia. As estimativas com maior
impacto nas demonstracdes financeiras incluem as abaixo apresentadas.

Valorizacao de instrumentos financeiros nao transacionados em mercados ativos

A Companhia valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com exce¢ao
dos registados ao custo amortizado. Na valorizacao de instrumentos financeiros nao
negociados em mercados liquidos, sao utilizados modelos e técnicas de valorizacao. As
valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos
instrumentos na data do relato. A utilizagao de diferentes metodologias ou de
diferentes pressupostos ou julgamentos na aplica¢ao de determinado modelo, poderia
originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados na mensuragao destes
instrumentos financeiros em que sao efetuados testes de sensibilidade de modo a aferir
os eventuais impactos na utilizacao de diferentes estimativas ou julgamentos. A
valorizacdao destes instrumentos financeiros é determinada por uma equipa
especializada da fun¢do de negociagao.

Determinacao de perdas por imparidade em ativos financeiros

As perdas por imparidade em ativos financeiros sao determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.3. Deste modo, a determinacdo da imparidade em
ativos financeiros tem em conta a avaliacao de forma prospetiva das perdas de crédito
estimadas associadas a esses ativos, que constituem instrumentos de divida,
classificados ao custo amortizado e ao justo valor através de outro rendimento integral.

A Companhia considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia
permite refletir de forma adequada as perdas associadas a sua carteira de ativos
financeiros, tendo em conta as regras definidas pela Norma IFRS 9.
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Determinacao das responsabilidades por contratos de seguro

A determinacao das responsabilidades da Companhia por contratos de seguro é
efetuada com base em metodologias e pressupostos descritos anteriormente na Nota
2.6.

Face a sua natureza, a determinacdo das provisdes para sinistros e outros passivos por
contratos de seguro reveste-se de um certo nivel de subjetividade, podendo os valores
efetivamente verificados vir a ser diferentes das estimativas reconhecidas em balanco.

No entanto, a Companhia considera que os passivos determinados com base nas
metodologias aplicadas refletem uma estimativa adequada e suficiente, em 31 de
dezembro de 2021, das responsabilidades a que se encontra obrigada (Nota 11).

Resseguro cedido

A provisao para prémios nao adquiridos de resseguro cedido, a provisdao matematica de
resseguro cedido e a provisao para sinistros de resseguro cedido correspondem a
quota-parte da responsabilidade dos resseguradores nas responsabilidades totais da
Companhia e sao calculadas nos termos dos tratados de resseguro em vigor a data do
balanco. A provisao para participagao nos resultados de resseguro cedido € igualmente
estimada a data do balanco, tendo por base as condi¢des contratuais instituidas nos
referidos tratados de resseguro (Nota 11).

Determinacao de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros sao determinados com base no enquadramento legal em
vigor. No entanto, diferentes interpreta¢des da legislagao fiscal poderao afetar o valor
dos impostos sobre lucros. Em consequéncia, os valores registados no balanco, os quais
resultam do melhor entendimento dos dérgaos responsaveis da Companhia sobre o
correto enquadramento das suas opera¢des, poderao vir a sofrer alteracdes com base
em diferentes interpretacoes por parte das Autoridades Fiscais.

2.23. IFRS Divulgacoes - Novas normas a 31 de dezembro de 2022:

1. Impacto da adocao de novas normas, alteracées as normas que se tornaram efetivas

para os periodos anuais gue se iniciaram em 1 de janeiro de 2022:

a) IFRS 16 (alteracdo), ‘Locacoes - Bonificacdes de rendas relacionadas com a COVID-
19 apos 30 de junho de 2027'. A alteragao estende a data de aplicacao da alteragao a
IFRS 16 - 'Locacdes - Bonificacdes de rendas relacionadas com a COVID-19' de 30 de
junho de 2021 até 30 de junho de 2022, permitindo registar as rendas bonificadas no
ambito da COVID-19 como pagamentos de locacdo variaveis, e ndao como uma
modificacdo a locagao. As condi¢des de aplicacdo do expediente pratico mantém-se,
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sendo que a extensao do expediente pratico apenas pode ser aplicada pelos locatarios
que aplicaram o expediente pratico anterior. Esta alteracdo ndao tem impacto nas
demonstracoes financeiras da Companhia.

b) IAS 16 (alteracdo) ‘Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento'.
Alteracao do tratamento contabilistico dado a contraprestacao obtida com a venda de
produtos que resultam da producdao em fase de teste dos ativos fixos tangiveis,
proibindo a sua deducdo ao custo de aquisicao dos ativos. Esta alteracao é de aplicacao
retrospetiva, sem reexpressao dos comparativos. Esta alteracao nao tem impacto nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

c) IAS 37 (alteracao) 'Contratos onerosos — custos de cumprir com um contrato’. Esta
alteracao especifica que na avaliagcao sobre se um contrato é ou nao oneroso, apenas
podem ser considerados os gastos diretamente relacionados com o cumprimento do
contrato, como o0s custos incrementais relacionados com mao-de-obra direta e
materiais e a alocagao de outros gastos diretamente relacionados como a alocagao dos
gastos de depreciacao dos ativos tangiveis utilizados para realizar o contrato. Esta
alteracao devera ser aplicada aos contratos que, no inicio do primeiro periodo anual de
relato ao qual a alteracao é aplicada ainda incluam obrigacdes contratuais por
satisfazer, sem haver lugar a reexpressao do comparativo. Estas alteracdes ndao tém
impacto relevante nas demonstragées financeiras da Companhia.

d) IFRS 3 (alteracdo) ‘Referéncias a Estrutura conceptual'. Esta alteracdo atualiza as
referéncias a Estrutura Conceptual no texto da IFRS 3, nao tendo sido introduzidas
alteragdes aos requisitos contabilisticos para as concentracbes de atividades
empresariais. Esta alteracao também clarifica o tratamento contabilistico a adotar,
relativamente aos passivos e passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, e
proibe o registo de ativos contingentes da adquirida numa concentracao de atividades
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empresariais. Esta alteracdao é de aplicacdao prospetiva. Estas alteracbes nao tém
impacto relevante nas demonstragées financeiras da Companhia.

e) Melhorias as normas 2018 - 2020. Este ciclo de melhorias altera os seguintes
normativos: IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41. Estas alteracdes ndo tém impacto relevante
nas demonstracdes financeiras da Companhia.

2. Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatoria para periodos
anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2023, e gue a Uniao Europeia ja
endossou:

a) IAS 1 (alteracdo), ‘Divulgacao de politicas contabilisticas' (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023). Alteracdo aos requisitos de divulgagao
de politicas contabilisticas baseadas na definicao de "material”, em detrimento de
“significativo”. A informacao relativa a uma politica contabilistica considera-se material
caso, na auséncia da mesma, os utilizadores das demonstracdes financeiras nao
tenham a capacidade de compreender outras informacgoes financeiras incluidas nessas
mesmas demonstracoes financeiras. As informagdes imateriais relativas a politicas
contabilisticas nao precisam de ser divulgadas. O IFRS Practice Statement 2 foi também
alterado para clarificar como se aplica o conceito de “material” a divulgagao de politicas
contabilisticas A adocao futura desta alteracao nao tera impacto nas demonstragoes
financeiras da Companhia.

b) 1AS 8 (alteracdo), ‘Divulgacao de estimativas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023). Introdugao da defini¢ao de estimativa
contabilistica e a forma como esta se distingue das alteracbes de politicas
contabilisticas. As estimativas contabilisticas passam a ser definidas como valores
monetarios sujeitos a incerteza na sua mensuracdo, utilizadas para concretizar o(s)
objetivo(s) de uma politica contabilistica. A adocdo futura desta alteracdo nao tera
impacto relevante nas demonstracdes financeiras da Companhia.

c) IFRS 17 (nova e alteracao), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2023). Esta nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-
se a todas as entidades emitentes de contratos de seguro, de resseguro ou de
investimento com caracteristicas de participacao discricionaria nos resultados se
também forem emitentes de contratos de seguro. No ambito da IFRS 17 as entidades
emitentes de contratos de seguro precisam de avaliar se o tomador do seguro pode
beneficiar de um determinado servico como parte de um sinistro, ou se esse servico é
independente do sinistro/evento de risco, e fazer a separacdo da componente nao-
seguro. De acordo com a IFRS 17, as entidades tém de identificar as carteiras de
contratos de seguro no reconhecimento inicial e dividi-las, no minimo, nos seguintes
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grupos: i) contratos que sdo onerosos no reconhecimento inicial; ii) contratos que nao
apresentem uma possibilidade significativa de posteriormente se tornarem onerosos;
e iii) restantes contratos em carteira. A IFRS 17 exige que uma entidade mensure os
contratos de seguro usando estimativas e pressupostos atualizados que reflitam o
cronograma dos fluxos de caixa e qualquer incerteza relacionada com os contratos de
seguro. A IFRS 17 exige que uma entidade reconhega os rendimentos a medida que
presta servicos de seguro (e ndo quando recebe os prémios) e preste informacao sobre
0s ganhos do contrato de seguro que espera reconhecer no futuro. A IFRS 17 prevé trés
métodos de mensuragao para a contabilizagao de diferentes tipos de contratos de
seguro: i) Modelo geral de mensuracdo - ou “General measurement model” (“GMM");
ii) a Abordagem de imputacdo dos prémios — ou “Premium allocation approach”
("PAA"); e iii) a Abordagem da comissdo variavel — ou “Variable fee approach” (“VFA").
A IFRS 17 é de aplicacao retrospetiva com algumas isencdes na data da transi¢dao. O
Conselho de Administracao espera impactos significativos relacionados com a adog¢ao
desta norma. Perspetivam-se alteragées no ambito dos produtos que serao tratados de
acordo com a IFRS 17 face aqueles que se encontram atualmente a ser tratados ao
abrigo da IFRS 4. Estas alteragdes respeitam a produtos financeiros com risco de
tomador, onde existe também uma componente de risco de seguro. Considerando as
caracteristicas e condicdes contratuais destes produtos, os mesmos nao poderao ser
alvo de unbundling das suas componentes de acordo com o previsto na IFRS 17, razao
pela qual passarao a ser tratados, em termos contabilisticos, ao abrigo da nova norma
de contratos de seguro. A Companhia utilizard os trés modelos de mensuracdao
previstos no normativo, com base nos requisitos definidos no mesmo e nas
caracteristicas dos produtos em carteira. A metodologia de transi¢dao utilizada foi
baseada na abordagem de justo valor, dado ser impraticavel a obtencao, modelizagao,
e replicacao da informacao historica para aplicagao da abordagem retrospetiva total.
Nao se considera também existir informagao razoavel e viavel para aplicacdao da
abordagem retrospetiva modificada. Foram identificados alguns grupos de contratos
onerosos. Os mesmos sao pouco expressivos face ao valor total das responsabilidades
registadas no balanco da Companhia. Os impactos significativos mencionados acima
tém origem, essencialmente, no efeito financeiro do desconto e no risk
adjustment apurado.

d) IFRS 17 (alteracdo), ‘Aplicacdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informacdo Comparativa’
(em vigor para periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2023). Esta
alteragao aplica-se apenas as seguradoras na transicao para a IFRS 17, e permite a
adocao de um “overlay" na classificacao de um ativo financeiro para o qual a entidade
nao efetue a aplicacdo retrospetiva, no ambito da IFRS 9. Esta alteracao visa evitar
desfasamentos contabilisticos temporarios entre ativos financeiros e passivos de
contratos de seguro, na informacao comparativa apresentada na aplicagao inicial da
IFRS 17, prevendo: (i) a aplicacéo ativo financeiro a ativo financeiro; (ii) a apresentacao
dainformagao comparativa como se os requisitos de classificacao e mensuracao da IFRS
9 tivessem sido aplicados a esse ativo financeiro, mas sem exigir que uma entidade
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aplique os requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) a obrigacao de utilizar informacdes
razodaveis e suportadas disponiveis na data de transi¢do, para determinar como a
entidade espera que esse ativo financeiro seja classificado de acordo com a IFRS 9. A
adocdo futura desta alteracdo nao tera impacto relevante nas demonstracoes
financeiras da Companhia, pois a Companhia ja adotou a IFRS9 desde 2018.

e) 1AS 12 (alteracdo), 'Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados
a uma Unica transacao’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro
de 2023). A IAS 12 passa a exigir que as entidades reconhecam imposto diferido sobre
determinadas transagoes especificas, quando o seu reconhecimento inicial dé origem a
valores iguais de diferencas temporarias tributaveis e diferencas temporarias
dedutiveis. As transacdes sujeitas referem-se ao registo de: i) ativos sob direito de uso
e passivos de locacdo; e ii) provisdes para desmantelamento, restauro ou passivos
semelhantes, e os correspondentes valores reconhecidos como parte do custo do ativo
relacionado, quando na data do reconhecimento inicial ndao relevem para efeitos fiscais.
Estas diferengas temporarias nao estdao no ambito da isencao de reconhecimento inicial
de impostos diferidos. Esta alteracdo € de aplicacao retrospetiva. A adocao futura desta
norma nao tera impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

3. Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos
anuais que se iniciem em ou ap6és 1 de janeiro de 2022, e que a Uniao Europeia ainda
nao endossou:

L)

a) IAS 1 (alteracao), 'Passivos ndo correntes com “covenants”’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024). Esta alteracao ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracdo clarifica que os passivos sdao
classificados como saldos correntes ou nao correntes em fun¢ao do direito que uma
entidade tem de diferir o seu pagamento para além de 12 meses apods a data de relato.
Também clarifica que os “covenants”, que uma entidade é obrigada a cumprir na data
ou em data anterior a data de relato, afetam a classificacdo de um passivo como
corrente ou ndo corrente mesmo que a sua verificagdo apenas ocorra apos a data de
relato. Quando uma entidade classifica os passivos resultantes de contratos de
financiamento como nao correntes e esses passivos estdo sujeitos a “covenants”, é
exigida a divulgac¢ao de informacao que permita aos investidores avaliar o risco de estes
passivos tornarem-se reembolsaveis no prazo de 12 meses, tais como: a) o valor
contabilistico dos passivos; b) a natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento;
e ¢) os factos e as circunstancias que indiquem que a entidade podera ter dificuldades
no cumprimento dos “covenants” nas datas devidas. Esta alteracdo é de aplicacdo
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retrospetiva. A adocao futura desta alteracao nao tera impacto nas demonstracdes
financeiras da Companhia.

b) IFRS 16 (alteracdo), ‘Passivos de locacdo em transacdes de venda e relocacao’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2024). Esta alteragao
ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Introdugao. Esta
alteracao introduz orientac¢des relativamente a mensuracdo subsequente de passivos
de locacao, quanto a transacdes de venda e relocacao que qualificam como “vendas”
segundo a IFRS 15, com maior impacto quando alguns ou todos os pagamentos de
locagao sao pagamentos de locacdo variaveis que nao dependem de um indice ou de
uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os passivos de locacao, os vendedores-
locatarios deverdo determinar os “pagamentos de loca¢ao” e “pagamentos de locacdo
revistos” de forma que estes nao venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente
ao direito de uso que retém. Esta alteracao é de aplicacao retrospetiva. A adogao futura
desta alteragao nao tera impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

3. INFORMACAQ POR SEGMENTQOS

A Companhia opera no ramo Vida, tendo desenvolvido a sua atividade em 2022 e 20271 em
Portugal.

Um segmento de negocio € um conjunto de ativos e operagoes que estao sujeitos a riscos e
proveitos especificos diferentes de outros segmentos.

O principal responsavel pela tomada de decisdes relativamente a informagdo por segmentos é
o Conselho de Administracao da Companbhia.

Nos exercicios de 2022 e 2021, as atividades de negdcio desenvolvidas pela Companhia
encontram-se segmentadas no ramo Vida e respetivos subsegmentos, apresentando o
seguinte detalhe no que se refere as principais rubricas da conta de ganhos e perdas:
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2022
Ramo Vida Gestéo de
Seguros Contratos de Fundos de Area ndo técnica Total
Seguros de Vida Ligados (*) investimento Pensdes

Prémios brutos emitidos 83 135 465 17 950 83153 415
Prémios de resseguro cedido (57 241 513) (57 241 513)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagéo) 182 998 182 998
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (variagéo) (133 323) (133323)
Comlssoe§ de contrat.cl)s fje seguro e operagdes .consuz.leradas 26 181 603 26 181 603

para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (51 900 484) (79 924) (51 980 408)
Provisdo para participacéo nos resultados (variagéo) (223 450) (223 450)
Outras provisdes técnicas (variagéo) 22 008 621 94 380 22103 001
Remuneracdes de mediagéo (comissdes) (22 886 244) (1194) (15 664 274) (38 551 713)
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro 21763 273 - 21763273
Outros custos e proveitos de exploracgéo, liquidos (1915 471) (1378) (2732 798) (279 493) (4 929 140)
Resultados dos investimentos 9 688 669 (460) (7 479 635) 11 933 374 14 141 949
Outros rendimentos / gastos técnicos (902 023) 970 734 68 711
Outros custos e proveitos 167 741 167 741
Ganhos e perdas de activos ndo correntes (ou grupos para alienagéo)
classificados como detidos para venda
Resultado antes de impostos 1576 518 29375 304 896 691 241 12101 115 14 703 145
Impostos correntes e diferidos (92 395)
Resultado liquido do exercicio 14 610 750
Activo Liquido 614 204 503 - 2 860 864 687 196 826 808 3 671 895 998
Passivo Total 626 873 299 362 752 2873544 782 64 650 497 3565 431 330

2021
Ramo Vida Gestéo de Fundos ) I
Seguros de Seguros Contratos de Pensdes Area ndo técnica Total
Vida Ligados investimento

Prémios brutos emitidos 90 506 209 21377 90 527 586
Prémios de resseguro cedido (61572 081) (61572 081)
Proviséo para prémios ndo adquiridos (variagéo) 94 497 94 497
Proviséo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (variagéo) (139 106) (139 106)
Comissoes de contratos de seguro e operagdes consideradas 25624513 25624513

para efeitos contabilisticos como contratos de investimento -
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (53 762 936) (105 054) (53 867 991)
Provisdo para participagéo nos resultados (variagao) (263 658) (263 658)
Outras provisdes técnicas (variagéo) 20851 287 82012 20933299
Remuneragdes de mediagédo (comissdes) (24 329 043) (1504) (15594 958) (39 925 505)
Comissdes e participacéo nos resultados de resseguro 23053795 - 23053795
Outros custos e proveitos de exploracéo, liquidos (2673 241) (2883) (3418077) (342 951) (6437 152)
Resultados dos investimentos 9731 265 (1383) (2551 398) 23989 002 31167 486
Outros rendimentos / gastos técnicos (318 838) 1080 734 761 896
Outros custos e proveitos 3792 3792
Ganhos e perdas de activos néo correntes (ou grupos para alienagéo)
classificados como detidos para venda - 23011 23011
Resultado antes de impostos 1178150 (7 436) 4060 080 737783 24 015804 29 984 382
Impostos correntes e diferidos (5337570)
Resultado liquido do exercicio 24 646 812
Ativo Total 716 309 974 - 3399369013 - 140 057 094 4 255 736 081
Passivo Total 681 873 668 457 132 3407 453 590 - 24 440 894 4114225284

O segmento de “Seguros de Vida" inclui a totalidade dos produtos de risco, universal life, rendas
e todos os contratos de investimento com participacdo discriciondria nos resultados, a exce¢ao
dos planos poupanca reforma representados por unidades de participacao.

O segmento de “Contratos de investimento” inclui a totalidade dos produtos em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador de seguro (doravante simplesmente unit-linked) e
contratos de investimento sem participacdo discricionaria nos resultados.

0 segmento “Area nio técnica” corresponde a todos os proveitos, custos, ativos e passivos que
nao se encontram afetos a atividade seguradora.

A atividade da Companhia é desenvolvida essencialmente no ramo Vida e o montante dos
prémios brutos emitidos diz respeito exclusivamente a contratos celebrados em Portugal.
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4. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2022 2021
Caixa e seus equivalentes 250 250
Depésitos a ordem 225 162 948 259 581 185
225 163 198 259 581 435
Unidade de Negécio detida para venda (Notas 1 e 36) - -
225 163 198 259 581 435

Tendo em consideracdo que os depositos a ordem sdo remunerados a taxas de mercado, em
regra sao ativos de curto prazo, o saldo de balan¢o é uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Os depositos a ordem estao sediados, essencialmente, no Banco Santander Totta, S.A., cujo
rating de crédito da institui¢ao financeira € de BBB, ou equivalente, de acordo com a menor das
notacdes de rating atribuidas entre as entidades: Fitch Ratings’, Standard & Poors e Moody's.

5. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

Valor de balanco
Participacao

efetiva (%) 2022
Empreendimentos Conjuntos
Aegon Santander Portugal Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A 49,00% 8 232 000
Aegon Santander Portugal Nao Vida — Companhia de Seguros, S.A. 49,00% 6 076 000
Mapfre Santander Portugal - Companhia de Seguros, S.A. 49,99% 4399 120
18 707 120

Valor de balango
Participacao

efetiva (%) 2021
Empreendimentos Conjuntos
Aegon Santander Portugal Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A 49,00% 8 232 000
Aegon Santander Portugal Nao Vida — Companhia de Seguros, S.A. 49,00% 6 076 000
Mapfre Santander Portugal - Companhia de Seguros, S.A. 49,99% 3749 250
18 057 250

Em 16 de dezembro de 2014, no ambito da constituicao da Aegon Santander Portugal Vida -
Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Aegon Vida) e da Aegon Santander Portugal Nao Vida -
Companhia de Seguros, S.A. (Aegon Nao Vida), a Companhia realizou entradas nos montantes
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de 16.800.000 euros e de 12.400.000 euros, respetivamente. Estes montantes incluem o
capital social de cada companhia, no montante de 7.500.000 euros, bem como os respetivos
prémios de emissao, nos montantes de 9.300.000 euros e de 4.900.000 euros, respetivamente.

Em 371 de dezembro de 2014, a Companhia alienou uma carteira de seguros de vida
correspondente as apolices de seguro de vida risco puro subscritas a partir de 1 de julho de
2012, bem como a totalidade da sua carteira de seguros do ramo nao vida, incluindo os
respetivos ativos e passivos associados, para as duas novas companhias constituidas, Aegon
Santander Portugal Vida e Aegon Santander Portugal Nao Vida, respetivamente, pelos
montantes de 9.300.000 euros e de 500.000 euros, respetivamente. Na sequéncia da
transferéncia dos ativos e passivos associados a estas carteiras, o valor correspondente a
variacao ocorrida no periodo compreendido entre 30 de novembro e 31 de dezembro de 2014
no valor dos ativos e passivos afetos as carteiras transferidas ficou pendente de liquidagao,
tendo sido liquidado no inicio de 2015.

Também em 37 de dezembro de 2014, a Companhia alienou a Aegon Spain Holding B.V. 51%
do capital social de cada uma das novas companhias constituidas pelo valor global de
42.500.000 euros. Em Dezembro de 2016, as partes da alianga ajustaram, o plano de negdcio
contratado de forma a incluir o incremento significativo da base de clientes, em consequéncia
da aquisicdo pelo Banco Santander Totta, S.A., em Dezembro de 2015, da carteira de ativos do
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.. Os acordos parassociais foram alterados em
consonancia e, o preco de venda inicial da participacdo de 51%, da operagao ajustado num valor
adicional de 12.500.000 euros (Nota 27.1. e Nota 34).

No ambito do referido acordo de venda de 51% do capital social da Aegon Vida e da Aegon Nao
Vida a Aegon Spain Holding B.V. foi ainda definido um preco variavel (“Earn Out”) a receber pela
Companhia a partir de 31 de dezembro 2020 no valor maximo de 31.000.000 de euros,
dependendo do valor da avaliacao das duas companhias de seguros a 31 de dezembro de 2020
e da evolugao do valor do novo negocio entre os anos 2021 e 2027. Ver adicionalmente notas
27 e 34.

A constituicao e posterior alienagao de uma participacao no capital social das novas sociedades
foi efetuada no contexto do “Alliance and Shareholders's agreement”, celebrado em 30 de julho
de 2074 entre a Companhia, o Banco Santander Totta, S.A. e a Aegon Spain Holding, B.V., no
ambito do qual sao estabelecidos os mecanismos de governo societario que conferem ao Grupo
Santander e ao Grupo Aegon controlo conjunto sobre estas entidades. Na sequéncia deste
acordo, foi celebrado entre as duas novas sociedades e o Banco Santander Totta, S.A., um
acordo de distribuicao mediante o qual o Banco ira comercializar, em regime de exclusividade,
os produtos das sociedades até 31 de dezembro de 2039.
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Os dados financeiros da Aegon Vida e da Aegon Nao Vida em 31 de dezembro de 2022 e 2021
eram os sequintes:

2022 2021

Participagao . . Capital Resultado . . Capital Resultado
efetiva (%) Ativos Passios Préprio Liquido Ativos Passios Préprio Liquido

Entidade Sede

Aegon Santander Portugal Vida —

N . Lisboa 49,00% 139 159 886 99 826 501 39 333 385 20278589 128 745 010 88 459 025 40 285 985 17 716 475
Companhia de Seguros de Vida, S.A

Aegon Santander Portugal N&o Vida — Lisboa  49,00% 63831475 40381230 23450245 11653810 55591082 32280103 23310 980 9404 312
Companhia de Seguros, S.A.

Os dados financeiros em 31 de dezembro de 2022 foram retirados das demonstracoes
financeiras provisorias, sujeitas a alteragdes antes da respetiva aprovagao em Assembleia Geral
de acionistas.

De acordo com os resultados da avaliacao realizada pela consultora externa Willis Towers
Watson com data de referéncia a 31 de dezembro de 2021, que apresentava valores superiores
aos que estao definidos contratualmente e, tendo em conta o cumprimento durante 2022 do
plano de negocio definido contratualmente, estas participagdes financeiras que se encontram
valorizadas ao custo de aquisicao, nao apresentam indicios de imparidade, pelo que a
Companhia nao registou perdas por imparidade nestes ativos.

No ambito do processo de fusdo da Eurovida no exercicio de 2018, conforme referido na Nota
1, a Santander Totta Seguros incorporou a participacao de 100% na Popular Seguros -
Companhia de Seguros, S.A., pelo montante de 7.500.000 euros.

No dia 14 de outubro de 2020, a Santander Totta Seguros alienou a Mapfre Seguros Gerais, S.A.
a participacao qualificada direta correspondente a 50,01% das acOes representativas do capital
social e dos direitos de voto da Popular Seguros — Companhia de Seguros S.A. (“Popular
Seguros”), pelo valor global de 14.400 milhares de euros, tendo registado uma mais valia
liquida de 8.963 milhares de euros, tendo sido estabelecidos os mecanismos de governo
societario que conferem a Santander Totta Seguros e ao Grupo Mapfre controlo conjunto sobre
a entidade. Na referida data foi aprovado em Assembleia Geral de Acionistas da Popular
Seguros a alteracao da denominacao social da Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A,
para Mapfre Santander Portugal - Companhia de Seguros, S.A (“Mapfre Santander”). Na
sequéncia do acordo de venda, foi celebrado entre a sociedade e o Banco Santander Totta, S.A.
um acordo de distribuicao, mediante o qual o Banco ira comercializar, em regime de
exclusividade, os produtos da companhia até 31 de dezembro de 2037. Na referida data foi
igualmente feita a alienacdo correspondente a transferéncia parcial de carteira correspondente
a carteira de Risco Vida remanescente da ex-Eurovida a Mapfre Seguros Gerais, S.A. pelo
montante de 3.600 milhares de euros, tendo sido gerada uma mais valia liquida do referido
montante.

As transacoes referidas no paragrafo anterior foram precedidas de decisao de nao oposicao do
Conselho de Administracao da ASF no dia 13 de outubro de 2020.
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No dia 26 de julho de 2022, por deliberagcao unanime por escrito, os acionistas aprovaram por
unanimidade, uma proposta de dotacao de fundos proprios, mediante prestacdes acessorias,
no montante total de 1.300.000,00 Euros (um milhao e trezentos mil euros) na proporcéo das
respetivas participagdes societarias para reposicao da margem de solvéncia de referéncia de
130% acordada em reuniao de Conselho de Administracao de 30 de junho de 2022. A STS
realizou a transferéncia de 649.870,00 Euros no dia 03 de agosto de 2022.

Os dados financeiros da Mapfre Santander em 31 de dezembro de 2022 e 202171 eram os
seguintes:

2022 2021
. Participagéo . . Capital Resultado . . Capital Resultado
Entidadk Sed N Ati P, N N Ati P, - PR
ntidade ede efetiva (%) VoS assihos Préprio Liquido Vs asshos Préprio Liquido
Mapfre Santander Portugal - Companhia de  jshoa  49,99% 16 545777 10370 017 6 175 760 (470 026) 13 297 286 7 951 499 5345786 (2870 372)

Seguros, S.A.

Os dados financeiros em 31 de dezembro de 2022 foram retirados das demonstracoes
financeiras provisorias, sujeitas a alteragdes antes da respetiva aprovagao em Assembleia Geral
de acionistas.
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Em 317 de dezembro de 2022 e 2021, as rubricas de ativos financeiros apresentam a seguinte

composicao:

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas:

Afetos a produtos unit-linked :
Investimentos em outras participadas e participantes —
- Titulos de divida
Instrumentos de capital e unidades de participagéo
Titulos de divida

Instrumentos financeiros derivados

Afetos a contratos de seguro:
Instrumentos de capital e unidades de participacéo

Titulos de divida

N&o afetos:
Investimentos em outras participadas e participantes —
- Titulos de divida

Instrumentos de capital e unidades de participagéo

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas:

2022 2021
13 622 300 14 496 676
836 359 596 1082 295 546
1772376 872 2 005 509 158
43 834 123 36 232 086

2 666 192 892

3138 533 467

254 252 302 203
269 025 355072
523 277 657 274
865 987 803 292
865 987 803 292

2 667 582 155

3139 994 034

Investimentos em outras participadas e participantes —
- Titulos de divida

Titulos de divida

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Empréstimos concedidos e contas a receber

44 360 258 26 325 788
641 576 873 735 505 794
685 937 131 761 831 582

19 741 801 34 950 885

19 741 801 34 950 885

Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, os depdsitos a prazo registados na rubrica “Outros
depdsitos” apresentam a seguinte composicdo por prazo residual de vencimento:

Outros depésitos
Até um mes
De um a trés meses
De trés a seis meses
De seis meses a um ano

De um a dois anos

Mais de dois anos

2022 2021
2036052 2175369
8585 065 2001676
5648 929 22061637

16 270 046 26238683
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Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, os depositos a prazo dizem respeito, essencialmente, a
depdsitos efetuados no Banco Santander Totta, S.A. (Nota 31).

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a afetacdo dos ativos financeiros e outros ativos a
contratos de seguro ou contratos de seguro e outras operagbes classificados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento, pode ser resumida da seguinte forma:

2022
Seguros de
Seguros de Seguros de Vlda?
; ; operagoes 5
vida com vida sem R Seguros nao ~
L L classificados . N&o afetos Total
participagéo participagéo vida
como
nos resultados  nos resultados
contratos de
investimento
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 4929 572 3165 372 143 243 955 - 73 824 300 225 163 198
Investlmer?tos em ﬁl|a|§, associadas e 18 707 120 18 707 120
empreendimentos conjuntos
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de 507 667 15610 2 666 192 892 865 987 2 667 582 155
ganhos e perdas
g‘e"’:lazname'ms valorizados &0 justo valor através de 551 816 684 29 049 794 35 068 681 . 70001974 685937 132
Empréstimos concedidos e contas a receber 1988 957 1 387 366 16 359 160 - 6 317 19 741 801
Outros ativos tangiveis 78 479 78 479
Outros ativos intangiveis 505 206 505 206
559 242 880 33618 141 2 860 864 687 - 163 989 383 3 617 715 091
2021
Seguros de
Seguros de Seguros de \nda?
: ; operagdes ~
vida com vida sem R Seguros nao ~
o o classificados . N&o afetos Total
participagéo participagéo vida
como
nos resultados  nos resultados
contratos de
investimento
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 5 436 689 2 965 394 191 102 179 - 60 077 173 259 581 435
Investlmer?tos em ﬁl|a|§, associadas e 18 057 250 18 057 250
empreendimentos conjuntos
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de 630 565 26700 3138 533 467 803292 3139 994 033
ganhos e perdas
g‘e’[’:ﬁzname""s valorizados a0 justo valor através de 651 523 891 30 059 355 40 679 636 . 39568700 761 831 582
Empréstimos concedidos e contas a receber 4 131 058 1766 293 29 053 730 - (196) 34 950 885
Outros ativos tangiveis 63 484 63 484
Outros ativos intangiveis 620 258 620 258
661 722 203 34817 751 3399 369 013 - 119 189 960 4 215 098 928
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Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, a desagregacao do valor de balanco dos titulos de divida,
de acordo com a segunda melhor notacdo de rating atribuida entre a Fitch Ratings, Standard &
Poor's e Moody's e por zona geografica do garante ou emitente € a seguinte:

2022
Resto da
Portugal Unido Europeia QOutros Total
Ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas:
AAA - 97 577 985 - 97 577 985
AA- até AA+ - 78 060 623 4 669 036 82 729 659
A- até A+ - 183 510 278 55900 112 239 410 391
BBB- até BBB+ 685 557 229 599 040 288 66 907 115 1 351 504 632
BB- até BB+ 2 875 944 2999 951 1277 246 7 153 141
Inferior a BB- - 205 290 - 205 290
Sem rating 7 687 100 - - 7 687 100
696 120 273 961 394 416 _ 128 753 509 1786 268 198
Ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de resenas:
AAA - 39 109 570 - 39 109 570
AA- até AA+ - 15 378 498 - 15 378 498
A- até A+ - 52 079 146 3428 494 55 507 639
BBB- até BBB+ 209 394 534 360 425 991 1627 639 571 448 164
BB- até BB+ 941 597 275 889 - 1217 486
Sem rating 3275774 - - 3275774
213 611 905 467 269 093 5 056 133 685 937 131
Total do valor de balango 909 732 178 1428 663509 133 809 642 2 472 205 329
2021
Resto da
Portugal Unido Europeia Qutros Total
Ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas:
AAA 8 340 345 8 340 345
AA- até AA+ 22 163 155 3285672 25 448 827
A- até A+ 174 701 154 77 935 961 252 637 115
BBB- até BBB+ 865 442 382 724 652 766 81 814 921 1671 910 070
BB- até BB+ 4 850 928 37 410 129 2799 132 45 060 190
B- até B+ -
Inferior a B- 18 011 18 011
Sem rating 6 691 536 10 254 813 16 946 349
876 984 846 977 540 373 165 835 687 2 020 360 907
Ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de resenas:
AAA 3821832 3821832
AA- até AA+ 16 827 366 504 266 17 331 632
A- até A+ 32 698 329 4279 635 36 977 964
BBB- até BBB+ 250 918 458 441 767 408 1559 678 694 245 544
BB- até BB+ 619 114 619 114
Sem rating 8 835 496 8 835 496
259 753 953 495 734 049 6 343 579 761 831 582
Total do valor de balanco 1136 738 800 1473274423 172 179 266 2782 192 488
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Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, os empréstimos concedidos e outras contas a receber
apresentam a seguinte decomposicdo de acordo com a menor das notagdes de rating atribuidas

entre a “Standard & Poor's" e “Moody’s" ou equivalente:

2022 2021
Portugal Besto da . Outros Total Portugal .l?esto da : Outros Total
Unido Europeia Uni&o Europeia
AAA
AA- até AA+
A- até A+ - - - - - -
BBB- até BBB+ 19 741 801 - 19 741 801 34 950 885 34 950 885
19 741 801 - - 19 741 801 34 950 885 34 950 885

Risco de liquidez

O risco de liquidez corresponde ao risco de se verificarem dificuldades na obtenc¢ao de fundos
por parte da Companhia para cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode-se
refletir, por exemplo, na incapacidade de cumprir as obriga¢ées associadas a passivos
financeiros que sejam liquidados mediante entregas de dinheiro ou de outros ativos financeiros.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as maturidades contratuais remanescentes dos ativos e

passivos financeiros apresentam a seguinte composicao

2022
De 1 ano De 3 anos Mais de
Até 1 ano a 3 anos a5 anos 5 anos Total
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 225 163 198 225 163 198
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 18 707 120 18 707 120
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas 969 792 323 691 864 589 277 459 025 728 466 219 2667 582 155
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de resenas 68 786 117 241 421 584 150 597 449 225 131 982 685 937 132
Empréstimos concedidos e contas a receber 4 056 116 8 649 389 5565 613 1470683 19 741 801
Contas a receber por operagdes de seguro direto 3563 984 3563 984
Contas a receber por operagdes de resseguro 806 709 806 709
Contas a receber por outras operagoes 8 635 134 8 635 134
1280 803 580 941 935 562 433 622 087 973 776 003 3630137 233

Passiwos financeiros da componente de depésito

de contratos de seguro e de contratos de seguro

e operagOes consideradas para efeitos contabilisticos

como contratos de investimento (Nota 12)
Valorizados ao justo valor (1 469 074 752)
Valorizados ao custo amortizado (3 082 076)

(453 912 586)
(6 750 075)

(118 849 022)
(5 068 438)

(750 959 245)
(25 279 887)

(2 792 795 605)
(40 180 476)

(1 472 156 828)
Outros passivos financeiros

(460 662 661)

(123 917 460)

(776 239 132)

(2 832 976 081)

Depésitos recebidos de resseguradores (14 567) (14 567)
Outros (82 300 327) (1825 121) (181 792) (84 307 239)
Contas a pagar por operacdes de seguro direto (9 352 170) (9 352 170)
Contas a pagar por operacdes de resseguro (1915 043) (1915 043)
Contas a pagar por outras operagoes (7 392 517) (7 392 517)
(1573 131 453) (462 487 782) (124 099 252) (776 239132) (2 935 957 618)
(291 684 023) 479 447 780 309 522 835 197 536 872 694 823 464
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2021
Até 1 ano De 1 ano De 3 anos Mais de Total
a 3 anos a5 anos 5 anos
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 259 581 435 - - - 259 581 435
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - 18 057 250 18 057 250
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas 1 250 860 936 368 872 914 667 586 645 852 673 538 3139 994 033
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de resenas 81 610 959 174 848 489 219 320 176 286 051 959 761 831 582
Empréstimos concedidos e contas a receber 9174 524 7533 431 6577 721 11 665 210 34 950 885
Contas a receber por operagdes de seguro direto 3885577 - - - 3885577
Contas a receber por operagdes de resseguro 887 356 - - - 887 356
Contas a receber por outras operagdes 7 258 860 - - - 7 258 860
1613 259 648 551 254 834 893 484 541 1168 447 956 4 226 446 979
Passiwvos financeiros da componente de dep6sito
de contratos de seguro e de contratos de seguro
e operagdes consideradas para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento (Nota 12)
Valorizados ao justo valor (1 828 380 320) (230 199 263) (444 825 567) (840 448 279) (3 343 853 430)
Valorizados ao custo amortizado (2 756 925) (6 705 300) (6 084 990) (28 431 614) (43 978 829)
(1 831 137 245) (236 904 563) (450 910 558) (868 879 893) (3387 832 259)
Outros passivos financeiros
Depésitos recebidos de resseguradores (18 603) - - - (18 603)
Outros (8 338 235) (68 753) (11 319 570) (264 681) (19 991 239)
Contas a pagar por operacdes de seguro direto (10 232 751) - - - (10 232 751)
Contas a pagar por operagoes de resseguro (3983 596) - - - (3983 596)
Contas a pagar por outras operagoes (5 146 371) - - - (5 146 371)
(1 858 856 802) (236 973 316) (462 230 128) (869 144 574) (3 427 204 819)
(245 597 153) 314 281 518 431 254 414 299 303 382 799 242 160

Na construcao destes quadros foram considerados os seguintes pressupostos:
e Foi considerada a data de maturidade de todas as obriga¢oes callable em carteira.

e Os seguros unit-linked sem maturidade definida foram considerados como exigiveis até 3
meses uma vez que estes podem ser resgatados a qualquer momento.

e Considerou-se que os depositos recebidos das resseguradoras tém vencimento trimestral.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de movimentos adversos no valor dos ativos e passivos
relacionados com varia¢des do mercado de capitais, nomeadamente o risco de taxa de juro.

A gestao deste risco assenta numa andlise da gestdao de ativos e passivos, utilizando uma
metodologia designada por ALM (Asset and Liability Management).

Analise de sensibilidade — Taxa de juro

A monitorizagao do risco de taxa de juro € efetuada trimestralmente, através do apuramento
do impacto no gap de ALM para uma varia¢ao negativa e positiva de 100 pontos base sobre a
curva de taxa de juro sem risco da EIOPA publicada a 31 de dezembro de 2022.
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Em 317 de dezembro de 2022 e 2021, o impacto estimado numa deslocacao paralela nas curvas
de taxa de juro de referéncia de 100 pontos bases, é o seguinte:

Unid: milhares de euros

2022 2021
- 100 bps + 100 bps - 100 bps + 100 bps

Capitais Proprios 13547 (18 806) 24 961 (28 990)

A analise de sensibilidade ao risco de taxa de juro considerou toda a carteira de seguros de
capitalizacdo com garantia de taxa de juro continua, em que o risco de investimento é suportado
pela Companhia.

O apuramento do impacto estimado nos capitais proprios da Companhia considerou toda a
carteira, a excecao dos investimentos financeiros que se encontram a representar
responsabilidades de produtos unit-linked. Para os produtos de seguros cujo risco de
investimento é suportado pelo tomador de seguro, a Companhia projetou os fluxos de caixa dos
ativos financeiros e passivos técnicos sensiveis a variagoes de taxa de juro, tendo concluido que
a sensibilidade do valor patrimonial associado a estes produtos é residual, decorrente do
comportamento simétrico dos ativos e passivos associados aos mesmos.

Posteriormente, considerou-se uma variagao positiva e negativa em 100 pontos base sobre a
EUR Swap Zero Coupon Yield Curve, apurando-se os impactos expressos no quadro acima.

Politicas de gestao de risco de crédito, risco de mercado, risco de liquidez e risco operacional

Risco de Crédito

O risco de crédito surge essencialmente nos titulos de divida onde o risco do emissor esta
representado no spread de crédito. De um modo geral, sao definidos limites em funcao do
rating da emissao/emissor, das responsabilidades existentes e dos prazos, em euros e para o
conjunto das carteiras geridas pela Santander Asset Management, respeitando as normas
regulamentares n.° 11/2070 e n.° 03/2011 emitidas pela Autoridade de Supervisao de Seguros
e Fundos de Pensbées. De referir que para os contratos de seguro com taxa garantida ou
indicativa, no que diz respeito a divida ndao soberana, estao autorizadas tendencialmente
aquisicdes de titulos (Senior, Lower Tier 2 e Corporate) que apresentem ratings minimos de
BBB-, com outlook estavel pela Agéncia de rating Fitch Ratings (Standard & Poor's ou Moody's,
no caso de a primeira opcdo nao estar disponivel).

Para os bancos do grupo Santander, tendo em conta o conhecimento destas entidades, podera
ainda considerar-se a notacdo recebida de outras agéncias como a da agéncia DBRS (Dominion
Bond Rating Service), sendo a mesma aceite pelas entidades de supervisdo Portuguesas,
Europeia (BCE) e Norte Americana (SEC), em alternativa a Agéncia de rating Fitch Ratings,
mantendo-se os restantes principios inalterados.
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E definido um limite maximo para cada entidade emissora. Esse limite é definido em funcéo do
grau de conhecimento e outras condicionantes relativas ao emissor e mercado, assim como da
politica de investimento das carteiras afetas aos produtos.

Os limites poderao ser revistos sempre que ocorram eventos que o assim justifiquem (exemplo:
alteracdo do rating). Caso ndo existam eventos que ao longo do ano justifiqguem uma mudanca
de limites, estes sao revistos anualmente.

A aprovacao definitiva dos limites globais e/ou relativos aos novos emissores é efetuada em
Comité de Riscos Corporativo e obedece a critérios de diversificacdo e dispersao prudenciais,
sendo um processo acompanhado periodicamente.

No controlo do risco de crédito, é importante que todos os ativos tenham um rating e, que na
auséncia deste, se possa associar um nivel de rating enquadrado nas normas aprovadas.

O rating consiste em classificar uma emissao obrigacionista ou outros titulos de divida numa
escala de notagdo de risco, que pretende refletir um juizo de valor sobre a capacidade de
reembolso atempado do capital e pagamento dos juros.

O rating atribuido por uma Agéncia, expressa somente a opinido da mesma que quanto mais
alto o rating, menor a probabilidade de default atribuida, nao consubstanciando nenhum tipo
de garantia. Para nenhuma notacao de rating a probabilidade de default deve ser entendida
como nula, sendo o rating uma medida de risco ex-ante que serve para qualificar em termos
relativos a qualidade crediticia de um emissor.

O rating utilizado é referente ao da emissao, sendo que, sempre que uma emissao nao tiver
rating, sao utilizados os seqguintes critérios:

e Paraobrigagdes e outros titulos de divida, por defeito, o rating é o da divida sénior;

e No caso de veiculos ou credit linked notes, serd tomado em conta o rating do(s)
colateral(ais) ou dos emitentes referenciados via CDS (credit default swap) para o tipo de
divida em causa. O rating obtido devera ter em conta a estrutura do ativo (distribui¢do pro-
rata, rating da referéncia mais baixa no caso de first-to-default, rating do colateral no caso
de ser inferior ao dos ativos referenciados via CDS);

e Nocaso dos depdsitos considera-se que o rating implicito é o da divida sénior das entidades
que tomam os mesmos;

e No caso de nao ser possivel atribuir um rating, entao considera-se a emissao como sem
rating.

Procede-se ao acompanhamento periddico dos niveis dos Credit Default Spreads Senior dos
diferentes emissores, para o prazo de 5 anos, para efeitos de seguimento da evolu¢do do risco
de crédito das contrapartes.
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Para seguimento e acompanhamento mais eficiente e efetivo do Risco de Crédito, a companhia
desenvolveu para os principais indicadores de risco uma metodologia de Apetite por Risco que
faz parte do processo de definicdo e implementacdao da sua estratégia, bem como da
determinagao dos riscos assumidos em relagdo a sua capacidade de aceitagao de risco. Neste
sentido, a Sociedade desenvolveu um Modelo de Apetite por Risco que engloba um processo
dinamico de definicao de objetivos, métricas e limites de Apetite por Risco, assim como
mecanismos de implementacao, monitorizacao e reporte.

Risco de Mercado

O risco de mercado consiste genericamente na variagao no justo valor dos ativos financeiros em
resultado de variagdes nao antecipadas nas taxas de juro, taxas de cambio e indices bolsistas.

A exposicao ao risco de mercado consubstancia-se nos:
e Riscos decorrentes da detencao de carteiras de ativos financeiros e gestao de tesouraria;

e Riscos decorrentes dos investimentos da Companhia e das responsabilidades perante os
segurados, como resultado do desfasamento entre ativos e passivos em diferentes prazos
e em diferentes divisas;

e Riscos decorrentes da participacao no capital de outras sociedades.

Os principais tipos de riscos de mercado a que a Companhia se encontra sujeita sao o risco de
taxa de juro e de spread de crédito. Como riscos acessorios pode ser identificado o risco cambial
e o risco de pre¢o do mercado acionista.

Os produtos sujeitos a este tipo de risco sao aqueles cujo caucionamento é composto por ativos
sensiveis as variagdes das taxas de juro, sendo mais ou menos sensiveis consoante a
maturidade desses mesmos ativos.

Na sua generalidade, os ativos de taxa de juro predominantes neste tipo de produtos sao
obrigacdes de taxa varidvel e/ou de taxa fixa. As obrigacdes de taxa varidvel sdo menos
sensiveis a variagao das taxas de juro, dado que até a sua maturidade, os cupdes sao fixados
periodicamente e o seu risco reside em grande parte no spread de crédito, representativo do
risco do emissor. Assim, o valor de mercado das obrigacdes de taxa varidvel para o mesmo risco
de crédito é mais estavel que o das obrigaces de taxa fixa. O indicador de sensibilidade a
volatilidade das taxas de juro dos ativos de taxa fixa é a Modified Duration, a qual mede a
sensibilidade do pre¢o de uma obrigacao em relacao a uma alteracao na taxa de rendimento
até a sua maturidade.

Procede-se, ainda, ao controlo do cumprimento das normas legais e regulamentares conforme
as carateristicas e classificacdo requlamentar dos produtos. E monitorizada periodicamente a
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adequacdo da duracao das carteiras de obrigagoes as respetivas responsabilidades / passivos,
e eventuais mismatch.

A sensibilidade dos ativos que se encontram a representar produtos cujo risco de investimento
é assumido pelo tomador do seguro é considerada residual, decorrente do comportamento
simétrico dos ativos e passivos associados a estes produtos.

Risco de Liquidez

Orrisco de liquidez corresponde ao risco de a Companhia ter dificuldades na obtencao de fundos
de forma a cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode-se refletir, por
exemplo, na incapacidade de cumprir as obrigacOes associadas a passivos financeiros que
sejam liquidados mediante entregas de dinheiro ou de outros ativos financeiros.

A monitorizagao do risco de liquidez é efetuada mensalmente, sendo definidos limites de
gestao de balango no que respeita a sensibilidade a variagdes paralelas da taxa de juro para a
totalidade da carteira de ativos financeiros e dos passivos técnicos.

Adicionalmente e de forma a mitigar o risco de liquidez, estabeleceram-se racios de
concentracao maxima de ativos nao liquidos de acordo com o tipo de carteira/produto, sendo
0s mesmos monitorizados com uma periodicidade mensal.

Os principais pressupostos utilizados no apuramento dos fluxos de caixa previsionais, foram os
seguintes:

e Os fluxos de caixa previsionais dos ativos financeiros e dos passivos técnicos com
rendimento fixo associado a curva de taxa de juro sao calculados considerando a curva de
taxa de juro forward; e

e Os ativos financeiros e passivos técnicos associados aos produtos unit-linked sao
considerados como exigiveis “a vista” pelo montante do respetivo justo valor desses ativos
e passivos a data de cada relato financeiro.

Risco Operacional

e O risco operacional consiste no risco de incorrer em perdas como consequéncia de
deficiéncias ou falhas de processos internos, recursos humanos ou sistemas ou derivado de
eventos externos e pode ser classificado nas seguintes categorias:

e Fraude Interna - Atos que de forma intencional pretendem defraudar, apropriar-se
indevidamente de ativos propriedade da Companhia ou ultrapassar os seus regulamentos
e/ou normas;

e Fraude Externa - Atos cometidos por pessoas alheias a Companhia, com intencao de
defraudarem e apropriarem-se indevidamente de ativos de sua propriedade e desrespeitar
as leis;
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e Praticas de Emprego, Salude e Seguranca no Trabalho - Atos inconsistentes com as leis ou
acordos de seguranca e saude no trabalho, dos quais resultem reclamacgdes por danos
pessoais ou reclamacoes relacionadas com a discriminacao ou falta de diversidade laboral;

e Praticas com Clientes, Produtos e de Negdcio - Falhas ndo intencionais ou negligentes que
impedem a satisfacao de uma obrigacao profissional para com os Clientes ou que decorrem
de situacOes inerentes a propria natureza ou desenho dos produtos;

e Danos em Ativos Fisicos - Perdas ou danos em ativos fisicos, devido a desastres naturais ou
outros eventos;

e Interrupcdo do Negocio e Falhas nos Sistemas - Sao todas as interrupgdes que se produzem
no negacio por motivos tecnoldgicos e falhas nos sistemas;

e Execucao, Entrega e Gestao dos Processos - Falhas no processamento das transa¢des ou na
gestdao dos processos, assim como nas relagdes com outras institui¢ées financeiras ou
fornecedores.

O modelo de gestao e controlo do risco operacional assenta nos seguintes vetores
fundamentais:

e Identificar, analisar, medir e acompanhar a exposi¢do ao risco operacional e as suas causas,
utilizando técnicas quantitativas e qualitativas que permitam o seu controlo e mitigacao;

e Garantir que as areas potencialmente geradoras de risco operacional exercem um controlo
e gestao efetiva deste risco através da aplicagao de ferramentas especificas e
procedimentos estabelecidos, minimizando as perdas que possam decorrer do mesmo.

No que se refere a gestdo e controlo do risco operacional, constitui um aspeto fundamental a
defini¢do e a implementagao de procedimentos eficientes, baseados nas melhores praticas de
negocio e a sua comunicacao efetiva aos colaboradores intervenientes no processo. Nesse
sentido, sao privilegiados os procedimentos que garantam a efetividade do desempenho das
tarefas, a integridade da informacao e o cumprimento dos requisitos regulamentares.

Sao desenvolvidas analises qualitativas e quantitativas que permitem identificar os riscos
operacionais, controla-los, reporta-los e mitiga-los, com base em ferramentas de suporte a
recolha de eventos e respetiva conciliagao contabilistica. Recorre-se também a elaboragao de
questionarios de autoavaliacao, ao desenvolvimento de indicadores e a constituicao de um
arquivo que documenta os processos praticados e os dados utilizados.

Ao nivel da Companhia, ambas as analises se combinam, com o objetivo de tracar um
diagnostico do seu perfil de risco. Uma vez conhecido o perfil de risco, identificam-se as acoes
corretoras a implementar e realiza-se uma analise custo/beneficio com o propdsito de saber se
0s custos associados as agdes corretoras compensam a melhoria do nivel de cobertura do risco
operacional.
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é efetuado o

Nos exercicios de 2022 e 2021, o movimento nas rubricas de outros ativos tangiveis foi o

seguinte:

2022

Saldo em 31-12-2021

Depreciagdes e

AlienacBes / Abates

Depreciacdes Depreciacdes do

Saldo em 31-12-2022

Depreciagdes e

Valor bruto imparidade Valor liquido  Aquisicbes  Valor bruto imparidade exercicio (Nota 22) Valor bruto imparidade Valor liquido
acumulada acumulada acumulada
Equipamento
Equipamento adminstrativo 534 443 (534 448) (5) 534 443 (534 448) (5)
Equipamento informatico 1952367 (1952 367) 1) 9719 (2 240) 1962085 (1954 608) 7478
Material de transporte 173 620 (118 311) 55309 52254  (148621) 122845 (16 748) 77 253 (12 214) 65039
Outros ativos tangiveis 202 238 (194 057) 8181 (2214) 202 238 (196 271) 5067
2862 667 (2799 184) 63 484 61973 (148 621) 122 845 (21 202) 2776 019 (2 697 540) 78 479
2021
Saldo em 31-12-2020 Alienaciies/ Abates Saldo em 31-12-2021
Depreciacies e Depreciacies e - Depreciacies e
: 7 - _— . 7 Depreciacies do : 7 -
Valor bruto imparidade Valorliguido  Aguisicies  Valor bruto imparidade R Valor bruto imparidade alor liquido
7 exercicio (Nota 22)
acumulada acumulada acumulada
Equipamento
Equipamento adminstrativo 534443 (534,448) ®) 534443 (534,448) ®)
Equipamento informafico 1,952,367 (1,950,155} 2211 2212} 1,952 367 (1952 ,367) ()
Material de fransporte 230,746 (182,788) 47857 24,999 (82,124} 82,124 (17,847} 173520 (118,311} 55,309
Outros afivos 202,238 (191,843) 10,385 2,214} 202238 (194,057} 8,131
2,919,793 (2859,235) 60,558 24,959 (B2,124) 32,124 (22,073} 2,852 667 (2,799,134} 53,484
Nos exercicios de 2022 e 20217, o movimento nas rubricas de outros ativos intangiveis
apresentou o seguinte detalhe:
2022
Saldo em 31-12-2021 Tranferéncias / Abates Saldo em 31-12-2022
Amortizages Amortizagdes e Amortizacdes Amortizages
ValorBruto e imparidade  Valor Liquido  Aquisiges Valor Bruto imparidade do exercicio Valor bruto eimparidade  Valor liquido
acumulada acumulada (Nota 22) acumulada
Sistema de tratamento automatico
de dados (software) 10313 766 (9 693 509) 620 258 263533 (378 585) 10577 300 (10072 094) 505 205
Outros ativos intangiveis 107 677 (107 677) - 107 677 (107 677) -
10421 443 (9 801 185) 620 258 263 533 - - (378 585) 10 684 976 (10179 771) 505 206
20
Saldo em 31-12-2020 Tranferéncias / Abates Saldo em 31-12-2021
Amortizacdes Amorfizecies & Amortizagies Amortizagdes
Valor Bruio e imparidade  Valor Liguido  Aquisigies Valor Bruto imparidade do exercicio Valor bruto eimparidade Valor liguido
_scurmulsds scumulads _ (Mots23) _scumulsds
Sis ema de tratamento sutomatico
de dades (s oftware) 9821,283 {9.283,395) 537268 4892 504 {410,114) 10,313,788 {9.893,509) 620258
Oufros ativos intangiveis 107,877 {107 877) - 107,877 {107.677) -
Afivos intangivels em curso 828,744 - 828744 5,888 {835,832) 0 - 0
10,557 684 (9,291,071} 1,188,612 499,392 {635,832) - {410,114} 10,421,443 (9,801,185} 820,258
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Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Contas a receber por operagdes de seguro direto
Prémios em cobranca
Mediadores
Ajustamentos de recibos por cobrar (Nota 16)

Contas a receber por operagdes de resseguro

Contas a receber por outras operagdes
Comisséo de gestéo a receber de produtos unit-linked
Outros valores a receber de produtos unit-linked
Outros
Ajustamentos

2022 2021
3548 957 3846 223
45 535 39 354

(30 509) (30 509)
3563 984 3 855 068
806 709 887 356

5 794 752 6 402 777
3177 847 624 844
275 875 231 240
(613 341) (634 153)
8 635 134 6 624 707
13 005 827 11 367 132

O montante de “Comissdao de gestao a receber de produtos unit-linked é relativo ao
reconhecimento de comissdes a receber respeitantes a comissées de produtos unit-link para os

quais ainda nao houve ocorréncia de liquidacao financeira.

Os saldos com entidades relacionadas encontram-se detalhados na Nota 31.

Os montantes acima referidos, resultantes do decurso normal das atividades da Companhia,

transformar-se-ao em liquidez num periodo de curto prazo, considerando-se por isso como

uma estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo contabilistico das varias rubricas, a data

de relato.
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10. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
A composicao destas rubricas é a seguinte:
2022 2021
Ativo
Acréscimos de rendimentos
Prego variawvel a receber (“‘Earn Out”) pela venda da participagéao
4 000 000 9 000 000
na Aegon Vida e Aegon Nao Vida (cf. nota 34)
Qutros acréscimos de rendimentos 5153 5153
4 005 153 9 005 153
Gastos diferidos
Seguros -
4 005 153 9 005 153
Passivo
Acréscimos de gastos
Prémios de desempenho a pagar 314 217 310 490
Férias e subsidio de férias 235 116 283 973
Comissbes 575 289 361 144
Prémio de Permanéncia 111 194 159 831
Comissoes pela prestacdo de colaterais - -
QOutros:
- Auditoria, Consultoria e Assessoria Juridica 387 001 118 545
- Fornecimentos e senigos externos 188 889 297 750
- Contratos de manutengéo informatica 679 162 728 815
- Diversos 1093 391 2 450 951
3 584 259 4 711 500
Rendimentos diferidos
Comissoes recebidas 10 299 139 545
Outros
10 299 139 545
3 594 559 4 851 045

Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo da rubrica “Outros — Diversos” respeita
essencialmente a gastos ja incorridos decorrentes do processo de implementagdo da norma
IFRS 17.
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11. PROVISOES TECNICAS

Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, as rubricas de provisdes técnicas de contratos de seguro
direto e de resseguro cedido apresentam a seguinte composicao:

2022 2021
Valor Valor
Sequro Direto
Ramo Vida
Provisdo matematica
Financeiros com participagéo 549 421 675 571 060 720
Mistos 362 552 456 932
Vida risco 68 336 79 319
Uniwersal life - -
Rendas 39 723 245 40 242 016
589 575 808 611 838 987
Proviséo para prémios ndo adquiridos 2 560 445 2 743 442
Proviséo para participagéo nos resultados atribuida 241 036 280 349
Proviséo para participacé@o nos resultados a atribuir 362 495 31 738 020
Provisédo para compromissos de taxa 6 917 994 6 786 579
Proviséo para sinistros
Sinistros declarados 21 958 234 19 711 372
Sinistros nao declarados (IBNR) 3123080 3 705 692
Custos de gestéo de sinistros 395 208 430 942
25 476 523 23 848 006
625 134 301 677 235 384
2022 2021
Valor Valor
Ressequro cedido
Ramo Vida
Provisdo matematica 9747 61 117
Proviséo para prémios ndo adquiridos 2 538 828 2672 151
Provis&o para participagédo nos resultados 143 064 -
Proviséo para sinistros
Sinistros declarados 18 651 843 17 036 752
21 343 482 19 770 020

Em julho de 2012 a Companhia celebrou com a Abbey Life Assurance Company Limited
(“Ressegurador”) um tratado de resseguro proporcional (“Contrato”), no ambito do qual
ressegurou a totalidade dos riscos de mortalidade e de invalidez associados as apolices em
vigor em 30 de junho de 2012 da maioria dos seus produtos do ramo vida risco (“Carteira”). O
Contrato produziu efeitos a partir de T de abril de 2012.

Nos termos deste contrato, a Companhia recebeu uma comissao de resseguro cedido no
montante de 239.600.000 euros, equivalente a estimativa do valor atual dos lucros futuros da
carteira ressegurada, os quais ja estdo deduzidos das comissdes de mediagdo a suportar pela
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Companhia relativamente aos prémios futuros. Estas comissdes sao pagas ao Banco Santander
Totta, S.A.

E entendimento do Conselho de Administracio que, subjacente ao tratado de resseguro
estabelecido, existiu uma efetiva e total transferéncia dos seguintes riscos:

e Crédito: a comissao de resseguro recebida nao se encontra condicionada pela cobranca dos
recibos de prémio aos tomadores de seguro;

e Risco de caida da carteira (risco de cancelamento das apolices ou de ndo renovacao das
mesmas): ndo afeta nem afetard o montante da comissdo de resseguro recebida, ndo
existindo qualquer garantia da Companhia a favor do Ressegurador nesse sentido;

e Morte e invalidez permanente: os racios de sinistralidade reais, se divergentes face ao
projetado, nao afetarao a comissao de resseguro recebida.

Adicionalmente, a resolucao antecipada do tratado de resseguro encontra-se contratualmente
prevista apenas nas seguintes situagdes:

e Altera¢bes do enquadramento legal ou regulamentar que possam resultar na ilegalidade
do tratado de resseguro celebrado ou que materialmente impossibilitem a sua execucao;

e Incumprimento das obriga¢ées da Companhia enquanto cedente;
e Incumprimento das obriga¢es da Resseguradora.

Por outro lado, os custos estimados de gestao da carteira ressegurada sao debitados ao
Ressegurador.

Nestas circunstancias, o Conselho de Administragao da Companhia considera que através do
Contrato foram transferidos para o Ressegurador a totalidade dos riscos e dos beneficios
associados a carteira ressegurada e que a probabilidade de terminacao antecipada do Contrato
com devolucao da referida comissao € remota, pelo que no exercicio de 2012 elegeu como
politica contabilistica a adotar o reconhecimento integral da comissao recebida no resultado do
exercicio, na rubrica “Comissoes e participagao nos resultados de resseguro”.

Durante os exercicios de 2022 e 2021 a Companhia continuou a registar nas suas
demonstragdes financeiras os valores resultantes da execu¢dao do Contrato. No ambito do
tratado de resseguro de quota-parte, estabelecido entre a Companhia e o Ressegurador, a
Companhia regista prémios, custos com sinistros, comissoes e variacdes de provisdes de
resseguro cedido de montante igual aos correspondentes valores de seguro direto, com
excecdo dos encargos de gestao debitados ao ressegurador, os quais constituem a
remuneracao da Companhia pela gestao administrativa das apolices resseguradas. Os
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montantes registados em resseguro cedido durante os exercicios findos em 31 de dezembro de

2022 e de 2021 tém a seguinte composigao:

Prémios de resseguro cedido, liquidos de estornos

Encargos de gestao

Prémios brutos emitidos - Resseguro cedido (Nota 19)

2022

2021

(56 861 478)
1514 545

(61 062 986)
1 599 850

(55 346 933)

(59 463 136)

Variagao da provisdo matematica de resseguro cedido (2 480)
Variagao da provisao para prémios nédo adquiridos de resseguro cedido (175 317)
Custos com sinistros de resseguro cedido 15 751 450
Comissdes de resseguro cedido 20 710 974

(7 827)
(135 425)
19 911 848
22013 724

(19 062 306)

(17 680 816)

As comissoes de resseguro cedido recebidas do Ressegurador sdo equivalentes as comissoes
de mediagao pagas ao Banco Santander Totta, S.A.

Adicionalmente, no ambito do cumprimento deste contrato, o Banco Santander Totta, S.A.
constituiu em julho de 2012 um deposito inicial no montante de 201.750.000 euros junto do
Bank of New York Mellon, mobilizado progressivamente ao longo dos anos. Este deposito foi

mobilizado totalmente em 2020.

O movimento ocorrido na provisao matematica, na provisao para prémios ndao adquiridos e na
provisao para participacao nos resultados a atribuir e atribuida de seguro direto e de resseguro
cedido do Ramo Vida, nos exercicios de 2022 e 2021 foi o seguinte:

Seguro Direto

Provisdo mateméatica

Provisdo para prémios ndo adquiridos

Provisao para participacéo nos resultados a atribuir

Provisao para participagéo nos resultados atribuida
De contratos de seguro
De contratos de investimento com participa¢ao

discricionéria dos resultados
Provisdo para compromissos de taxa

Resseguro cedido
Provisdo mateméatica
Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisao para participagéo nos resultados atribuida

2022

Saldo em 'R.esponsablllda’des Resultados Saldo em

31122021 ~ Onginadasnoperiodo e iyiniidos  31-12-2022
juro atribuido
611 838 988 (22 285 459) 22 279 589 575 808
2 743 442 (182 998) - 2 560 445
31 738 020 (31 375 526) - 362 495
241 188 200 488 (240 483) 201 193
39 161 22 961 (22 279) 39 843
6 786 579 131 415 - 6 917 994
653 387 379 (53 489 118) (240 483) 599 657 778
(61 117) 51371 - (9 747)
(2 672 151) 133 323 - (2538828)
- (143 064) - (143 064)
(2 733 268) 41 629 - (2691639)
650 654 111 (53 447 489) (240 483) 596 966 139
100
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Seguro Direto

Provisdo matematica

Provisdo para prémios nao adquiridos

Provisdo para participac&o nos resultados a atribuir

Provisao para participagdo nos resultados atribuida
De contratos de seguro
De contratos de investimento com participagao

discricionéria dos resultados
Provisdo para compromissos de taxa

Resseguro cedido
Provisdo matematica

Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisao para participacéo nos resultados atribuida
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2021
Saldo em or'R'i Seg;r;s:gmi?g(ejz e Resultados Saldo em
31-12-2020 ginacas no per distribuidos  31-12-2021
juro atribuido

632 591 420 (21 078 482) 326 050 611 838 988
2837 940 (94 497) - 2743 442
46 399 125 (14 601 649) (59 455) 31 738 020
704 506 240 812 (704 130) 241 188

282 910 82 302 (326 050) 39 161

6 579 980 206 599 - 6 786 579
689 395 880 (35 244 916) (763 585) 653 387 379
(509) (60 608) - (61 117)

(2 811 257) 139 106 - (2 672 151)
(71 533) 71533 - -

(2 883 299) 150 030 - (2 733 268)
686 512 582 (35 094 886) (763 585) 650 654 111

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a provisao matematica do ramo vida e as provisoes para
prémios ndo adquiridos apresentam a seguinte composi¢ao:

2022 2021
P_rermos Custos diferidos Total P_remlos Custos diferidos Total
diferidos diferidos
Seguro direto
Provisdo matematica
De seguros de vida 589 576 078 (270) 589 575 808 611 839 690 (703) 611 838 988
Proviséo para prémios néo adquiridos
De seguros de vida 2 560 445 2 560 445 2743 442 2743 442
592 136 523 (270) 592 136 252 614 583 133 (703) 614 582 430

Em 317 de dezembro de 2022 e 2021, as provisdes para sinistros de seguro direto e de resseguro

cedido apresentam a seguinte composicao:
2022 2021
~ Custos de % Custos de
Declarados d Ndo gestdo de Total Declarados Néo gestéo de Total
eclarados sinistros declarados sinistros
De seguro direto
De seguros de vida
Temporarios 20 328 328 3123 080 317 583 23 768 991 18 295 265 3 705 692 352 810 22 353 767
Capitais diferidos 1537 863 19 792 1557 654 1312 240 - 20 639 1332879
Mistos 56 648 58 56 706 83734 - 68 83 802
Unit Linked (11) (11) - - (11) (11)
Rendas 24 646 388 25034 2077 - 38 2115
Universal life 68 148 68 148 75 454 - 75 454
22 015 632 3123 080 337 810 25 476 523 19 768 769 3705 692 373 545 23 848 006
22 015 632 3123080 337 810 25 476 523 19 768 769 3 705 692 373 545 23 848 006
De resseguro cedido
De seguros de vida (18 651 843) (18 651 843) (17 036 752) (17 036 752)
(18 651 843) - (18651 843) (17 036 752) - (17 036 752)
3363 789 3123 080 337 810 6 824 680 2732018 3 705 692 373 545 6 811 254
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Os reajustamentos verificados nos exercicios de 2022 e 20217 ao nivel das provisdes para
sinistros de seguro direto do ramo vida relativas a sinistros ocorridos em exercicios anteriores
foram os seguintes:

2022

Provisao para Provisao para

Montantes pagos no

sinistros em exercicio (*) sinistros em Reajustamentos
31-12-2021 31-12-2022(*)
Ramo vida 23 848 006 11 735 845 10 383 475 (1728 685)

(*) - Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores.

2021

Provisao para Provisao para

Montantes pagos no

sinistros em exercicio (*) sinistros em Reajustamentos
31-12-2020 31-12-2021(%)
Ramo vida 21947782 13617 702 9172 607 842 528

(*) - Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores.

Em 2022 e 2021, os custos com sinistros decompdem-se como segue:

2022
Montantes pagos Variagdo da provisdo para sinistros Custos com sinistros,
Seguro Direto Resseguro Cedido Seguro Direto Resseguro Cedido liquidos de resseguro
Ramo Vida
Produtos de risco 15 738 577 (14 394 163) 1415 224 (1 615 091) 1 144 548
Produtos financeiros 50 622 567 - 213 293 - 50 835 860
66 361 144 (14 394 163) 1628 517 (1 615 091) 51 980 408
2021
Montantes pagos Variagdo da provisdo para sinistros Custos com sinistros,
Seguro Direto Resseguro Cedido Seguro Direto Resseguro Cedido liquidos de resseguro
Ramo Vida
Produtos de risco 20 019 879 (17 678 288) 1495971 (2 410 459) 1427 103
Produtos financeiros 52 036 635 - 404 253 - 52 440 888
72 056 514 (17 678 288) 1900 224 (2 410 459) 53 867 991

Metodologias e pressupostos aplicados na mensuracao de responsabilidades com contratos de

seguro

As provisOes técnicas constituidas para os contratos do Ramo Vida representam, no seu
conjunto, os compromissos assumidos para com os segurados, nos quais se incluem os
relativos as participagdes nos resultados a que os mesmos ja adquiriram direito.

As provisdes matematicas foram calculadas utilizando as tabuas de mortalidade PF60/64,
GKF80, GRF95 e GRM95 para os seguros em caso de vida e a PM60/64, GKM80 e GKM95 para
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0s seguros em caso de morte. As taxas técnicas de juro (taxas de desconto) foram de 3% e 4%,
respetivamente. Para as modalidades sem participagao nos resultados a taxa técnica utilizada
¢ a taxa de rendimento garantida do produto. A maioria dos contratos de seguro
comercializados pela Companhia respeitam a temporarios anuais renovaveis.

Politicas de gestao de risco de seguro

A Companhia implementou o seu Sistema de Gestao de Riscos e de Controlo Interno no sentido
de dar resposta aos principais objetivos neste dominio, nomeadamente:

e (Garantia da existéncia e seguranca dos ativos;

e Controlo dos riscos da sua atividade, nomeadamente os riscos biométricos, de crédito, de
taxa de juro, de mercado, de liquidez e do risco operacional (o qual compreende, entre
outros, os riscos reputacional, legal e de Compliance);

e O cumprimento das normas prudenciais em vigor;

e Aexisténcia de uma completa, fiavel e tempestiva informacao financeira, em particular no
que respeita ao seu registo, conservacao e disponibilidade;

e A prestacao de informagao financeira fiavel, completa e tempestiva as autoridades de
supervisao;

e Prudente e adequada avaliacao dos ativos e das responsabilidades, nomeadamente para
efeitos de constituicao de passivos técnicos;

e Adequacao das operagoes realizadas as disposi¢oes legais, regulamentares e estatutarias
aplicaveis, as normas internas, as orientacdes dos 6rgaos sociais, as normas e aos usos
profissionais e deontoldgicos e outras regras relevantes para a Companhia; e

e A prevencao do envolvimento da Companhia em opera¢des relacionadas com
branqueamento de capitais e financiamento de terrorismo.

Os riscos especificos de seguros de vida que influenciam a evolugao dos passivos técnicos
encontram-se divididos em:

e Risco de Mortalidade / Longevidade: risco de alteracdo no valor do passivo atribuivel a
flutuacao dos compromissos, positiva ou negativamente, em relacdo as estimativas de
probabilidade de falecimento / sobrevivéncia das pessoas seguras. O risco de mortalidade
deve ser observado nao s6 nos seguros de risco em caso de morte, mas também nos
produtos cujas responsabilidades sao incrementadas sempre que se verifica um decréscimo
na mortalidade. O risco de sobrevivéncia encontra-se fundamentalmente ligado aos
seguros de rendas e nao inclui qualquer componente de catastrofe;
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e Riscode Morbidez e Invalidez: risco de altera¢des no valor das responsabilidades atribuiveis

a flutuacao dos compromissos assumidos com as pessoas seguras relativamente ao risco
de morbidez e invalidez;

e Risco de Comportamento: é o risco de alteragdes no valor das responsabilidades atribuiveis
a variacdo nos compromissos assumidos, tais como: direito de resgate por parte dos
tomadores de seguro, ocorréncia de entregas extraordinarias nao programadas ou reducao
de contratos;

e Risco de Gastos: risco de alteracdes no valor das responsabilidades associadas a flutuacao
ou desvios negativos nos gastos previstos, relativamente aos encargos definidos na base
técnica de um produto;

e Risco Catastrofico: risco de perdas atribuiveis a variabilidade das responsabilidades da
Companhia, provocada pela ocorréncia de eventos catastroficos.

O risco de seguro corresponde a probabilidade de o evento seguro ocorrer, determinando a
necessidade de se proceder a um pagamento relativo ao sinistro, de montante incerto.

Concentracoes de risco de sequro

Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, os capitais seguros em funcao da natureza do risco seguro,
apresentam a seguinte composicao:

2022 2021

Risco de mortalidade Risco de invalidez Risco de mortalidade Risco de invalidez

Capital seguro

Ramo vida
Temporérios e Rendas

Crédito Habitagéo

Coletivos

Plano Protegéo
Plano Protecg&o Ordenado

Qutros

Outros (Carteira Eurovida)

3 652 053 150
797 835 573
1550 360 712
136 245 000
1469 617 998
373 568

3 559 043 933
434 985 449
1544 380 712

17 853 332

4 225 976 059
848 285 060
1684 080 917
149 415 000
1564 571 251
468 971

4118 728 519
467 674 776
1677 245 917

18 840 594

7 606 486 000

5 556 263 425

8 472 797 258

6 282 489 806

A Companhia ndo efetuou qualquer analise de sensibilidade a taxa técnica de juro, pelo facto
de a grande maioria dos contratos de seguro serem temporarios anuais renovaveis.

No que diz respeito a resseguradores, a Companhia trabalha fundamentalmente com as
seguintes resseguradoras: Abbey Life, AXA, General Cologne Re, Munich Re, RGA Re, AXA Re,
Swiss Re, Partner Re, Mapfre, SCOR e Hannover Re. Os ratings dos maiores grupos
resseguradores em 371 de dezembro de 2022 sao os que constam da tabela seguinte:
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Ratings dos Grupos Resseguradores

Abbey Life Insurance Company Limited A+
General Cologne Re AA+
Munich Reinsurance Co. AA-
RGA Insurance Company AA-
AXA France Vie / AXA France IARD A+
Swiss Re AA-
Partner Re A+
Mapfre A+
SCOR A
Hannover Re Correduria de Reaseguros A+

Informacao qualitativa sobre a adequacéo dos prémios cobrados e respetivas provisées
técnicas associadas a contratos de sequro

A Companhia tem como objetivo a definicao de prémios que, tendo por base os riscos
assumidos, proporcionem lucros adequados depois de cobertos os custos com sinistros e com
capital. O pricing dos produtos € testado regularmente com base em indicadores de
desempenho e técnicas estatisticas.

As provisdes técnicas associadas a contratos de seguro que a Companhia tem constituidas em
balanco correspondem aos valores que entende serem suficientes para fazer face as
responsabilidades assumidas com os segurados.

A analise da adequacao das provisdes e prémios é efetuada anualmente pelos Servigos da
Companhia.

Além disso, a Companhia tem implementada uma politica de subscricao de riscos
(underwriting) que se tem demonstrado adequada. Finalmente, a politica de resseguro cedido
adotada tem em conta as politicas de tarifacdo e subscri¢do de riscos.

Custos com sinistros e racios de sinistralidade associados a contratos de seguro

Os racios de sinistralidade (sem considerar custos imputados) sdo reveladores do efeito das
politicas descritas no ponto anterior. As despesas de aquisicdo (sem considerar custos
imputados) dizem respeito essencialmente as comissées pagas ao Banco Santander Totta.

O racio combinado, resultante da soma dos racios de sinistralidade e de despesas de aquisicao,
permanece a um nivel adequado.
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2022 2021 2020 2019 2018

Racio de sinistralidade 26,71% 31,28% 15,18% 24,93% 17,93%
Racio de despesas de aquisi¢do 34,77% 34,57% 34,12% 31,92% 31,00%

Récio combinado 61,48% 65,85% 49,30% 56,85% 48,92%

T12. PASSIVOS POR CONTRATOS DE INVESTIMENTO

O movimento ocorrido nos passivos por contratos de investimento nos exercicios de 2022 e
2021 foi o seguinte:

2022
Montante gerido em Montantes Variacdes de Montante gerido em
31-12-2021 Entradas Saidas ganhos e perdas 31-12-2022
Passivos por contratos de investimento
Valorizados ao justo valor
Excluindo PPR 2336 237 754 174 405 861 (303 703 258) (243 080 087) 1963 860 270
PPR 1 007 615 676 38 903 745 (83 462 083) (134 122 004) 828 935 335
3343 853 430 213 309 606 (387 165 340) (377 202 091) 2792 795 605
Valorizados ao custo amortizado
Excluindo PPR 43 978 829 1085 140 (4 896 039) 12 546 40 180 476
PPR
43 978 829 1085 140 (4 896 039) 12 546 40 180 476
3387 832 259 214 394 746 (392 061 379) (377 189 545) 2832 976 081
2021
Montante gerido em Montantes Variagbes de Montante gerido em
31-12-2020 Entradas Saidas ganhos e perdas 31-12-2021
Passivos por contratos de investimento
Valorizados ao justo valor
Excluindo PPR 2 241 202 348 472 461 805 (439 663 329) 62 236 930 2336 237 754
PPR 993 597 112 77 311 495 (46 770 302) (16 522 628) 1 007 615 676
3234 799 460 549 773 299 (486 433 631) 45 714 302 3343 853 430
Valorizados ao custo amortizado
Excluindo PPR 49 417 540 1 455 609 (6 883 561) (10 760) 43 978 829
PPR
49 417 540 1 455 609 (6 883 561) -10 760 43 978 829
3284 217 000 551 228 909 (493 317 192) 45 703 542 3387 832 259

As variagdes em ganhos e perdas dos passivos por contratos de investimento nos exercicios de
2022 e 2021 encontram-se detalhadas na Nota 27.

Os passivos financeiros resultantes de operacdes consideradas para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas dizem
exclusivamente respeito a produtos unit-linked. Em 371 de dezembro de 2022 e 2021, a
Companhia nao garantia nem o capital investido nem qualquer remuneragao minima nesses
produtos, sendo o risco de investimento integralmente suportado pelos tomadores de seguro.

& Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida S.A. - Relatério e Contas 2022 106



& Santander

Seguros

13. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as rubricas de outros passivos financeiros apresentavam
a seguinte composicao:

2022 2021

Dep0sitos recebidos de resseguradores 14 567 18 603
14 567 18 603

Qutros passivos financeiros
Comissao de gestao a pagar (produtos unit-linked) 5 744 636 6 363 926
Instrumentos financeiros derivados (produtos unit-linked) 32 030 025 12 402 541
Outros 46 532 578 1224772
84 307 239 19 991 239
84 321 807 20 009 842

Os 'Outros’ incluidos em outros passivos financeiros sao compostos, maioritariamente, pelo
valor depositado como colateral pela contraparte dos swaps (Banco Santander Totta)
contratados pela Companhia em determinados fundos autbnomos associados a seguros unit-
linked que dependem da evolucdo de determinada variavel financeira (indices de acdes, taxa
Euribor) ao abrigo do CSA (Credit Support Annex) assinado entre ambas as entidades. O valor
presente reflete a estimativa de valor futuro liquido positivo a ser pago pela contraparte do
swap a Companhia / fundos auténomos.

14. QUTROS CREDORES POR OPERACOES DE SEGURQS E OUTRAS OPERACOES

Em 317 de dezembro de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

2022 2021
Contas a pagar por operacdes de seguro direto
Comissdes a pagar 9324171 10 119 112
Tomadores de seguro 27 999 113 639
9352 170 10 232 751
Contas a pagar por operagdes de resseguro 1915 043 3983 596
Contas a pagar por outras operacoes
Resgates pendentes de liquidacdo 5 836 887 3496 583
Outros credores 1157 362 1462 875
Outros fornecedores 398 268 186 913
7 392 517 5146 371
18 659 731 19 362 718

Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica “Comissdes a pagar” refere-se a comissées a
pagar pela Companhia ao Banco Santander Totta pela angariacao de apolices.

Em 37 de dezembro de 2022 e de 2027 encontravam-se por pagar as comissoes relativas ao 4°
trimestre de 2022 e ao 4° trimestre de 2021, respetivamente, as quais foram regularizadas no
10 trimestre de 2023 e 2022, respetivamente.
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Os restantes montantes acima referidos, resultantes do decurso normal das atividades da
Companhia, transformar-se-ao em liquidez num periodo de curto prazo, considerando-se por
isso como uma estimativa razoavel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas,
a data de relato.

15. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO E OUTROS IMPOSTOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos em 31 de dezembro de 2022 e 2027 sao os

seguintes:
2022 2021
Ativos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a recuperar 719 801 -
719 801 -

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (3 230 301)
Outros impostos a pagar (569 507) (880 073)
(569 507) (4 110 374)
Total de impostos correntes 150 294 (4 110 374)
Ativos por impostos diferidos 15 082 506 470 710
Passivos por impostos diferidos (593) (593)
Total de impostos diferidos 15 081 913 470 117

Em 317 de dezembro de 2022 e 2021, os saldos de ativos e passivos por impostos correntes sao
detalhados da seguinte forma:

2022 2021
Imposto sobre o rendimento
Consolidagéo fiscal 266 000 550 000
Coleta - (3 268 168)
Derrama municipal e estadual - (816 576)
Outros - -
Retencdes na fonte efetuadas por terceiros
Pagamentos por conta 453 801 304 443
Imposto sobre o rendimento (a pagar) / a recuperar 719 801 (3230 301)
Outros impostos
Retencdes na fonte efetuadas a terceiros (255 220) (370 186)
Outros impostos e taxas (258 770) (450 680)
Contribui¢des para a seguranca social (55 517) (59 207)
(569 507) (880 073)
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O movimento ocorrido nas rubricas de impostos diferidos nos exercicios de 2022 e 2021 foi o

seguinte:
2022
Variagdo em
Saldo em : .- Saldo em
Capital P Resultad
31122021  COPHAIFIOPMO - RESURAdOS gy 15 2022
Ativos por impostos diferidos
ProvisGes temporariamente néo aceites como custo fiscal 470 710 3382414 3853124
Prejuizos fiscais reportaweis - - 11 229 382 11 229 382
470 710 - 14 611 796 15 082 506
Passivos por impostos diferidos
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de resernvas:
Valor de Mercado - Obriga¢des vida sem participagdo (593) (593)
470 117 - 14 611 796 15 081 913
2021
Variagdo em
Saldo em ; - Saldo em
31-12-2020 Capital Préprio Resultados 31.12-2021
Ativos por impostos diferidos
ProvisGes temporariamente nédo aceites como custo fiscal 1612577 (1141 867) 470 710
1612 577 - (1 141 867) 470 710
Passivos por impostos diferidos
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas:
Valor de Mercado - Obrigagdes vida sem participagao (819 636) 819 043 (593)
792 941 819 043 (1141 867) 470 117

O imposto corrente é determinado em fun¢ao do lucro tributavel do periodo, o qual
corresponde ao resultado contabilistico ajustado por custos ou proveitos nao relevantes para
efeitos fiscais.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em periodos futuros resultantes de diferencas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo
no balanco e a sua base de tributacao, sendo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa venham a estar em vigor no periodo em que se prevé que seja realizado o respetivo
ativo ou liquidado o passivo.

Os passivos por impostos diferidos sao normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis.
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Por sua vez, os impostos diferidos ativos sao contabilizados quando se estima que estes sejam
recuperaveis e na medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam assegurar a sua reversao.

Os gastos com impostos sobre lucros registados na conta de ganhos e perdas, bem como a
carga fiscal, medida pela relagao entre a dotacao para impostos sobre lucros e o resultado antes
de impostos, podem ser apresentados como segue:

2022 2021
Impostos correntes (554 523) 3892 106
Impostos diferidos 646 918 1 445 463
Total de impostos em ganhos e perdas 92 395 5 337 570
Resultado antes de impostos 14 703 145 29 984 382
Taxa efetiva de imposto 0,63% 17,80%

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto nos exercicios de 2022 e 2021
pode ser demonstrada como segue:

2022 2021
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 14 703 145 29 984 382
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,00% 3087660 21,00% 6 296 720
Derramas 2,50% 367 579 2,72% 816 576
Outras diferengas permanentes -19,12% (2 810 663) -8,05% (2 412 466)
Variagdes patrimoniais negativas -4,38% (644 576) -2,05% (616 084)
Outros -3,77% (554 523)  -0,64% (192 640)
Impostos diferidos 4,40% 646 918 4,82% 1 445 463
Carga de imposto sobre o rendimento do periodo 0,63% 92395 17,80% 5 337 570

A STS esta sujeita a tributagao em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2022 e 2021
ascendeu a 22,5%.

Adicionalmente, as empresas que apresentem lucros mais elevados sao, igualmente, sujeitas a
Derrama Estadual.

Desta forma, a tributagao dos lucros das empresas é a seguinte:
e Taxade IRC de 21% sobre a matéria coletavel ndo isenta;
e Derrama municipal a uma taxa compreendida entre 0% e 1,5% sobre o lucro tributavel; e,

e Derrama estadual a uma taxa progressiva aplicada sobre a parte do lucro tributavel
correspondente a cada um dos escaldes abaixo indicados:

- Menor ouigual a 1.500.000 euros - 0%;
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- Maior do que 1.500.000 euros e até 7.500.000 euros - 3%;
- Maior do que 7.500.000 euros e até 35.000.000 euros - 5%;
- Maior do que 35.000.000 euros - 9%.

A taxa de imposto utilizada pela Companhia no apuramento e registo de impostos diferidos em
31 de dezembro de 2022 e 2021 foi de 23,5%.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e
os impostos diferidos.

As Autoridades Fiscais tém normalmente a possibilidade de rever a situacao fiscal durante um
periodo de tempo definido, que em Portugal é de quatro anos (cinco anos para a Seguranca
Social), exceto quanto a exercicios de utilizacdo de prejuizos fiscais, em que o prazo de
caducidade é o do exercicio do direito de reporte, podendo resultar, devido a diferentes
interpretacdes da legislagdo, em eventuais corre¢des ao lucro tributavel de exercicios
anteriores. Dada a natureza das eventuais correcdes que poderao ser efetuadas, ndo é possivel
quantifica-las neste momento. No entanto, na opinido do Conselho de Administracao da
Companhia, ndo é previsivel que, qualquer correcao relativa aos exercicios suscetiveis de serem
objeto de inspecao, seja significativa para as demonstracdes financeiras. Deste modo, as
declaracoes fiscais da Companhia dos exercicios de 2019 a 2022 poderao ainda vir a ser sujeitas
a revisao.

O Grupo Santander Totta aplica desde o exercicio de 2017 o Regime Especial de Tributagao dos
Grupos de Sociedades (RETGS). Segundo este regime, o lucro tributavel/prejuizo fiscal do Grupo
corresponde a soma do lucro tributavel/prejuizo fiscal que vier a ser apurado pela sociedade
dominante através da soma algébrica dos resultados fiscais apurados nas declaragoes
periddicas individuais de cada sociedade. As sociedades abrangidas por este regime sao:
Santander Totta, SGPS - a Sociedade dominante, e Taxagest, Banco Santander Totta, Santander
Totta Seguros, TottaUrbe e Gamma - sociedades dominadas.

& Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida S.A. - Relatério e Contas 2022 111



& Santander

Seguros

16. OUTRAS PROVISOES E AJUSTAMENTOS A CONTAS DO ATIVO

Nos exercicios de 2022 e 2021, o movimento nas rubricas de “Outras provisdes" e
“Ajustamentos a contas do ativo” foi o seguinte:

2022
Saldos em Ref Reposicoes e UtilizagBes / Saldos em
31-12-2021 elorgos anulacdes Transferéncias ~ 31-12-2022
Ajustamentos de recibos por cobrar
de outros tomadores de seguros (Nota 9) 30 509 - - - 30 509
30 509 30 509
Ajustamento em outras contas a receber 634 153 - - (20 812) 613 341
634 153 613 341
Outras provisdes 823 069 - - (654 708) 168 361
1487 731 - - (654 708) 812 210
2021
Saldos em Ref Reposicoes e UtilizagBes / Saldos em
31-12-2020 elorgos anulacdes Transferéncias ~ 31-12-2021
Ajustamentos de recibos por cobrar

de outros tomadores de seguros (Nota 9) 30 509 - - - 30 509
30 509 30 509
Ajustamento em outras contas a receber 634 153 - - - 634 153
634 153 634 153
Outras provisdes 2 106 547 - - (1 283 478) 823 069
2771 209 - - (1 283 478) 1487 731

Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica “Outras provisdes” destina-se, essencialmente,
a fazer face a contingéncias legais, fiscais e outras, resultantes da atividade da Companbhia.

As provisdes registadas na rubrica “Outras provisées” sdo mensuradas ao valor presente. Face
ao montante e natureza das mesmas, nao é expectavel que o efeito do desconto financeiro das
mesmas seja um montante relevante.

17. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social da Companhia é detido em 100% pela
Santander Totta - SGPS, S.A., estando representado por 47.250.000 acdes, com o valor nominal
de 1 Euro cada, integralmente subscritas e realizadas.
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A politica de gestao de capital da Companhia é efetuada em conformidade com as disposi¢oes

regulamentares e prudenciais da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes
(ASF).

A Companhia monitoriza os requisitos de capital numa base regular, acompanhando as
alteragdes das condicionantes economicas, bem como ao seu perfil de risco. Tem por objetivo
a manutencao de racios de solvabilidade fortes e saudaveis, como indicadores de uma situacdo
financeira estavel.

18. RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a
seguinte composi¢ao:

2022 2021
Resenas de reavaliagéo
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros
valorizados ao justo valor através de resenas (55 355 248) 40 935 871
Provis&o para participag@o nos resultados a atribuir (362 495) (31 738 020)
(55 717 743) 9197 851
Resenas por impostos
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros
valorizados ao justo valor através de resenas 13 093 670 (2 165 044)
Resena legal 43 983 393 41518 712
Outras resernvas 2 476 709 2 476 709
Resultados transitados 40 767 888 18 585 758

A 37 de dezembro de 2022 e 2021 a rubrica “Outras reservas” inclui a reserva de fusao no
ambito da fusao por incorporagao da Eurovida — Companhia de Seguros de Vida, S.A., no
montante de 2.455.094 euros.

A variacao registada em 2022 na rubrica “Resultados transitados” é justificada pelos lucros
gerados em 2027 nao distribuidos ao acionista. Adicionalmente, em 2021, foi distribuido ao
acionista 24.216.262 euros, relativos ao lucro do exercicio de 2020. O montante total dos
referidos dividendos distribuidos em 2021 totalizou 50.000.000 euros, conforme se pode
verificar na demonstragdo de variagdes do capital proprio.

Nos termos do artigo 62° do Regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e
ressequradora (Anexo | da Lei 147/2015 de 9 de setembro), um montante nao inferior a 10%
do resultado liquido do exercicio é destinado a formacao da reserva legal, até a concorréncia do
capital social.
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Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, o apuramento dos resultados basicos por acao pode ser
apresentado como segue:

2022 2021 ]
Resultado liquido do periodo 14 610 750 24 646 812
Numero médio de a¢des em circulag&o no periodo (Nota 17) 47 250 000 47 250 000
Resultados basicos por a¢éo 0,31 0,52

A Companhia apresenta a divulgagao acima, do resultado basico por acao, de acordo com os
principios da IAS 33, apesar da referida divulgagao nao ser obrigatoria.

Os resultados por ac¢ao diluidos sao iguais aos resultados por acao basicos, uma vez que nao
existem acOes ordindrias contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opcdes,
warrants ou instrumentos financeiros equivalentes a data do balanco.

19. PREMIOS ADQUIRIDOS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Nos exercicios de 2022 e 2021, os prémios adquiridos liquidos de resseguro cedido apresentam
a seguinte composicao:

2022 2021
Seguro Resseguro P Seguro Resseguro -
direto cedido Liquido direto cedido Liquido
Ramo Vida
Prémios brutos emitidos
- Produtos de risco (temporarios e rendas) 60 097 728 (57 241 513) 2856 215 67 061501 (61572 081) 5489 420
- Produtos financeiros com participagao
discricionaria nos resultados e universal life 23 055 687 - 23 055 687 23 466 085 - 23 466 085
83153415 (57 241 513) 25 911 902 90 527 586 (61 572 081) 28 955 505
Proviséo para prémios néo adquiridos (variagdo)
- Produtos de risco (temporarios e rendas) 182 998 (133 323) 49 675 94 497 (139 106) (44 609)
182 998 (133 323) 49 675 94 497 (139 106) (44 609)
83 336 413 (57 374 836) 25 961 577 90 622 083 (61 711 187) 28 910 897

Nos exercicios de 2022 e 2021, a rubrica “Prémios brutos emitidos — Resseguro cedido”, inclui
os prémios registados no ambito do tratado de resseguro celebrado com a Abbey Life (Nota 11),
nos montantes de 56,861,478 euros e de 61,062,986 euros respetivamente.
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Nos exercicios de 2022 e 2021, os prémios brutos emitidos de contratos de seguro direto do

Ramo Vida, podem ser caraterizados da seguinte forma:

2022 2021
Prémios brutos emitidos de seguro direto
Relativos a contratos individuais 42 458 959 46 608 126
Relativos a contratos de grupo 40 694 456 43919461
83153415 90527 586
Periddicos 79976 263 86 949728
Nao periddicos 3177152 3577858
83153415 90527 586
De contratos sem participagao nos resultados 60965 627 65987 181
De contratos com participacao nos resultados 22187788 24540 405
83153415 90527 586

20. COMISSOES RECEBIDAS

Nos exercicios de 2022 e 2021, as comissdes relativas a contratos de seguro e operagoes
consideradas para efeitos contabilisticos como contratos de investimento, apresentam a

seguinte composicao:

2022 2021
Contratos de Investimento
Sem participac&o nos resultados
Seguro Poupanga Jovem Sub-18 7 887 7 403
EUROVIDA Rendimento 53 954 64 624
61 841 72 027
Unit-linked
Poupanca Rendimento Vida 821554 1745104
Seguro Investimento 9 060 235 7 849 007
Super Rendimento Seguro 173 263 171516
Seguro Poupanga Segura PPR 3219678 2924 224
Fundos Santander 10 730 907 10 188 024
EUROVIDA PPR 786 093 912 443
EUROVIDA INVESTE 2023 1328 032 1762 168
26119 762 25 552 486
26 181 603 25624 513
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As comissoes relativas a produtos unit-linked recebidas pela Companhia tém a seguinte
natureza: (i) Comissdes de gestdo, calculadas diariamente sobre o montante dos ativos sob
gestao e (ii) Comissbes sobre resgates, que sao calculadas no momento do resgate de acordo
com as condicdes gerais dos produtos, apresentando a seguinte composi¢ao:

2022 2021
Comissdes Unit-linked
Comissdes de gestao 24 551 811 24 731 370
Comissdes de resgate 1567 951 821 116
26 119 762 25 552 486
217. CUSTOS E GASTOS DE EXPLORACAO LIQUIDOS
A composicao destas rubricas é a seguinte:
2022 2021
Custos de aquisi¢ao
De contratos de seguro
Remunerag@es e mediacfes pagas ao Grupo 22 887 438 24 416 214
Custos imputados (Nota 22) 220 663 319714
Outros custos de aquisicéo 61 933 77 170
De contratos de investimento
Remuneragdes e mediacbes pagas ao Grupo 15 664 274 15 981 012
Custos imputados (Nota 22) 1204 902 1111913
De Fundos de Pensbes
Remuneragdes e mediacdes pagas ao Grupo 11 761 0
Custos imputados (Nota 22) 81 833 105 104
40 132 806 42 011 127
Variacdo dos custos de aquisi¢do diferidos (Nota 11) 432 953
Gastos administrativos (Nota 22) 3347 614 4 350 577

Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro

Comissdes do ramo vida

Participagéo nos resultados do ramo vida
Variagéo dos custos de aquisi¢ao diferidos
Comissdes do ramo acidentes pessoais

(21 763 168)

(105)

(23 053 650)

(145)

(21 763 273)

(23 053 795)

21 717 579

23 308 862

Em 2022 e 2021, foram registadas na rubrica “Comissdes do ramo vida" as comissdes recebidas
no ambito do tratado de resseguro celebrado com a Abbey Life Assurance Company Limited,
nos montantes de 20,710,974 euros e 22,013,724 euros, respetivamente (Nota 11).
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Nos exercicios de 2022 e 2021, os gastos incorridos pela Companhia apresentam a seguinte

composicao, atendendo a sua natureza:

Gastos com o pessoal (Nota 23)

Fornecimentos e senigos externos:
Trabalhos especializados
Comunicacdes
Gastos com trabalho independente
Quotizacbes
Arquivo
Rendas e alugueres
Deslocacdes e estadas
Publicidade e propaganda
QOutros
Conservacéo e reparagao
Impressos
Seguros
Material de escrit6rio
Gastos com cobranga de prémios
Livros e documentagao técnica
Contencioso e notariado

Encargos com comissdes por seni¢os bancarios
Amortizacdes e depreciacBes do exercicio (Notas 7 e 8)
Ativos tangiveis
Ativos intangiveis

Impostos e taxas

Juros suportados de depésitos de resseguradores

Matriz de imputac&o de custos

Custos administrativos (Nota 21)
Custos de aquisi¢do (Nota 21)
Custos com investimentos (Nota 26)
Custos com sinistros

A gestéo de fundos de pensées

2022 2021
2 277 802 2 496 384
2763 753 2391314

204 923 280 628
101 938 96 296
98 950 77775
56 186 55 199
33 258 56 731
19 203 21 507

18 994 1360
8833 3916
5193 14 422
4428 9582
1694 3149

637 976

327 563

- 669

(7 953) 9 257

3 310 362 3023 343
5 429 984 5 624 002
21 202 22 073
378 585 410 114
399 787 432 188
145 323 310 885

; 4

11 563 258 11 886 805

2022 2021
3161715 4112734
1 425 567 1 903 344
5 653 987 4191 868
1 054 257 1 335 903

267 732 342 957
11 563 258 11 886 805

O exercicio de 2022 regista uma reducao do volume de gastos de 323.547 Euros face ao ano
homaélogo. Este decréscimo é justificado, em grande parte, pelas rubricas de Gastos com o

Pessoal e de Impostos e Taxas. Em sentido oposto, nos Fornecimentos e Servicos Externos,
nomeadamente na rubrica de Trabalhos Especializados, regista-se um aumento face ao ano
anterior em resultado dos custos com softwares relativos a implementagao da norma IFRS17.

Arubrica "Impostos e taxas” diz respeito essencialmente a taxa para a Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes e apresenta uma redugao de cerca de 165 mil euros face a
2021. Esta tendéncia resulta da reducao do volume de prémios emitidos face ao valor

observado em 2021.
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23. GASTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2022 e 2021, as rubricas de gastos com pessoal apresentam a seguinte

composicao:
2022 2021

Remuneragdes
Dos 6rgéos sociais 204 306 291 045
Do pessoal 1649 709 1688 941
1854 015 1979 986
Encargos sobre remuneragdes 377 609 425 502
Beneficios pds-emprego (Nota 24) 25174 28 838
Outros beneficios a longo prazo (47 817) (12 685)
Outros gastos com pessoal 68 821 74 743
2277802 2 496 384

A rubrica “Remuneragdes - Dos 6rgaos sociais” inclui a remuneragao anual fixa e variavel dos
membros do Conselho de Administracao e a remuneracao fixa dos membros do Conselho Fiscal.

A rubrica “Remuneracdes — Do pessoal” inclui os acréscimos de custos relativos aos prémios de
desempenho dos colaboradores, relativos aos exercicios de 2022 e 2021 e a pagar em 2023 e
2022, nos montantes de 300.904 euros e 209.705 euros, respetivamente.

Nos termos do Contrato Coletivo de Trabalho em vigor para o setor segurador, cuja entrada em
vigor ocorreu em 15 de janeiro de 2012, os trabalhadores que completarem um ou mais
multiplos de cinco anos de permanéncia na Companhia, terao direito, verificado um conjunto
de condicbes, a um prémio pecuniario (prémio de permanéncia) de montante equivalente a
50% do seu ordenado do més em que o facto ocorrer. Os custos com a dota¢ao da provisao
registada para esta finalidade sao registados na rubrica “Outros beneficios a longo prazo”.

O numero de trabalhadores ao servico da Companhia nos exercicios de 2022 e 2021, por
categoria profissional, apresenta a seguinte distribuicao:

2022 2021
Dirigentes executivos 3 1
Quadros superiores 3
Quadros médios 6 6
Profissionais altamente qualificados 15 16
Profissionais qualificados 12 13
39 41
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Em 31 de dezembro de 2022 o nimero de trabalhadores com vinculo contratual ascendia a 44
(46 em 31 de dezembro de 2021):

2022 2021
Trabalhadores com vinculo contratual 44 46
Trabalhadores cedidos a outras Entidades do Grupo Santander -8 -9
Trabalhadores cedidos a Companhia por outras Entidades do Grupo Santander 3 4
Trabalhadores ao servico da Companhia 39 41

Remuneracio dos Orgios Sociais

No cumprimento do definido no n.° 4 do artigo 971° da Norma Regulamentar n.° 4/2022-R, de
26 de abril da ASF, presta-se informacdo relativamente as remuneragées recebidas em
20217 e 2020, pelos membros do Conselho de Administragéo e Conselho Fiscal.

As remuneragoes fixas nos anos de 2022 e 2021, em termos agregados no conjunto dos
membros do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal foram respetivamente de
256.997 euros e 297.038 euros. Apenas houve registo de remuneragdes variaveis para 0s
membros do Conselho de Administracao no ano 2022 no montante de 102.187 euros.

As remuneragdes fixas de 2022 tém a seguinte composicao:

Nome Remuneracao fixa
Manuela Vieira Marinho 70394
Paulo Alexandre Timoteo Dias 35652
Isadora Correia Ribeiro Vicente Martins 6632
Nuno Miguel Frias Costa 65777
178 455

Nome Remuneracao fixa
Afonso Pereira Barbosa 35208
Jorge Filipe Alves Gaspar 21667
José Antonio Nogueira Veloso 21667
78542
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A remuneracao variavel referente ao exercicio de 2022, € a que consta do quadro seguinte.

Prémio de desempenho de 2022

Parcela de acdes retida por

Nome Parcela Pecuniaria um ano
Manuela Vieira Marinho 17 500 19823
Paulo Alexandre Timoteo Dias 11249 12740
28749 32563

A remuneragao variavel paga em parcela de agdes corresponde a 9.309 acdes do Banco
Santander, S.A., ao valor por acdo de 3,498 euros, por ser este o valor de mercado (cotacdo em
bolsa) na data da respetiva atribuico.

A remuneracao variavel diferida referente ao exercicio de 2022, é a que consta do quadro
seguinte por ano de entrega

Prémio de desempenho de 2022

Parcela Pecuniaria Parcela de acdes (em nimero)
Nome 2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026
Manuela Vieira Marinho 2917 2917 2917 2917 945 945 945 943
Paulo Alexandre Timoteo Dias 1875 1875 1875 1875 607 607 607 607
4792 4792 4792 4792 1552 1552 1552 1550

Na presente data nado existe qualquer montante diferido relativamente a remuneracao variavel
diferida referente ao exercicio de 2020, tendo sido pago um ter¢o dessa remuneragao,
conforme consta dos quadros seguintes:

Prémio de desempenho de 2020 entregue em Fevereiro 2022

Nome Ajustes inflagao Parcela Pecuniaria Parcela A¢oes
Nuno Miguel Frias Costa 420 3333 4110
420 3333 4110

O valor das acdes corresponde a 1.247 a¢des do Banco Santander S.A., ao valor por acao de
3,498 euros, por ser este o valor de mercado (cotacdo em bolsa) na data da respetiva atribuicao.
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Na presente data ndo existe qualquer montante diferido relativamente a remuneracao variavel
diferida referente ao exercicio de 2019, tendo sido pago um ter¢o dessa remuneracao,
conforme consta dos quadros seguintes:

Prémio de desempenho de 2019 entregue em Fevereiro 2022

Nome Ajuste inflagao Parcela Pecuniaria Parcela A¢oes
Nuno Miguel Frias Costa 840 6667 6352
Maria Cristina M.B.de Melo Antunes 739 5867 5590
1579 12533 11942

O valor das acdes corresponde a 3.414 acdes do Banco Santander S.A., ao valor por acao de
3,498 euros, por ser este o valor de mercado (cotacdo em bolsa) na data da respetiva atribuicéo.

Os servicos prestados pelo Revisor Oficial de Contas (ROC) sdo registados na rubrica de
fornecimentos e servicos externos - consultoria e assessoria. Os respetivos honorarios
ascenderam a 307.584 Euros (2021: 200.746 Euros) incluindo IVA, tendo compreendido o
trabalho de revisao legal das contas da Companhia (no montante de 237.425 Euros (2021:
130.361 Euros)) e servicos de garantia de fiabilidade sobre o reporte prudencial (no montante
de 70.158 Euros (20217: 70.348 Euros)). Do referido montante de honorarios, 167.762 Euro
foram faturados em 2022.

24. BENEFiCIOS AOS EMPREGADQS

No ambito do contrato coletivo de trabalho para a atividade seguradora, publicado em 15 de
janeiro de 2012, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fun¢des, com contratos de
trabalho por tempo indeterminado, beneficiam de um plano individual de reforma (“PIR").

Em conformidade com as regras previstas no CCT, o valor capitalizado das entregas para o PIR
é resgatavel pelo trabalhador, nos termos legais, na data de passagem a reforma por invalidez
ou por velhice concedida pela Seguranca Social, existindo uma garantia de capital sobre os
montantes da transferéncia inicial e das contribuicbes efetuadas pela Companhia e pelos
proprios beneficiarios.

Assim, tal como previsto no Anexo V do CCT, a Companhia efetua anualmente contribuicdes
para o plano individual de reforma de valor correspondente as percentagens indicadas na
tabela seguinte, aplicadas sobre o ordenado base anual do empregado:

Ano civil Contribui¢do PIR
2014 2,50%
2015 e seguintes 3,25%
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Adicionalmente, conforme disposto na clausula 58.2-A, n.° 1, do CCT, aditada em 8 de
dezembro de 2014, no decorrer do exercicio de 2015 a Companhia efetuou uma contribuicao
extraordinaria para o PIR dos trabalhadores, de valor correspondente a 1,25% do respetivo

ordenado base anual auferido no periodo de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2014.

A Companhia tem igualmente a responsabilidade de definir o produto em que se materializa o
plano individual de reforma, que deve prever garantia de capital e é ainda responsavel pela
definicdo das regras e procedimentos necessarios a implementacao e gestao desse mesmo

produto.

Durante os exercicios de 2022 e 20217, a Companhia efetuou contribuicdes para os planos
individuais de reforma nos montantes de 25,174 euros e 28,838 euros em cada ano (Nota 23),

respetivamente.

25. RENDIMENTOS / REDITOS DE INVESTIMENTQS

No exercicio de 2022, as rubricas de rendimentos apresentam a seguinte composicao:

2022
Juros Dividendos Umd_ades (~je Total
participagdo
Ramo vida:
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 41 759 377 1805 427 43 564 803
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 9987 132 9987 132
Empréstimos concedidos e contas a receber 332 526 332 526
Depositos a ordem em instituices de crédito 37 360 37 360
Outros ativos 3368 3368
52 119 762 - 1805 427 53 925 189
Né&o técnica:

Partes de capital em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - 11960 267 11 960 267
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 42 738 1226 43 963
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 402 982 402 982
Empréstimos concedidos e contas a receber (81 070) (81 070)
Depdsitos a ordem em instituicdes de crédito 3885 3885
Outros ativos -
368 535 11 960 267 1226 12 330 028

52 488 297 11 960 267 1806 652 66 255 217
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No exercicio de 2021, as rubricas de rendimentos apresentam a seguinte composicao:

Ramo vida:

Ativos financeiros valonzados ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros valonzados ao justo valor através de resenvas

Empréstimos concedidos e contas a receber
Depdsitos a ordem em instituicdes de crédito

Outros ativos

M&o técnica:

Partes de capital emfiliais, associadas e empreendimentos conjuntos
Ativos financeiros valonzados ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros valonzados ao justo valor através de resenvas
Empréstimos concedidos e contas a receber
Depdsitos a ordem em instituicdes de crédito

Outros ativos

2021
Juros Dividendos Unid_a_des ge Total
participacéo

43 811,167 1,213,789 45,024 956
10,206,559 10,206 559
504,136 504 136
(20619) (20,619)
54501.244 - 1.213.789 55.715.033
- 9,814,107 9814107
129,786 120786
215,952 215952
6,687 6,687
5616 5616
94,080 94 080
452120 9.814.107 - 10.266.228
54 953,364 9,814,107 1,213,789 65,981,260

Nos exercicios de 2022 e 2021, a rubrica de “Partes de capital em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos”, corresponde essencialmente aos dividendos pagos pela Aegon
Santander Portugal Vida e Aegon Santander Portugal Nao Vida, referentes aos exercicios de

2021 e 2020, respetivamente.

Os saldos com entidades relacionadas encontram-se detalhados na Nota 31.

26. GASTOS FINANCEIROS

Nos exercicios de 2022 e 2021, as rubricas de gastos financeiros apresentam a seguinte

composicao:

Gastos de investimentos:
Custos imputados (Nota 22)

Juros de interest rate swaps :
Produtos unit-linked

De outros passivos financeiros:

Comissdes

Juros de mora

2022 2021
Conta Conta Conta Conta
técnica nao técnica Total técnica nao técnica Total
5271624 382 363 5653987 4078 265 113 604 4191 869
4250085 4250085 4763832 4763832
- - 5 5
146 146 3330 3330
9521709 382 509 9904218 8842102 116934 8959036
123
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Nos exercicios de 2022 e 2021, os ganhos (perdas) liquidos de ativos e passivos financeiros

apresentam a seguinte composicao:

Nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas

Valias liquidas realizadas (Nota 27.1)

Juros creditados aos passivos financeiros (Nota 27.3)

Outros

Valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas

Valias liquidas realizadas (Nota 27.1)

Valias liquidas potenciais (Nota 27.2)

Ganhos (perdas) em passivos financeiros (Nota 27.3)

Outros

2022 2021
511482 589 504

(73 368) (59 998)
(30794) 12997 756

407 320 13527 262
(131233 847) 45531559
(264 955 796) (14 846 530)
350109 935 (72214 722)
(46 079 709) (41 529 693)

O montante registado em 2021 na rubrica “Nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e
perdas - outros” é justificada pelo reconhecimento do preco variavel (“Earn Out”) de 13

milhdes de euros resultante da venda das participa¢des na Aegon Vida e Aegon Nao Vida,

conforme detalhe nas notas 34 e 5.

27.1. Ganhos e perdas realizados em investimentos

Nos exercicios de 2022 e 2021, os ganhos e perdas realizados em investimentos apresentam

a seguinte composicao:

Ramo vida:
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de reservas
De outros

N&o técnica:
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de reservas
De outros

2022 2021
Ganhos Perdas o Ganhos Perdas o
h - Liquido h : Liquido
realizados realizadas realizados realizadas
193955906 (324934 282) (130978376) 166518661 (119 777 255) 46 741 405
624 637 (113 155) 511 482 256 431 (48 610) 207 821
6 556 233 (6 572 135) (15901) - - -
201136777 (331619572) (130482795) 166775091 (119 825 865) 46 949 226
(372) (239 198) (239 570) 494 572 (1704 419) (1209 846)
- - 381683 - 381683
- - - 13 000 000 (2.244) 12 997 756
(372) (239 198) (239 570) 13 876 256 (1706 663) 12 169 593
201 136 405 (331858 770) (130722365) 180651347 (121532 528) 59118 819
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27.2. Ganhos e perdas provenientes de ajustamentos de justo valor em investimentos

Nos exercicios de 2022 e 2021, os ganhos e perdas nao realizados em investimentos
apresentam a seguinte composicao:

2022 2021
Ganhos nédo Perdas nao P Ganhos nao Perdas ndo .
X . Liquido . R Liquido
realizados realizadas realizados realizadas
Ramo vida:
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas 466 806 857 (731906 452) (265099 595) 266 139 706 (282 656 321) (16 516 615)
Outros 131 554 (243 819) (112 265)
466 938 411 (732 150 270) (265211 859) 266 139 706 (282 656 321) (16 516 615)
N&o técnica:
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas 299 752 (43 689) 256 063 1945 139 (275 054) 1670 085
Outros 725 (31 519) (30 794)

300 477 (75 208) 225 269 1945 139 (275 054) 1670 085
467 238 888 (732 225479) (264986 591) 268 084 845 (282 931 375) (14 846 530)

27.3. Ganhos e perdas em passivos financeiros

Nos exercicios de 2022 e 2021, as variagdes dos passivos por contratos de investimento,
incluindo variacdes em ganhos e perdas e utilizagdes de provisdes, apresentam a
seguinte composi¢ao:

2022 2021
Passivos Financeiros resultantes de operacdes consideradas
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas:
VariagOes positivas dos passivos financeiros (9 815 728) (89 155 157)
Variagdes negativas dos passivos financeiros 359 925 663 16 940 435
350 109 935 (72 214 722)
Comissdes de contratos de investimento "unit-linked" 26 119 762 25 552 486
Outros 972 394 947 935

377 202 091 (45 714 301)

Passivos financeiros resultantes de operag8es consideradas
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
valorizados ao custo amortizado:

Juros creditados aos passivos financeiros (73 368) (59 998)
Comissodes de contratos de investimento sem

participacdo nos resultados 60 822 70 758

Outros - -

(12 546) 10 760

377 189 545 (45 703 541)

28. DIFERENCAS DE CAMBIO

Em 2022 e 2021, a rubrica apresenta resultados da componente cambial de instrumentos
financeiros denominados essencialmente em dolares norte-americanos, libras esterlinas e
ienes. Todos os instrumentos encontram-se afetos a produtos unit-linked ou a carteira de
investimentos livres.
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29. OUTROS RENDIMENTOS E GASTOS TECNICOS
Nos exercicios de 2022 e 2021, a composi¢ao destas rubricas é a seguinte:
2022 2021
Custos pagos ao BST com penalizag6es por resgates (Nota 31) (915 135) (316 378)
Qutros gastos relativos ao ramo vida (26 498) (496)
Gestéo de fundos de pensdes 970 734 1 005 647
Outros rendimentos relativos ao ramo vida 39 610 73122
68 711 761 896
30. OUTROS RENDIMENTOS E GASTOS NAO TECNICOS
Nos exercicios de 2022 e 2021, a composi¢ao destas rubricas é a seguinte:
2022 2021
Correcdes a estimativa de IRC de anos anteriores - -
Custos por riscos operacionais - -
Ganhos e perdas liquidos em outros ativos tangiveis 29 210 27 485
Outros 138 531 (23 694)
167 741 3792
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31. SALDOS E TRANSACOES COM ENTIDADES RELACIONADAS
Em 2022 e 2021, as entidades relacionadas da Companhia eram como segue:
2022

Nome da entidade relacionada Sede
Empresas que, directa ou indirectamente, controlam a Companhia
Santander Totta SGPS, S.A. Portugal
Empresas que, directa ou indirectamente, se encontram
sob controlo comum com a Companhia
Banco Santander Totta, S.A. Portugal
Santander Asset Management, SGFIM, S.A. Portugal
Santander Seguros y Reaseguros Espanha
Santander Global Tech Espanha
Santander Tecnologia SL Espanha
Santander Global Operations Espanha
Empresas que, directa ou indirectamente, se encontram
sob controlo conjunto da Companhia (empreendimentos conjuntos)
Aegon Santander Portugal Vida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. Portugal
Aegon Santander Portugal Nao Vida - Companhia de Seguros, S.A. Portugal
Mapfre Santander Portugal, Companhia de Seguros, S.A. Portugal

Membros do Conselho de Administracdo da Companhia

Inés Oom Ferreira de Sousa

Francisco Del Cura Ayuso

Armindo Alberto Bordalo Escalda
Isadora Correia Ribeiro Vicente Martins
Nuno Miguel Frias Costa "
Paulo Alexandre Timoteo Dias

Manuela Vieira Marinho @

Membros do Conselho Fiscal

Afonso Pereira Barbosa
José Anténio Nogueira Veloso
Jorge Filipe Alves Gaspar

José Duarte Assuncao Dias (suplente)

™ cessou o exercicio de funcdes como Presidente do Conselho de Administracio, por renncia, cuja producio de
efeitos se verificou em 31 de janeiro de 2022

@ nomeada em 31 de janeiro de 2022, para completar o mandato em curso 2019-2021, para as func¢des de
Presidente do Conselho de Administracao

® nomeado em 24 de junho de 2022, para o mandato em curso 2021-2023, para as funcdes de suplente do
Conselho Fiscal
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2021
Nome da entidade relacionada Sede

Empresas que, directa ou indirectamente, controlam a Companhia
Santander Totta SGPS, S.A. Portugal
Empresas que, directa ou indirectamente, se encontram

sob controlo comum com a Companhia
Banco Santander Totta, S.A. Portugal
Santander Asset Management, SGFIM, S.A. Portugal
Santander Seguros y Reaseguros Espanha
Santander Global Tech Espanha
Santander Tecnologia SL Espanha
Santander Global Operations Espanha
Empresas que, directa ou indirectamente, se encontram

sob controlo conjunto da Companhia (empreendimentos conjuntos)
Aegon Santander Portugal Vida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. Portugal
Aegon Santander Portugal Nao Vida - Companhia de Seguros, S.A. Portugal
Mapfre Santander Portugal, Companhia de Seguros, S.A. Portugal

Membros do Conselho de Administracdo da Companhia

Nuno Miguel Frias Costa
Francisco Del Cura Ayuso
Maria Cristina M.B.de Melo Antunes "

Armindo Alberto Bordalo Escalda @

Membros do Conselho Fiscal

José Luis Areal Alves da Cunha ©
Anténio Baia Engana
Maria Manuela de Carvalho Silva Vinhas Lourenco ©

Afonso Pereira Barbosa
José Antoénio Nogueira Veloso
Jorge Filipe Alves Gaspar

™ cessou o exercicio de fungdes como Vogal do Conselho de Administracéo, por renlncia, cuja producéo de
efeitos se verificou em 28 de fevereiro de 2021

@ nomeado em 13 de outubro de 2021, para completar o mandato em curso 2019-2021, para as fun¢des de
Vogal do Conselho de Administracao

® membros do Conselho Fiscal em funcées no triénio 2018-2020

“ membros do Conselho Fiscal nomeados em 26 de novembro de 2021, para o mandato 2021-2023
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Os gastos com 6rgaos sociais encontram-se divulgados na Nota 23.

As contas da Companhia sdo consolidadas pelo método de consolidacdo integral na Santander
Totta - SGPS, S.A., com sede na Rua da Mesquita, em Lisboa, local onde podem ser obtidas.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os saldos e transac¢oes registados em Balanco e na Conta
de Ganhos e Perdas com origem em operacdes realizadas com entidades relacionadas,
excluindo os respeitantes aos titulos de divida detidos, sao apresentadas seguidamente, sendo
resultantes no normal decurso de atividade da Companhia e realizadas em condi¢oes de

2022
Banco Santander ~ Santander Asset PRODUBA Santander Santander Aegon Santander Aegon Santander
Totta Management ISBAN N Global Operations ~ Global Tech ~ C-CBAN Portugal Vida  Portugal Nao Vida 2P Santander Total

Ativo

Depésitos a ordem 187 920 077 - - - - - - - - - 187 920 077

Depésitos a prazo 15 845 000 - - - - - - - - - 15 845 000

Investimentos em filiais, associadas e 8232 000 6076 000 3749 250 18 057 250

empreendimentos conjuntos

Contas a receber 1528 689 - - - - - - 6 396 - - 1535 085

Prestacdes acessorias - - 649 870 649 870
Total do Ativo 205 293 766 - - - - - - 8 238 396 6 076 000 4 399 120 224 007 282
Passivo

Contas a pagar (9 360 376) (534 209) - - - - - (99 760) - - (9 994 344)
Total do Passivo (9 360 376) (534 209 - - - - - (99 760) - - (9 994 344)
Ganhos e perdas

Juros de depésitos a ordem (41042) - - - - - - - - - (41042)

Juros de depésitos a prazo 141 466 - - - - - - - - - 141 466

Comissdes de mediagao (38 609 856) - - - - - - - - - (38 609 856)

Comissdes de gestdo (3 289 949) - - - - - - - - (3 289 949)

Dividendos - - - - - - - 7812 965 4147 302 - 11 960 267

Comissdes de liquidagao (236 318) - - - - - - - - - (236 318)

Comissdes manutengéo conta (1072 150) - - - - - - - - - (1072 150)

Comissdes de custodia (864 665) - - - - - - - - - (864 665)

Comissdes de penalizagéo de resgate (543 610) - - (543 610)

Prestagao de senigos - - - - (682 300) - - - - (682 300)

Participag&o nos resultados (30 690) - (112) (202) - (124) - - - (31 128)

IRC a pagar Consolidado Fiscal 719 801 - - - - - - - - - 719 801
Total de Ganhos e Perdas (40 537 064) (3289 949) (112) (202) - (682 300) (124) 7 812 965 4 147 302 - (32 549 483)

2021
Banco Santander  Santander Asset ISBAN PRODUBAN Santander Santander GEOBAN Aegon Sanlaf\der Aegon Sarjlander Mapfre Santander Total
Totta Management Global Operations ~ Global Tech Portugal Vida Portugal Nao Vida

Ativo

Dep6sitos a ordem 252 443 086 - - - - - - - - - 252 443 086

Depositos a prazo 25536 000 - - - - - - - - - 25536 000

Investimentos em fiiais, associadas e . i i i . i i 8232000 6076 000 3749 250 18057 250

empreendimentos conjuntos

Contas a receber 1901 521 - - - - - - 6396 - - 1907917
Total do Ativo 279 880 607 - - - - - - 8238 396 6076 000 3749 250 297 944 253
Passivo

Contas a pagar (10 247 454) (312 212) - - - - - (99 760) - - (10659 426)
Total do Passivo (10 247 454) (312 212) B B - B - (99 760) B = (10659 426)
Ganhose perdas

Juros de dep6sitos a ordem 14783 - - - - - - - - - 14783

Juros de depositos a prazo 332593 - - - - - - - - - 332593

Comissoes de mediagdo (40 387 246) - - - - - - - - - (40 387 246)

Comissoes de gestdo (3319 635) - - - - - - - - (3319 635)

Dividendos (50 000 000) - - - - - - 6516 187 3297921 - (40 185 893)

Comissoes de liquidagao (158 818) - - - - - - - - - (158 818)

Comissdes manutengéo conta (1273 974) - - - - - - - - - (1273 974)

Comissdes de custodia (909 967) - - - - (909 967)

Comissdes de penalizago de resgate (323 846) - - - - - - - - (323 846)

Prestagao de servigos (103 525) - - (119338) (294 999) - (32 663) - - (550 525)

Participag&o nos resultados (8 025) (112) (227) - N 117) - - - (8481)

IRC a pagar Consolidado Fiscal (3780 301) - - - - - - - - - (3780 301)
Total de Ganhos e Perdas (96 598 327) (3319 639) (112) (227) (119 338) (294 999) (117) 6483 524 3297 921 - (90 551 310)
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Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, os saldos registados em Balanco respeitantes aos titulos
de divida emitidos por entidades do Grupo Santander, tém a seguinte composicao:

Balango
2022 2021

Valor de mercado Juro corrido Valor de mercado Juro corrido

Santander Consumer Finance, S.A. 2 842 027 7 895 4014 019 18 041
Santander Consumer Bank A.S. 657 412 268 - -
Santander UK Group Hidgs 457 901 1067 574 221 1067
Banco Santander Totta, S.A. 7 688 729 - 8134 522 -
Banco Santander, S.A. 44 864 928 806 167 25131 850 524 189
Santander Consumer Bank 656 390 374 2 420 808 3748
57 167 387 815771 40 275 420 547 045

Nos exercicios de 2022 e 2021, os saldos registados na Conta de Ganhos e Perdas respeitantes
aos titulos de divida emitidos por entidades do Grupo Santander, tém a seguinte composicao:

Conta de ganhos e perdas

2022 2021
. Valias liquidas Valias liquidas . Valias liquidas Valias liquidas
Rendimentos . . Rendimentos . L
realizadas potenciais realizadas potenciais

Santander Consumer Finance, S.A. 12 889 (111) (241 536) 68 051 20 233 185 244
Santander Consumer Bank A.S. 834 - (42 917) - - -
Santander UK Group Hidgs 3540 - (116 320) 1067 - (12 779)
Banco Santander Totta, S.A. - (612) (271 758) 30808 - 147 750
Banco Santander, S.A. 974 454 (121 253) (156 475) 452723 (33) (55 800)
Santander Consumer Bank 4264 2360 (45 661) 21709 (3196) (16 848)
995 981 (119 616) (874 667) 574 357 17 004 247 567

As transacOes e prestacdes de servicos com entidades relacionadas sao efetuadas a precos de
mercado.
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32. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 37 de dezembro de 2022 e 2021, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros nas demonstracdes financeiras da Companhia é resumida da sequinte forma:

2022
Ativos / passivos Técnica de valorizag&o Ativos / passivos
valorizados ao - - - n&o valorizados Total
justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 ao justo valor
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem - - - - 225163 198 225163 198
/;::/doassflnancelros valorizados ao justo valor através de ganhos e 2 667 582 155 2016 334 146 606 222 355 45 025 655 } 2 667 582 155
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 685 937 132 685 937 131 - - 685 937 132
Empréstimos concedidos e contas a receber - - - - 19 741 801 19 741 801
Ativos financeiros 3353519 287 2702271277 606 222 355 45 025 655 244 904 999 3598 424 286

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de

seguro e de contratos de seguro e operagfes considerados para 2792 795 605 - 2792 795 605 - 40 180 476 2832976 081
efeitos contabilisticos como contratos de investimento

Outros passivos financeiros - Prestagdes acessorias

Outros passivos financeiros - Restantes 84 321 807 - - 84 321 807 - 84 321 807
QOutros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 18 659 731 - - 18 659 731 - 18 659 731
Passivos financeiros 2895777 142 - 2792 795 605 102 981 537 40 180 476 2935957 618
2021
Ativos / passivos Técnica de valorizagao Ativos / passivos
valorizados ao - - - né&o valorizados Total
justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 ao justo valor

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - - 259 581 435 259 581 435
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e per 3 139 994 033 2 353 373 449 747 630 241 38 990 344 - 3139994 033
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 761 831 582 761 831 582 - - - 761 831 582
Empréstimos concedidos e contas a receber - - - - 34 950 885 34 950 885
Ativos financeiros 3901 825 616 3115 205 031 747 630 241 38990 344 294 532 320 4196 357 936
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de

seguro e de contratos de seguro e operagdes considerados para 3343853430 - 3343853 430 - 43978 829 3387 832 259
efeitos contabilisticos como contratos de investimento

Outros passivos financeiros - Restantes 20 009 842 - - 20 009 842 - 20 009 842
QOutros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 19 362 718 - - 19362 718 - 19 362 718
Passivos financeiros 3383 225 990 - 3343 853 430 39 372 560 43978 829 3427 204 819

Os quadros acima agrupam os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor em trés
niveis, de acordo com a hierarquia de justo valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13 -
Mensuragao ao justo valor, a saber:

e Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cota¢des de mercados ativos a
que a Companhia tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base
em precos executaveis (com liquidez imediata) publicados por fontes externas.

e Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizacdao tem por base dados observaveis, direta
ou indiretamente, em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados
tendo por base bids fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizagao interna
que utilizam exclusivamente dados observaveis de mercado.

e Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizagao em que
0s inputs nao sao observaveis em mercado.
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Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os
seguintes pressupostos:

e Paraos titulos de aces, futuros e ETF’s o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou
seja, através de cotagOes das agoes e futuros disponibilizados no mercado e para os ETF's
utiliza-se a cotagao divulgada na bolsa onde o mesmo é transacionado.

e Paraa maior parte dos titulos de divida publica, das obrigac6es e unidades de participacao,
0 justo valor é obtido atraves da informagao publica disponibilizada através da Bloomberg.
Para os titulos de divida publica e as obrigagbes recorre-se a precos divulgados por
contribuidores e no que se refere a unidades de participacdo ao NAV (“Net Asset Value”)
utiliza-se o valor divulgado pelas respetivas sociedades gestoras.

e Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depositos a prazo, obrigacoes
iliquidas, estruturados e derivados OTC), a Companhia utiliza outras técnicas de
valorizacao, nomeadamente a valorizagdo pelo custo amortizado para os depésitos a prazo;
valorizacao por um avaliador independente para o caso de existir alguma obrigagao iliquida;
e valorizagao diaria por parte da contraparte para os derivados OTC.

e Os modelos de avaliacao utilizados implicam a utilizacao de estimativas e requerem
julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagao. Nao
obstante, a Companhia utiliza como inputs dos seus modelos, variaveis disponibilizadas
pelo mercado, tais como curvas de taxa de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices
sobre cotagoes.

e Tendo por base os critérios definidos na IFRS 13, os passivos financeiros da componente de
depdsito de contratos de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento classificam-se como nivel 2, uma
vez que a avaliagao deste passivo € efetuada pela Companhia tendo por base o justo valor
dos ativos subjacentes.
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Durante o exercicio de 2022 os Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas, cuja técnica de valorizacao é de nivel 3, apresentam a
seguinte evolugao:

2022
Saldo em Liguidacses Aquisicies Variagao Saldo em
31-12-2021 quidag quisie justo valor 31-12-2022
Ativos financeiros valorizados ao justo valor 38 990 344 (105 226) 445 039 5 695 497 45 025 655

através de ganhos e perdas (nivel 3)

Durante o exercicio de 2021 os Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas, cuja técnica de valorizacao é de nivel 3, apresentam a
seguinte evolucao:

2021
Saldo em Liquidacs Aquisicd Variagao Saldo em
31-12-2020 lquidagoes quisicoes justo valor 31-12-2021
Ativos financeiros valorizados ao justo valor 28 391 063 (2033 216) ) 12 632 498 38 990 344

através de ganhos e perdas (nivel 3)

O justo valor dos ativos e passivos financeiros que estao registados ao custo amortizado em 31
de dezembro de 2022 e 2021 é apresentado como segue:

2022
Ativos / passiwos registados ao custo amortizado
Valor balango Justo valor Nivel
Atlvc')s'fmancelros valorizados ao custo amortizado - Outros 18 284 128 18 284 128 1
depdsitos e Outros
Ativos f!nancelros valoriaos ao custo amortizado- Empréstimos 1457 673 1417 851 2
concedidos
Ativos financeiros 19 741 801 19 701 978
Passiwos financeiros da componente de depdsito de contratos
de sgguros e de contrfitos de seg_l{ro_ e operagdes 40 180 476 40 180 476 2
considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento
Passivos financeiros 40 180 476 40 180 476
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2021
Ativos / passivos registados ao custo amortizado
Valor balanco Justo valor Nivel
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado - Outros depdsitos 32,868,257 32,868,257
e Outros
Ativos ﬁ_nancewos valoriaos ao custo amortizado- Empréstimos 2,082,628 1,803 850
concedidos
Ativos financeiros 34,950,885 34,672,107
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de
seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para 43 978,829 43 978,829
efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Passivos financeiros 43,978 829 43,978 829

Os principais pressupostos utilizados no calculo do justo valor destas ativos e passivos

financeiros foram os seguintes:

Empréstimos concedidos e contas a receber — Outros depdsitos e Outros - tendo em conta
que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma estimativa
razoavel para o seu justo valor o saldo de balanco das varias rubricas, a data de relato;

Empréstimos concedidos e contas a receber — Empréstimos concedidos - Para efeitos do
calculo do justo valor dos empréstimos concedidos, considerou-se o valor liquido atual dos
fluxos de caixa futuros;

Passivos financeiros da componente de deposito de contratos de seguro e de contratos de
seguro e operagOes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento - tendo em consideragao que o passivo é relativo a um produto cuja taxa de
juro atribuida é definida anualmente pela Companhia, tendo por base a evolugdo das taxas
de juro de mercado e a performance do fundo auténomo afeto de ativos, considera-se que

o saldo de balango € uma estimativa razoavel do seu justo valor.

33. EVENTOS SUBSEQUENTES

Até a data de autorizacao para emissao das presentes demonstracdes financeiras, nao foram
identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulga¢des adicionais,

tendo em consideragao as disposicoes da IAS 10.
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34. PASSIVOS E ATIVOS CONTINGENTES

Tendo por base o acordo de venda referido na Nota 5, foi definido um preco variavel (“Earn Out")
a receber pela Companhia a partir de 31 de dezembro 2020 no valor maximo de 31.000.000 de
euros, dependendo do valor da avaliacao das duas companhias de seguros a essa data, sendo
que de acordo com as avaliagdes realizadas foi atingido o valor maximo a receber. Deste valor,
existe uma parcela de 13 milhdes de euros, cujo pagamento nao depende da verificacao de
qualquer variavel futura, e cujos pagamentos a STS serao: 4 milhdes de euros pagos em janeiro
de 2021, 5 milhdes de euros pagos no inicio de 2022 e os restantes 4 milhdes de euros pagos
no inicio de 2023. Uma vez que o recebimento destes valores a receber noinicio de 2022 e 2023
ndo dependem da verificacao de qualquer varidvel futura, a STS reconheceu os 13 milhdes de
euros em resultados aquando do recebimento do primeiro pagamento, ou seja em janeiro de
2021. Relativamente aos restantes 18 milhoes de euros, e uma vez concluido o referido estudo
independente da WTW em dezembro 2021, foram constituidos em fevereiro 2022, 3 depositos
a favor da STS: um de 7 milhoes de euros com vencimento em 31 de dezembro de 2023, outro
de 7 milhdes de euros com vencimento em 31 de dezembro de 2025 e um final de 4 milhdes
de euros com vencimento a 31 de dezembro de 2027. A entrega destes depositos ocorrera 10
dias uteis apos o seu vencimento sendo que o pagamento de cada um deles dependera do grau
de cumprimento dos VNB (Value of New Business) previstos no business plan, respetivamente,
para os periodos 2021 a 2023, 2024 e 2025 e 2026 e 2027. Em paralelo com a realizacao dos
depdsitos, a Aegon constituiu um penhor financeiro a favor da STS sobre os referidos depésitos.
Contratualmente, o referido montante de 18 milhdes traduz-se num ativo contingente
divulgavel pela Companhia.

35. SOLVENCIA

Os objetivos da Companhia sao claros no que se refere aos requisitos de capital, privilegiando-
se a manutencdo de racios de solvabilidade robustos e saudaveis, como indicadores de uma
situacao financeira estavel. A Companhia gere os requisitos de capital numa base regular,
atenta as alterag¢des das condicionantes economicas, bem como ao seu perfil de risco.

E entendimento do Conselho de Administracdo, tendo por base a informacdo financeira e
regulatoria disponivel, que a Companhia dispée de um adequado racio de cobertura dos
requisitos de capital em 371 de dezembro de 2022. O racio de solvéncia em 31 de dezembro de
2022 sera apresentado no relatério anual sobre a solvéncia e a situagao financeira, a ser
reportado pela Companhia em maio de 2023, o qual sera objeto de certificagao pelo Revisor
Oficial de Contas.
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Os ativos dos fundos de pensoes geridos pela Santander Totta Seguros, em 31 de dezembro de

2022 e 2021, apresentam os seguintes valores:

Fundo de Pensdes Conduril

Fundo de Pens@es do Edmond de Rothschild (Europa), Sucursal em Portugal
Fundo de Pensbes Aberto Open

Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Rendimento

Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor

Fundo de Pensdes Aberto Euro Valor Dindmico

Fundo de Pens@es Banco Popular Portugal

Fundo de Pensdes Aberto Valor Prudente

2022 2021
10 269 993 11 258 728
3937 462 4 285 033
972 658 1 066 932
4 095 995 3992 805
689 999 757 453
584 625 35133
175 024 157 194 585 910
593 223 -
196 168 112 215 981 995
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Inventario de Participag¢des e Instrumentos Financeiros
Valores em euros
IDENTIFICAGAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor Prego médio Valor total Valor de balango
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicéo de aquisicdo unitario Total
1- FILIAIS, ASSOCIADAS, EMPEENDIMENTOS CONJUNTOS E OUTRAS
EMPRESAS PARTICIPADAS E PARTICIPANTES
1.1 - Titulos nacionais
1.1.1 - Partes de capital em filiais
PTPSEOAMO007 Popular Seguros 749 850| 7500 000) 5,00 3749 250 5,00 3749 250
sub-totall 749 850 7 500 000) 3749 250 3749 250
1.1.2 - Partes de capital em associadas
1.1.3 - Partes de capital em empreendimentos conjuntos
|Aegon Santander Portugal Vida 3675000 3675000 224 8232 000 2,24 8 232 000)
[Aegon Santander Portugal Néo Vida 3675000 3675000 1,65| 6076 000 1,65 6 076 000)
sub-totall 7350 000 7 350 000) 14 308 000 14 308 000
1.1.4 - Partes de capital em outras empresas participadas e participantes
sub-totall 0 0 0 0|
1.1.5 - Titulos de divida de filiais
1.1.6 - Titulos de divida de associadas
1.1.7 - Titulos de divida de empreendimentos conjuntos
1.1.8 - Titulos de divida de outras empresas participadas e participantes
PTBSRLOM0029 BST Notes 2024 7942 7942 000 100,00} 1.000,00| 7942 000 968,11/ 7688 729)
sub-totall 7942 7942 000) 7942 000 7 688 729)
1.1.9 - Outros titulos em fiiais
1.1.10 - Outros titulos em associadas
1.1.11 - Outros titulos em empreendimentos conjuntos
1.1.12 - Outros titulos de outras empresas participadas e participantes
sub-totall 0 [J 0 0|
sub-totall 8107 792 22792 000| 25999 250 25 745 979|
1.2 - Titulos estrangeiros
1.2.1 - Partes de capital em filiais
1.2.2 - Partes de capital em associadas
1.2.3 - Partes de capital em empreendimentos conjuntos
1.2.4 - Partes de capital em outras empresas participadas e participantes
sub-totall 0 0 0 0|
1.2.5 - Titulos de divida de filiais
1.2.6 - Titulos de divida de associadas
1.2.7 - Titulos de divida de empreendimentos conjuntos
1.2.8 - Titulos de divida de outras empresas participadas e participantes
XS1201001572 SANTAN 2.5% 18/3/25 54 5 400 000) 95,82 95 820,19 5174 290 99 626,45 5379 828
X51384064587 SANTAN 3.25 4/4/26 243 24.300 000| 111,39) 111.390,26 27067 834 99 585,92 24199 378|
XS1548444816 SANT 3,125% 19/01/27 21 2100 000 94,63 94 626,00 1987 146| 99 006,89 2079 145
XS1751004232 SANTAN 1,125 17/1/25 5 500 000) 104,36} 104 363,00 521 815| 96 246,68 481 233
XS2050945984 SCBNO 0,125 11/09/24 700 700 000) 100,05} 1000,47] 700 329 939,541 657 680)
XS2063659945 SCBGER 0,25 15/10/24 7 700 000) 100,29} 100 293,00 702 051 93823,42 656 764
XS2078692105 SANSCF 0,50 14/11/26 11 1100 000 101,39 101 394,18 1115336 87 982,75 967 810)
XS2100690036 SANSCF 0.375 17/1/25 20 2000 000 98,07 98 074,40 1961 488| 94 105,56 1882111
XS2113889351 SANTA 0,50% 04/02/27 8 800 000) 87,23 87 225,00 697 800 87 208,43 697 667,
XS2168647357 SANTAN 1.375 05/1/26 6 600 000) 104,41} 104 414,00 626 484 94.000,93 564 006)
X52194370727 SANTAN 1.125 23/6/27 7 700 000) 93,48 93479,14 654 354 89 538,78 626 771
XS2247936342 SANTA 1.625 22/10/30 20| 2000 000 91,04 91 041,50 1820 830) 79 607,10 1502 142
XS2298304499 SANTAN 0.2% 11/02/28 4 400 000) 82,27 82 268,40 329074 82 918,54 331674
XS2385791046 |SANUK 0.603 13/09/29 587 587 000) 100,00} 1.000,00| 587 000 781,89) 458 968
XS2404651163 SANTAN 1 04/11/31 126| 12 600 000 90,79 90 788,60 11439 364 77 136,90 9719 250
sub-totall 1819 54487 000| 55385 195 50 204 429
1.2.9 - Outros titulos em fiiais
1.2.10 - Outros titulos em associadas
1.2.11 - Outros titulos em empreendimentos conjuntos
1.2.12 - Outros titulos de outras empresas participadas e participantes
sub-totall 0 0 0 0|
sub-totall 1819 54487 000| 55385 195 50 204 429
total 8109 611 77 279 00| 81384 445/ 76 040 408|
2- OUTROS
2.1 - Titulos nacionais
2.1.1 - Intrumentos de capital e unidades de participagao
21.1.1 - Acgdes
MERIDIANO 13| 12 772,50 166 043] 12 148,45 157 930)
PTBAFOAMO002 BANIF - NO 3316167 0,00 332 0,00 332
PTBESOAMO007 B. Esp. Santo, S.A. 307 621, 0,07 22 452] 0,00 31
PTBIGOAMO003 BANCO INVEST GLOBAL 910 992 0,78 707 266 0,77] 701341
sub-totall 4534793 0 896 001 859 634
2.1.1.2 - Thulos de participagéo
sub-totall 0 0 0 0|
2.1.1.3 - Unidades de participagéo em fundos de investimento
PTEXCEMO0007 Explorer - I 49 20 465,57 1011122 4766,71, 235 504
PTYSANHMO002 Sant.Ac Europa CL C 3231811 4,61 14900 911 5,55 17 947 570
PTYSAYHE0017 Select.Dinamico CI B 61670 678 418 417 584 359 944
PTYSBAHMO0022 SAM Carteiras Conser 1682 705 4,95 8329 923 4,45 7489 193
PTYSBHHMO0017 Multitesouraria CL C 2173903 4,99 10841 867 4,93 10716 803
sub-totall 7150 138 0 35 502 240) 36 749 014
2.1.1.4 -Outros
sub-totall 0 0 0 0
sub-totall 11684 931 0 36 398 332 37608 648|
2.1.2 - Titulos de divida
2.1.2.1 - De divida publica
PTOTESOE0007 PGB 4.1% 04/15/37 250 800 000| 0,01 2692 181 0,01, 2684 683
PTOTEAOE0021 PGB 4.95% 25/10/2023 3661 600 000) 0,01 42 654 032 0,01 37621 179|
PTOTEKOE0011 PGB 2.875% 15/10/25 22766 900 000 0,01 221 422 513 0,01, 229 470 735|
PTOTELOE0028 PGB 0.475% 18/10/30 2 018 000 000 0,01 20361411 0,01 16 431081
PTOTENOE0034 PGB 0.9 12/10/35 66 000 000 0,01 701 653| 0,01 483 745,
PTOTEOOE0033 PGB 0.3 10/17/31 1821 200 000) 0,01 17930 282 0,01, 14 058 838
PTOTEQOE0015 PGB 5.65% 15/2/24 12 944 970 000 0,01 152 538 825 0,01, 139 821 760|
PTOTEROE0014 PGB 3,875% 15/2/30 925 200 000| 0,01 10719 438 0,01 10010 688
PTOTETOE0012 PGB 2.875 21/7/26 12 249 600 000) 0,01 133209 841 0,01 124 318 472|
PTOTEUOE0019 PGB 4.125 14/4/27 2 440 700 000 0,01 26 567 560 0,01] 26 376 147|
PTOTEVOE0018 PGB 2.125 10/17/28 22 745 500 000 0,01 236 289 347| 0,01 217 828 991
PTOTEWOE0017 PGB 2.25 18/4/34 417 700 000| 0,01 4886 792 0,01, 3761072
PTOTEXOE0024 PGB 1.95 15/6/29 41871500 000) 0,01 52093 762 0,01, 46 193 799|
PTOTEYOE0031 PGB 1.65 16/07/32 1180 000 0,01 11 14| 0,01 10 245}
PTOTVMOE0000 PGB Float 07//23/25 35 1014,98| 35 524 1033,84] 36185
subtotal| 87 180 850 035[" 0 922 114 306| [ 869107619
2.1.2.2 - De outros emissores péblicos
PTRAMYOMO00S GOVMAD 1.971 04/7/28 29 100 000,00 2900 000 95 926,40 2781866,
PTSDRFOMO0009 SAUDCR Float 28/6/23 120 10 000,00| 1200 000 10 042,08 1205 050)
sub-total” 149" 0 4100 000 [ 3986 916
2.1.2.3 - De outros emissores
BE0002664457 KBCBB 0,5% 03/12/29 10| 1000 000 99,55 99549,40 995 494 90 268,73 902 687,
PTALTEOE0008 ALTCEL 0 06/03/24 1 1100 000 100,00 100 000,00 1100 000| 101 199,25 1113192
PTBENJOMO0015 Nowbnc 4.75 15/01/18 3 300 000) 91,11 91110,00 273330 9 000,00 27 000)
PTBEQFOM0016 BESPL 10 12/06/21 60 6000 11,38 11,38 683 0,00 0|
PTBINIOM0004 CELBI 0 02/22/24 50 500 000) 100,00} 10 000,00 500 000 10 144,72 507 236,
PTBINJOM0003 CEL.BEIRA FLOAT 27 13| 1300 000 100,00} 100 000,00 1300 000 99 367,53 1291778
PTBSSIOMO0015 BRC 1.875% 30/4/25 77 7700 000) 93,27 93273,22 7182038 96 936,70 7 464 126,
PTBSSIOMO014 BRCORO 29 22/3/23 117] 11 700 000 104,55 104 550,18 12232371 101 213,64 11 841 996
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Valores em euros
IDENTIFICAGAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor Prego médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicéo de aquisicdo unitario Total
PTCGDDOMO036 (CXGD 5.75 31/10/28 3 400 000) 99,78 99 784,00 399 136, 102 060,71 408 243
PTCGDKOMO037 CXGD 5.75 28/6/28 2 200 000) 99,55 99 550,00 199 100| 101 934,89 203 870)
PTCGDMOMO0027 CXGD 1.25 25/11/24 33 3300 000) 100,24] 100 242,05 3307 988 94 150,71 3107 271
PTEDPKOM0034 EDPPL 4.496 30/4/79 5 500 000) 106,50} 106 500,00 532 500 101 280,18 506 401,
PTEDPNOMOO015 EDPPL 1.625 04/15/27 2 200 000) 99,39 99 385,00 198 770| 92 743,99 185 488|
PTGALCOM0013 GALPPL 2 15/01/26 5 500 000) 98,08 98 084,08 490 420 93760,29 468 801
PTGALLOMO0004 GALPPL 1% 15/2/23 38 31800 000) 99,72 99 724,03 3789513 100 606,71 31823055,
PTGGDAOE0001 GALP 1.375 19/9/23 32 3200 000) 99,84 99844,71 3195031 98 825,78 3162 425
PTHOVBOE0007 HOVION 0 10/02/23 10| 1000 000 100,09} 100 090,00 1000 900 101 520,89 1015 209)
PTILLCOMO009 JOSEML 4 09/28/23 140 1400 000) 100,00} 10 000,00| 1 400 000 9 965,76 1395 206,
PTMENXOMO006 EGLPL 4.375 30/10/24 200 100 000| 100,00} 500,00 100 000| 488,71, 97 741
PTOREBOE0006 OREPL 0 07/08/31 244 244,000 100,00} 1000,00) 244 000 0,00 0
sub-totall 1056 38 450 000| 38441273 37521 724
subtotal| 87 180 851 240 38450 000| 964 655 579| 910 616 260|
2.2~ Titulos estrangeiros
2.2.1 - Intrumentos de capital e unidades de participagao
2.2.1.1 - Acgdes
BROASPNO1ORO 0AS Warrants 29 882] 0,00 0 0,00 0
sub-totall 29 882] 0 0 0
2.2.1.2 - Titulos de participagéo
sub-totall 0 0 0 0
2.2.1.3 - Unidades de participagéo em fundos de investimento
DE0006791809 KanAm Grundinvest Fo 139 203| 55,18 7680 917 3,08 428 744
r DEGI 21 562] 31,88 687 466 1,83 39 459
DE0009802306 SEB Immolmest 6454 40,41 260 79| 0,91 5873
C 14 SEB Ta 19 441 86,07 1673 255/ 4,96 96 427]
DE0009807057 Grundbesitz Global 7301 51,86 383324 52,38 387 138
DEOOOAOCARSO KanAm SPEZIAL grundi 2800 108,22 303013 4,99 13 972]
DEOOOAOF5UJI7 ISHR STOXX EUR 600 B 42 244 12,79) 540 302 13,86 585 417
DEO0OAOQ4R36 iShares STOXX Europe 752 92,07 69 234 99,79 75 042]
ES0133576035 Eurovalor Iberoameri 16| 377,58| 6116 279,77] 4532
FR0007054358 Lyxor ETF € Stoxx 50 5375 32,45| 174 411 38,74 208 201
FR0010135103 CARMIGNAC PATRIMOI A 309 648,23 200 079 644,565/ 198 942
FR0010251660 Amundi CashCorporate 9 230 343,51 2053512 231 067,30 2059 965
FRO0010261198 Lyxor ETF MSCI Europ 23 119,32 2744 146,59 3372
FR0010288316 Groupama Entrepr N 11722 554,01 6494 212 555,12] 6507 264,
FR0010674978 LFP - La Francaise S 516 2289,69) 1181 480) 2.066,01] 1066 061,
FRO010830844 AMUNDI ULT SHT BD SR 19 105 869,50 20728973 106 063,50 20 766 958|
FR0011088657 AMUNDI 3-6 M-IC 477 100 641,39 48034 324 100 856,10 48 136 801
FR0011550185 BNP P S&P 500 UCITS 266 705 18,59 4958 216 17,46 4656 029
FRO012599645 GRPAMA ULTRA SH TERM 2034 9 905,66| 20 146 065 9950,54 20 237 349|
GBO006778798 Newton Cont. Fund 208 1,53 455 1,92 572)
IE0004445015 JAN HND BAL-A US ACC 3677 40,69 149 632] 32,97 121 257|
IE0008248803 VANGUARD EUROZONE ST 116 997 242,88 28 416 340 238,11 27 858 236|
IE0032523478 Ishares Euro Corpora 12121 130,03} 1576151 118,26} 1433301
IE0032722260 BNY Mellon Global Fu 57 500) 1,74 99 832] 1,66 95 433]
IE0032875985 PIMCO-GLOBAL BOND-IN 6229 26,85 167 264] 25,28 157 472|
IE00BOGYB805 PREFF Real Estate C 596 109,30} 65 123] 58,69 34 969)
IE00BOGYB912 PREFF Pan European D 20 101,53} 2066 41,77 972
IE00BOMB3284 iShares European Pro 1330 46,39 61 699) 25,93 34 47|
IE00B11X2103 PIMCO Funds Global | 20 23,81 472 21,71 430
IEQ0B1D7YH97 PIMCO COMMODITIES RE 22523 655 147 522| 7,21 162 383|
IEQ0B1FZS350 iShares Developed Ma 4758 24,28 115 50| 20,80 98 966/
IE00B1FZS681 ISHARES EUR GOV 3-5Y 17] 171,88} 2922 155,14 2637
IEQOB1FZSF77 ISHARES US PROPERTY 1309 28,25 36 980) 24,97 32686,
IE00B1KQX490 MG Global Equity Fu 1639 216,39) 354 601, 302,78| 496 166,
IE0B1TQLTL? GREFF GLOB FUND 3656 75,93 277 628 68,70 251163
IE00B1YZSC51 ISHARES CORE MSCI EU 322549 25,85 8339 225 26,43 8523 358
IE00B2QAXT97 BNY MELLON GL-EM DBT 270 355 0,95 255918 0,76 205 443
IEQ0B2R34Y72 PIMCO GLB HY EURHDG 989 22,66 22 422] 22,19 21 957|
IEQ0B3FBIR3S iSh EURCorpBond ETF 81137] 116,79 9476 299 115,14 9342 269)
IEQ0B3ORPO9 Vanguard SP500 GR 8299 73,04 606 176 67,95 563 950
IE00B3YCGJ38 INVESC SP 500 AC EUR 46 537] 744,30 34637 564 683,68| 31816 416|
IE00B3ZWOK18 ETF IUSE LN 178 912| 72,17 12912 002 81,93 14 658 789
IE00B4475848 SPDR ACWI 21 386 158,29 3385152 153,64 3285 745
IEQ0BAWXJJ64 ISHARES CORE EURO GO 5526 108,32 598 590) 106,54 588 740)
IE0B520F527 SALAR FUND PLC E1€ 5807 148,22 860 732 158,0] 917 785,
IE00BS3L3W79 iShares Core € ST GR 243092 137,22 33356 928 133,08| 32350 683
IE0B579F325 INVESCO PHYSICAL GOL 17 020) 163,15} 2776 893 164,85| 2805 683
IEQ0BSBMR087 ISHARES SP500 ETF 123 145,62 17 911 369,81 45 487
IEQ0BSM1WJ87 SPDR EUR DIV ARISTOC 77174 19,99 1542 708| 19,97 1541165
IE00BSMAWHS2 ISH EM LOCAL GOV BND 172 48,24 8298 40,92 7037
IE0B66F4759 Ishares € HY Corp Bd 50 107,59 5380 89,72 4486
IE00B6R52259 ISHARES MSCI ACWI 110 468| 59,61 6585017 57,86 6391678
IE00B6X2VY59 iShares EUR Corp Bon 192 98,13 18 841 92,78 17 813]
IEQ0B7KFLIS0 PIMCO Funds Global | 10 081 14,02 141 310| 13,57 136 762|
IE00B80G9288 PIMCO FI Global 54 570) 15,03 820176 13,64 744 333
IE00BBEMWN23 ISHARES EDGE MSCI 29 301 50,47 1483233 49,35 1 450 446,
IEQ0B8GF1M35 SPDR GLOBAL REAL EST 4588 33,95 155 766| 29,37 134 727|
IEOOBBD81B51 Mercer Short Duratio 7 110 102,74 730 492 101,66 722 803
IE00BBDB1CE8 Mercer Short Duratio 15 074 101,91 1536 238 97,99 1477101
IE00BC7GZW19 SPDR BBG 0-3 EURO CO 458 017 30,19 13829 506 28,99 13277913
IE00BDO0BT51 AXA Rosenb US Ind Eq 3034 17,69 53 676| 19,64 59 588|
IE00BD3V0B10 ISHARES S&P US BANKS 49 591 5,50 272569 4,83 239 698
IEQ0BDATYG73 UBS ETF MSCI USA H. 4537 31,59 143 321 29,83 135 339
IEQOBDFK1573 ISHARES USD TRS 1-3Y 40423 4,89 196 597] 473 191 261
IEO0BDZRX185 Neuberg FI SD EM 1976 10,39 20527 9,98 19 719)
IEQ0BF3N7102 BAISHARES USD HY EUR 4891 4,80 23 457| 3,93 19 238]
IEQ0BF4RW382 MAN GLG EUROPEAN INC 4647 97,77 454 329 112,13] 521 068
IEQ0BFRSV973 PIMCO Funds Global | 10 426| 11,51 120 000| 11,78 122 815
IE00BJOKDQ92 X MSCI WORLD 1C EUR 584 62,45 36 472] 74,85 43714
IE00BKMAGZ66 ISh core EM ETF 152 320| 26,16 3984 736 26,63 4056 434
IEQOBKPFD774 ML CRB GEMI U-INS 19 765| 101,49 2005 981 101,99| 2015 884)
IE00BMG7HW99 X S&P500 EUR 330 46,26| 15 266| 55,57 18 338]
IEQOBMTX1Y45 ISHARES S&P500 SWAP 808 630 6,10 4934523 573 4631347
IEOOBMX0B631 VANG USDTRBD EUR A 666 417 24,60 16 392 437 24,57 16 373 866
IEQ0BRIT7498 MAN-MAN AHL RIS USD 602 166,18] 100 000| 130,57] 78 574
IEQOBRKWGL70 SOURCE SP 500 UCITS 764 490| 35,13 26 855 092 30,25 23126 587|
IEQOBTIRMP35 X MSCI EMERGING MARK 126 801 43,72 5543138 44,82 5683 474)
IEOOBWBXM948 SPDR S&P US TECH SEL 1596 43,65 69 668| 59,90 95 600)
IEQOBWZN1290 LM WA MACRO EUR 6733 92,35 621 752 75,73 509 862
IEQ0BYM11H29 UBS ETF MSCI ACWI US 51 244 128,00] 6559 256 123,38] 6322 485
IE00BYQP5894 Legg Mason Westem A 2929 119,17 349 058 111,53} 326 671
IEO0BYVQIF29 ISHARES NASDAQ 100 E 114 625| 7,94 910 284 673 771 426
IE0BYZK4776 ISHR HEALTHCARE INNO 9050 654 59 153| 6,83 61775)
IEQ0BYZTVV78 ETF iShares EUR Corp 1020 520 4,83 4926 979 4,81 4905 232
IE00BZ163H91 VANG EURGVBD EURD 15741 22,21 349 674 21,82 343 390)
IE0BZBZ4842 Helicon Il Global Eq 5078 90,05 457 275 126,22] 640 934
LU0011815304 JPM USD LIQUIDITY A 2 12 050,57, 25 547] 13 266,39 28 125|
LU0041580167 Deutsche USD Floatin 1664 151,64] 252 365 180,23] 299 943
LU0064964074 Fidelity Funds - Eur 909 9,26 8418 8,83 8031
LU0093503737 BGF ESG MULTI-ASSET 7190 13,86 99 653 15,67 112 667|
LU0094557526 MFS Meridian Eur. AL 2877 36,53 105 114] 43,72 125 795|
LU0104885248 Pictet WaterR € 640 211,68| 135 479| 379,60) 242 952)
LU0106234643 Schroder Internation 101 910| 7,16 729 583 6,71 683 481
LU0106235376 SCHRODER ISF E EQ B 27 30,90 836 34,50 934
LU0106819104 Schroder Intenation 453 23,85 108 138| 12,01 54 43|
LU0111491469 Panest Equity High 1334 84,82 113 134] 100,62] 134 214]
LU0113257934 Schroder Internation 1120 19,18 21 493 18,29 20 493
LU0113258742 Schroder Internation 49 011} 22,95 1124 983 22,57 1106 129
LU0113993801 Janus Henderson Emer 4204 13,90 58 428| 12,48 52 483
LU0114721177 Fidelity Funds - Glo 2870 41,98| 120 460| 54,46 156 273|
LU0115141201 Imvesco Pan European 5201 18,90 100 000| 20,23 107 037
LUO115765678 Fidelity Funds - Ibe 830 40,33 33 488| 41,64 34578
LUD115773425 FIDELITY FNDS-GL TEC 2485 27,70 68 83| 39,82 98 953|
LU0144510053 Pictet Eur Sustain 12| 209,99) 2591 292,29) 3606
LU0145635123 Deutsche Invest | To 234 149,20 34 874 178,15| 41641
LU0156671504 CANDR BONDS € 332 2183,93] 725184 2101,37 697 768
LU0177497814 Standard Life Invest 1940 19,37 37 578 17,04 33 053]
LU0190162189 Pictet BIO-HRE Eqt 43 375,13 15 953| 429,20 18 253]
LU0201323614 Schroder Intenation 200 120,65} 24 099) 106,50] 21273
LU0217138485 PICTET-PREMIUM BRAND 996 315,54 314 279| 284,54 283 402
LU0217138725 Pictet Prem-R€ Eqt 180 129,00| 23214 205,95| 37060
LU0224509215 Schroder Internation 31 136,42 4210 115,05| 3550
LU0225310266 BLUEBAY-INV GRADE BD 174 049 183,79 31988 989 166,43] 28 966 899|
LU0225434231 Lux Invest Plus - B 2193 1165,94] 2557 344 0,00 0
LU0225434744 LUX INVEST FD-US 172 581,42] 100 00| 0,00 0|
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Seguros
Valores em euros
IDENTIFICAGAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor Prego médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicéo de aquisigao unitario Total
LU0227384020 Nordea 1 SICAV - Sta 13 290) 16,44 218 484) 17,24 229137
LU0227757233 ROBECO HIGH YLD BD- 81 221,91 18007 228,89 18574
LU0238209786 Fidelity Funds - Eur 177 34,71 6128 38,55 6805
LU0243957742 Invesco Pan European 18 319) 19,16 350 947 20,43 374 266
LU0243958047 Invesco Euro Corpora 987 602 19,53 19 286 867 17,90 17679 159
LU0248317017 Pictet AS EQ-HRE 183 151,12 27 715 141,20) 25 896)
LU0260869903 Franklin Templeton | 8870 34,05 301 996 37,10 329 060)
LU0260870661 Franklin Templeton | 3723 26,40) 98 287 21,87, 81 422]
LU0267387503 Fidelity Funds - Glo 15 910) 12,57 199 949| 12,25 194 902)
LU0270905242 Pictet Securi-R€ Eqt 263 110,36 28 990) 230,88 60 648
LU0271484411 Schroder Internation 287 137,94 39638 225,24 64 724]
LU0274200237 XTRACKERS MSCI EUROP 82 770) 69,01 5711662 71,12 5886 602
LU0279459704 Schroder Interation 27 15,51 421 19,16 520
LU0280435461 Pictet-CL EN-RE Eqt 242 71,78] 17339 107,18 25 891
LU0290355717 X EUROZONE GOVERNMEN 2667 206,23 550 004] 203,61 543 015
LU0292095535 X EURO STOXX QLY DIV 53 309) 18,21 970 638 18,45 983 338
LU0302446991 Schroder Internation 1 46| 13,39 19 362 23,59 34122
LU0312333569 ROBECO EURO CONSV EQ 5489 197,69 1085138 207,17] 1137171
LU0319791611 Schroder Internation 737 99,17 73 106| 83,67 61677,
LU0323591916 Schroder Intenation 5206 164,46 856 187 236,36| 1230 499)
LU0329574718 THREADNEEDLE-GLB FOC 58 702] 16,10 945 109 13,41 787 264
LU0333249109 Vontobel Fund - Emer 7 172,19 1202 140,80) 983
LU0346389694 FID-SUT GLOBA DVD PL 15875 14,05| 223081 19,73] 313 222)
LU0360478795 MORGAN ST INV F-S 642874 30,17 19 395 567 29,83 19176 931
LU0360483100 MS EUR BOND FUND 676 438 44,76 30 277 574 40,86 27639 252
LU0370787359 FF-EURO CORP BN-Y AC 30 741 30,59) 940 306 30,27, 930 530)
LU0370789215 FIDELITY F-EUR ST 50 11111 18,56 206 217 18,73 208112
1 db 761 280 61,99 47 194 671 60,84 46 316 275|
LU0399027886 FLOSSBACH STORCH BON 1197| 138,07 165 275 131,26 157 118|
LU0406802339 Panest Climate Impa 574 141,41 81 175| 244,07] 140 109)
LUD432616810 INVESCO-BL RISK AL-C 21 962] 15,95 350 219 17,87 392 464
LU0444973100 THREADNEEDLE-GLOB 12673 21,21 268 770 18,59 235 543
LU0468289250 BlackRock Global Fun 18 260] 16,44 300 195 15,58 284 492)
LU0478205379 DB X-Trackers Il IBO 32423 157,16 5095 707 140,67| 4560 781
LU0489337690 X FTSE EUROPE REAL E 4766 31,07 148 092| 20,28 96 654,
LU0490618542 X SP500 SWAP 235 565 73,25 17 256 102 69,30 16 324 183
LUD496786574 Lyxor ETF S&P 500 378 360 39,84 15072 902 36,36 13 758 305
LU0503372780 ROBECOSAM-EURO SDG C 58 119) 127,52 7411 411 126,62] 7359 048
LU0507265923 Deutsche Invest | To 441 203,87, 90 000) 251,66) 111097,
LU0534240071 Invesco Global Total 25 599) 13,60 348 159 14,60 373855
LU0539144625 NORDEA 1-EURO CON BD 1013 953 13,33 13516 573 13,16 13343 013
LU0549539178 BLUEBAY INVEST GR € 49077 158,98 7802 360 155,05| 7609 422
LU0552385295 MSIF GLOBAL OPPORTUN 723 139,11 100 57| 72,11 52135
LU0583240519 MFS MER EM DEBT FUND 689 12,48 8604 11,36 7830
LU0592589740 PICTET TR-MANDARIN-1 1082 171,80] 185 890| 169,46} 183 356)
LU0599947438 DWS Concept Kaldemor 1376 144,77 199 204] 156,64 215 537
LU0B05515880 FIDELITY-GLOBL DVD-Y 19 177] 26,90 515858 25,68 492 462)
LU0607980959 NORD 1 SIC-GL STEQ 4175 35,94 150 042] 32,18 134 352)
LU0616856935 Deutsche Invest | Br 540 102,31 55 290) 141,15| 76 278|
LU0629158030 WELL GBL QTY GROWTH 3360 44,51 149 575| 32,40 108 878
LU0638558717 RUF-TOT R | O€C 462 864 1,35| 622 644 1,62 747 664
LU0740858492 JPMorganGlobal Incom 484 126,67 61 363| 131,43] 63671,
LUO757360457 Schroder Intenation 440 114,07 50 191/ 104,89) 46 150
LU0767911984 ASSIFEUCPBDS -D EUR 527527 11,36 5991 437 11,02 5812 026)
LU0772943501 NORDEA 1-EUR FIN DEB 3889 186,59 725 638 176,18| 685 163
LU0B03997666 NN L-US CREDIT-H 28 7100,93] 201 666 5780,61, 164 169)
LU0853555893 JUPITER DYN BD FUND 12 886 13,20 170 157| 12,22 157 470)
LU0B95805017 JUPITER JGF DY B FD- 87 231 13,57 1183 614 11,67 1017 986,
LU0935230671 GLOBAL SUST MINVOL- 27 23301,29 631 565 22.987,71 620 668
LU0958694670 JPM AGGREGATE BOND-I 1987 84,48 167 818| 79,38 157 693
LU0959211243 LYXOR S&P 500-D-Hed 98 910) 233,94 23138 537 197,46| 19530 769
LU0969639128 UBS ETF BRCLYS EUR 1450 734 11,49 16 662 086 11,20 16 248 221
LU0976557073 JAN HND HRZN GLB PR 5808 18,50 107 423 13,39 77 769)
LU0980584436 NATIXLS ST EMRKT B~ 9189 99,20 911552 95,76 879 939)
LU0992203067 Jupiter JGF - Dynami 19 110) 10,02 191 403| 7,85 149 961
LU0997588057 GSE-EN EUR SHD B PL 38 450| 10,52 404 411 10,00 384 500
LU1004011935 JAN HND HRZN EURO CO 101 499| 113,47 11517524 104,47] 10 603 570
LU1004133201 Invesco Global Targe 41104 10,95 450 000 9,42 387 390)
LU1049757047 AMUND-IN MSCI NTH A 1182 1429,88| 1689 542 1371,48| 1620537,
LU1055198771 PICTET-SHTRM EM CRP 9648 81,46 785 976 74,94 723 036
LU1078767826 SCHRODER INTL EURO C 77, 24,74 24 167| 2271 22185
LU1111643042 ELEVA EUROPEAN SEL-I 146 1579,07] 231 239 1723,32] 252 363
LU1118011698 EURO S/T CREDIT-SVA 4610 101,99 470222 99,92 460 679)
LU1145633233 ALLIANZ EURO CREDIT 6 1147,98| 6888 929,57| 5577
LU1157401305 AXA WF-GLB FLEX PROP 548 120,32 65 936| 101,41} 55 573]
LU1186220148 Deutsche Invest | Mu 2989 99,18 296 506 117,85) 352312
LU1245470080 Flossbach von Storch 1696 118,03 200 179 113,06| 191 750
LU1284738405 FIDELITY ASIAN BD FD 27724 9,36 259 581 8,35 231523
LU1325139200 VONTOBEL-TWNTYFR STR 1897 91,73 173 992| 80,93 153 515
LU1331972494 ELEV-ABS LRET EUR FD 204 1157,97] 236 226 1241,47] 253 260)
LU1353952267 AXA WLD-GL INF SH DU 1807 105,75 191 140| 102,97] 186 115,
LU1433232698 PICTET TR - ATLAS € 2982 115,44 344 253 118,78 354 202|
LU1437015735 AMUNDI MSCI EUROPE U 77 449) 71,56 5542 230 73,72 5709 618
LU1437017350 AMUNDI INDEX MSCI EM 118 785| 55,38 6577722 56,42 6702 206,
LU1437018168 AMUNDI [EACS ETF DR 126 54,72 6894 46,86 5904
LU1442548993 MFS MER-PRUDENT CAP- 10 699 14,00 149 786| 11,17 119 468
LU1443248544 Exane Funds 2 - Exan 25 11 818,06 290 457 14 569,75 358 087
LU1481584016 FLOSSBACH STORCH BD 839 124,90 104 791 111,79 93 792]
LU1482751903 FIDELITY FDS-GL TEC 10 144 25,00 253589 25,19 255 527,
LU1490674006 DWS INVEST-EU COR BO 353 100,24] 35 385 95,97 33877
LU1506496410 DWS- INVEST- EU H YL 92 112,56 10 363 110,87 10 207
LU1525532344 VONTOBEL-EUR CRP MID 428 107,69 46003 98,69 42 239)
LU1534073041 DEU FLOATING RATE 41002 83,19 3418379 83,41 3427510
LU1555973566 FIDENTIS TORDEU FIN 10137 9,58 97071 11,16| 113 149|
LU1585265819 TIKEHAU SHORT DUR 1A 6018 128,13 771063 125,44 754 898
LU1601096537 AXA WORLD-EUR CR SHD 51054 98,29 5017 978 96,76 4939975
LU1663931507 DWS INVEST-GLB INF-T 3829 138,60 530 719 122,77 470 103
LU1681047236 AMUNDI ETF EURO STOX 162 133] 94,85 15377 533 91,05 14 762 210|
LU1681048804 AMUNDI S&P 500 UCITS 229 664 73,95 16 984 603 68,38 15 705 343
LU1681049109 AMUNDIS&P500UCITS IT 104 562| 105,12 10991 979 94,21 9850 786)
LU1694214633 Nordea Low Dur € 7627 101,77 776 227 102,19) 779 437
LU1694789378 DNCA Invest Alpha Bo 7067 103,74] 733 007 116,71} 824790
LU1777195956 MAN AHL TRD H EUR 16 101} 122,74] 1976 131 124,23 2000 192
LU1819949246 BNP PAR SUS ENH BD 1 301, 100 681,08 30 260 101 100 549,70 30 220 615|
LU1829218319 LYXOR BARCL FLT EUR 214 95,43 20 421 99,92 21 384]
LU1846562301 ALLIANZ ENHNCD S/T E 3048 982,08 2992877 978,76 2982 771
LU1873132101 JPM-LIQU USD A- ACC 22 8 482,80) 189 236| 9470,50 211 270)
LU1883332816 AMUNDI GL M/A T INC- 383 965,16] 369 430 1077,64] 412 483
LU1883851500 AMUNDI PION US BOND- 91 233876 212827 2319,62 211 085
LU1883855329 AMUNDI PI US EQ F GR 185 188531 349 495 1776,49| 329322
LU1931975079 AMUNDI PRI EURO CORP 383413 17,92 6870553 17,37 6 658 542
LU1988018799 Santdr Go Nth Amer E 1400 149,52 209 334 68,72 96 209)
LU2037748774 AMUNDI ECRP SRI 0-3 43842 48,44 2123752 48,24 2114 719)
LU2139470012 INVESCO JAPNESE EQAD 287 024 11,98 3439617 11,88 3409 847,
LU2188668326 M G EU CRD QIACCEUR 465 516 95,51 44 459 753 86,73 40 374 165/
LU2250435075 SANTANDER FUTURE WEA 969 102,72 99 569) 69,62 67 486)
LU2297237823 ASSIFEURO CP BD-TA 862 964 8,59 7416 928 8,47 7313271
LU2337346832 SANT FUTURE WEALTH 114 476| 107,26 12279175 88,11 10 086 208|
LU2344665422 FF-SUSTNBL CONSMR 71926 853 613556 7,54 542 106)
LU2386637925 FRKN EUR S DUR BD 172 141] 9,77 1681 249) 9,72 1673 214
LU2473381015 SCHDER INT SLEM EUR- 224 0,02 5 0,02 5
LU2540616898 DWS INV-ESG GLOB EMK 2272 100,76 228918 101,54 230 698
US46137V3087 INVESCO BUYBACK ACH 2554 67,18 171 581 79,92 204 121
US4642877215 ISHARES USTECHNOLOGY 848 53,86 45 676| 69,26 58 730)
UsS4642883726 ISHARES GLOBAL INFRA 6491 39,16 254 209 43,05 279 425
US78463X7497 SPDR DJ GLOBAL REAL 556 48,72 27 089) 38,32 21 304
US78464A6560 SPDR PORTFOLIO TIPS 9548 26,72 255079 24,13 230 375
US81369Y8030 TECHNOLOGY SELECT SE 536 85,14 45 636 115,87] 62107,
US81369Y8600 REAL ESTATE SELECT S 328 43,82 14372 34,63 11 360)
US9220426764 VANGUARD GL US REAL 510 49,44 25 212] 38,73 19 753]
US92204A5048 VANGUARD HEALTH CARE 266 172,38 45852 230,96 61435
US9229085538 VANGUARD REAL ETF 625 98,21 61384 71,25 48 278
sub-total” 18 473 998 646 623,80[ 846 481 304 648967,14] 799844 609
2.2.1.4 -Outros
sub-total[” 0| o [ 0|
sub-totall” 18 503 880 846 481 394] [ 799 844 609)
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Seguros
Valores em euros
IDENTIFICACAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor Prego médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicéo de aquisicao unitario Total
2.2.2- Titulos de dida
2.2.2.1 - De divida piblica
BE0000347568 BGB 0.90% 22/06/29 4000 000 40 000 91,78 0,01 36 710) 0,01 35 728
DE0001030815 BUBILL 0 % 22/02/23 820 000 000| 8 200 000) 99,74 0,01 8178 544 0,01, 8182 534
DE0001030831 BUBILL 0% 13/04/23 627 833 195| 6278332 99,40 0,01 6240 576 0,01, 6245 433
DE0001030906 BUBILL 0 22/11/23 35 000 000| 350 000) 97,77 0,01 342 208 0,01 342 090
DE0001102325 DBR 2% 15/8/23 40 000 000| 400 000) 107,61} 0,01 430 426 0,01, 403183
DE0001102440 DBR 0,5 15/2/28 443 800 000| 4438000 92,87 0,01 4121616 0,01, 4040 282
DE0001102465 DBR 0.25 15/02/29 653 900 000| 6539 000 90,16 0,01 5895 880 0,01 5746 223
DE0001102523 DBR 0 15/11/27 60 900 000| 609 000) 103,06} 0,01 627 646 0,01, 541 492)
DE0001102564 DBR 0 15/08/31 265 673 323| 2656 733 93,93 0,01 2495 551 0,01, 2154 000)
DE0001102580 DBR 0% 15/02/32 37 200 000| 372 000 86,23 0,01 320 781 0,01 299 114
DE0001102606 DBR 1.7 15/08/32 886 000 000| 8 860 000) 97,60 0,01 8647 466 0,01, 8374 329)
DE0001104875 BKO 0 15/03/24 1,000 000| 10 000) 97,68 0,01 9768 0,01, 9700
DE0001134922 DBR 6.25% 01/04/24 3311 500 000) 33115 000| 104,76} 0,01 34690 943 0,01 36 405 184]
DE0001135432 DBR 3.25% 04/07/2042 41 600 000| 416 000) 101,16} 0,01 420 826 0,01, 470332
DE0001141786 OBL 0 13/10/23 340 000 000| 3400 000) 98,89 0,01 3362 260 0,01 3337542
DE0001141802 OBL 0 18/10/24 41107 900 000 41,079 000| 98,69 0,01 40 541 638| 0,01 39 285 080|
DE0001141836 OBL 0 10/04/26 758 000 000| 7 580 000) 93,62 0,01 7096 255 0,01, 6992 474)
DE0001142032 DBR 0% 07/2027 105 300 000| 1053 000 43,28 0,00 455 737 0,01, 944 920
DE0001142263 DBRR 0% 04/2037 183 100 000| 1831000 29,95 0,00 548 311 0,01 1289 134
DEOOOA2DARGS KFW 0,625% 22/02/27 740 740 000) 92,99 929,92 688 144 915,23 677 270)
DE000A2LQSJ0 KFW 0,125% 07/11/23 175 175 000| 98,92 989,18| 173 107| 978,64 171262
ES0000011868 SPGB 6% 31/01/2029 250 000 000| 2500 000) 149,79) 0,01 3744 810 0,01 3033271
ES00000121G2 SPGB 4,8% 31/1/24 956 956 000) 112,07} 1120,67] 1071 364 1.067,18| 1020 229)
ES00000122E5 SPGB 4.65% 30/7/25 3745 3745 000 124,95) 124953 4679503 1.059,99| 3969 650
ES00000123C7 SPGB 5.9% 30/07/2026 7870 7 870 000 139,58} 1395,78| 10984 776 1124,79| 8852 135
ES00000123U9 SPGB 5.4% 31/1/2023 2376 2376 000) 114,65} 114654 2724174 1052,30) 2500 269)
ES00000123)3 SPGB 4.4% 31/10/23 22 047] 22 047 000| 122,80) 1227,98| 27073271 1022,17 22535 870
ES0000012411 SPGB 5,75% 30/07/32 4571 4571000 158,78} 1587,78] 7257 739 1215,86| 5557 686,
ES00000124C5 SPGB 5.15% 31/10/28 2540 2540 000) 137,05) 1370,47] 3480 987 1114,20| 21830 063
ES00000124W3 SPGB 3,8% 30/4/24 2937 2937 000) 115,13} 1151,35| 3381 505 1038,72| 3050 723
ES00000126B2 SPGB 2.75% 31/10/24 28 764] 28 764 000| 111,48] 1114,83] 32 066 861 1002,31] 28830 480|
ES0000012671 SPGB 1.6% 30/4/25 11299 11 299 000 101,37] 1013,68| 11453572 974,05| 11005 816
ES00000127A2 SPGB 1.95% 30/7/30 6372 6372 000 106,59) 1065,95| 6792 232 921,80) 5873 715
ES00000127G9 SPGB 2.15% 31/10/25 39 084] 39 084 000| 107,83} 1078,30) 42 144 448 981,87] 38375 487|
ES0000012729 SPGB 1.95 30/4/26 4470 4470 000 105,49 1054,86| 4715224 982,26| 4390713
ES00000128H5 SPGB 1.3 31/10/26 12 47| 12 478 000 99,65 996,48| 12434129 942,92] 11765 734
ES00000128P8 SPGB 1.5 30/4/27 6700 6700 000) 98,56 985,64 6603 783 946,01 6338 264,
ES00000128Q6 SPGB 2,35 30/7/2033 290 290 000) 125,32 1253,23) 363 437 906,99) 263 027,
ES0000012A89 SPGB 1.45 31/10/27 12 250] 12 250 000 99,82 998,17] 12227 552 931,34 11 408 952
ES0000012839 SPGB 1,4 30/4/28 14 545| 14 545 000 100,45} 1004,46| 14 609 803 926,19) 13 471 409
ES0000012862 SPGB 0.35 30/07/23 350 350 000) 101,46} 1014,60) 355 110 990,09) 346 530
ES0000012888 SPGB 1.4 30/07/28 189 231 189 231 000| 99,66 996,64 188 594 684] 917,99) 173 712 42|
ES0000012E51 SPAIN 1.45 30/04/29 43205 43 205 000| 101,18} 1011,82] 43715 525/ 913,79) 39 480 409|
ES0000012E69 SPGB 1.85 30/07/35 1000 1000 000) 115,74 1157,36] 1157 360 827,87] 827 866,
ES0000012F43 SPGB 0.6 31/10/29 11 740) 11 740 000 103,43} 1034,31] 12142774 845,82] 9929 917,
ES0000012F76 SPGB 0.5% 30/04/30 9212 9212 000 100,33} 1003,32] 9242582 828,29) 7 630 206,
ES0000012F92 SPGB 031/01/25 5026 5026 000) 95,68 956,77 4808 724 942,91 4739 066
ES0000012G26 SPGB 0.8 30/07/27 7973 7973 000 94,43 944,31 7529 006 907,29) 7233 801
ES0000012G34 SPGB 1.25 31/10/30 14 988| 14 988 000 102,97| 1029,68| 15432 911 865,00 12 964 669
ES0000012G91 SPGB 0 31/01/26 9190 9190 000) 94,58 945,83| 8692 219 912,50] 8 385 875,
ES0000012H33 SPGB 0% 31/05/24 34 865| 34865 000| 98,62 986,19) 34383673 960,23] 33478 419|
ES0000012H41 SPGB 0.1 30/04/31 8789 8789 000) 95,82 958,20) 8421 608 769,45| 6762 731,
ES0000012132 SPGB 0.5 31/10/31 8804 8804 000 99,10 991,03| 8725006 783,62] 6898 984,
ES0000012315 SPGB 0 31/01/27 3750 3750 000) 99,34 993,36| 3725100 885,26| 3319 725
ES0000012K20 SPGB 0.7 30/04/32 11 962] 11 962 000 98,23 982,27] 11749 866 789,08| 9438 949)
ES0L02301130 SGLT 0% 13/01/23 41 41000 99,91 999,12] 40 964 999,60) 40 984
ES0L02303102 SGLT 0 10/03/23 6054 6054 000 99,57 995,74| 6028 189 997,06| 6 036 201,
ES0L02307079 SGLT 0 07/07/23 30 30 000) 99,43 994,35 29 830) 987,71 29631
EUO00A3JZRGS ESMTB 0 19/01/23 60 000 000| 600 000) 99,91 0,01 599 460 0,01, 599 490)
EU000A3KADQO EUB 003/02/23 382 500 000| 3825000 99,80 0,01 3817325 0,01, 3819722
FR0000578536 FRTR 0 25/10/32 4650 000 4650 000 39,32 039 1828 566/ 0,74 3431096,
FR0000578544 FRTRS 0% 10/25/26 36 000 000 9000 000 37,36 0,09 3362 040 0,23 8109 990)
FR0010172494 France OAT Strip 44 6000 000 1500 000) 24,41 0,06 366 150 013 751 740
FR0011486067 FRTR 1.75% 25/5/23 92 000) 92 000) 104,57| 1,05| 96 207] 1,01 92761
FR0012517027 FRTR 0.5 25/5/25 131 000| 131 000| 98,34 0,98 128 819| 0,95 124 586|
FR0013200813 FRTR 0.25 25/11/26 6256 000 6 256 000) 92,59 0,93 5792 370 091 5691 042
FR0013250560 FRTR 1% 25/05/27 1224 427 1224 427 103,25} 1,03 1264 221 093 1144 649)
FR0013283686 FRTR 0 25/03/23 90 00| 90 000) 100,13} 1,00 90 120| 1,00 89 587,
FR0013341682 FRTR 0.75% 25/11/28 2215000 2215000 91,51 092 2026 940 0,89 1978 306,
FR0013344751 FRTR 0 25/03/24 1152 900 1152 900 98,91 0,99 1140 291 0,97 1113 944
FR0013451507 FRTR 0% 25/11/29 12 440 000 12 440 000 85,35 0,85 10 617 402 0,83 10272 330
FR0013508470 FRTR 0 25/02/26 10 164 000 10 164 000 93,06 0,93 9 458 360 092 9325 165
FR0014001N46 FRTR 0 25/02/24 7897 000 7897 000) 97,64 0,98 7710471 0,97 7 649 350
FR0014007TY9 FRTR 0% 25/02/25 31 108 000| 31108 000| 95,12 0,95 29589 750 094 29307 469
FR0127034710 BTF 0% 22/02/23 6059 655 6 059 655 99,68 1,00 6040 312 1,00 6044 688
IE00B6X95T99 IRISH 3.4 03/18/24 75 000 000| 750 000) 120,19} 0,01 901 425 0,01 771 045
IE00BVBC9418 IRISH 1 05/15/26 50 000 000 500 000) 98,49 0,01 492 450 0,01, 478 244
1T0000366655 BTPS 9% 1/11/23 702 000 000| 7020 000 150,48] 0,02 10 563 933 0,01 7 466 365
1T0001174611 BTPS 6.5% 1/11/27 449 600 000| 4496 000 141,72] 0,01 6371 955 0,01 5100 828
170001278511 BTPS 5.25% 01/11/29 12800 000 128 000| 106,19} 0,01 135 928| 0,01, 138 684]
170004356843 BTPS 4.75% 1/8/23 1726 1726 000) 122,13] 1221,25| 2107 882 1031,45| 1780 280)
170004513641 BTPS 5.% 01/03/2025 5500 5500 000) 123,15} 1231,45| 6772975 1052,02] 5786 115
170004848435 BTPSH 0 1/11/2023 789 500 000| 7895 000) 33,20 0,00 2620 903 0,01, 7702 915
170004848492 BTPSH 0 1/5/2031 1 341 000 000) 13 410 000 23,02 0,00 3086 415 0,01, 9399 069)
170004953417 BTPS 4.5% 1/3/24 1650 1650 000) 108,96} 1089,63] 1797 891 1031,59) 1702 116
170005024234 BTPS 3,50% 01/03/30 5360 5360 000) 125,29 1252,93) 6715 705 974,46| 5223082
110005045270 BTPS 2.5% 1/12/24 9599 9599 000) 107,12} 1071,22] 10282 657 990,29) 9505 785,
1T0005090318 BTPS 1.5% 1/6/25 670 670 000) 99,85 998,55| 669 027 958,78| 642 381
1T0005127086 BTPS 2% 1/12/25 8205 8 205 000) 101,58} 1015,80) 8334 605 961,94 7892 727,
170005170839 BTPS 1.6% 1/6/26 450 450 000) 103,39 1033,90) 465 255 938,23] 422 205,
10005172322 BTPS 0,95 15/3/23 1171 1171000 100,77} 1007,71] 1180 027 1.000,08| 1171099
1T0005185456 CCTS Float 15/07/23 930 930 000) 100,51 1005,07] 934 715 1.007,79| 937 244
170005210650 BTPS 1.25 1/12/26 2494 2494 000 99,08 990,84 2471151 915,23 2282502
1T0005246340 BTPS 1.85% 05/15/24 1999 1999 000 99,14 991,40 1981 809) 985,98| 1970 978
1T0005282527 BTPS 1,45 15/11/24 4425 4425000 100,74 1007,40) 4457 725 971,18| 4297 483
170005323032 BTPS 2% 1/2/28 17 063| 17 063 000 99,03 990,26| 16 896 796 926,15| 15 802 816
1T0005325946 BTPS 0,95 1/3/23 1702 1702 000 101,34] 1013,44] 1724 874 997,02] 1696 920
170005345183 BTPS 2.5 15/11/25 5 5000 100,00} 999,99) 5000 978,86| 4894
1T0005365165 BTPS 3 01/08/29 3035 3035000 109,24 1092,36] 3315324 953,07] 2892 576
1T0005383309 BTPS 1.35 01/04/30 392 392 000) 97,52 975,19) 382274 826,05| 323812
1000540339 BTPS 0.95 01/08/30 10 040 10 040 000 99,96 999,62] 10036 139 793,99) 7971682
1T0005408502 BTPS 1.85 01/07/25 2231 2231000 106,35} 1063,50) 2372664 971,56| 2167 519
170005413171 BTPS 1.65 01/12/30 517 517 000) 106,76} 1067,62] 551 961] 828,87] 428 528
1T0005413684 BTPS 0.3 15/08/23 100 100 000| 100,25} 1002,49) 100 249| 987,21 98721
170005415201 BTPS 1.15 14/07/30 2060 2 060 000) 102,74 1027,42] 2116 478 814,44 1677 754
1T0005416570 BTPS 0.95% 15/09/27 1204 1204 000 103,90} 1038,99| 1250 944 883,27 1063 462
170005419848 BTPS 0,50 01/02/26 6391 6391 000 92,19 921,87, 5891 664 913,39) 5837 468
10005422891 BTPS 0.9% 01/04/31 15 268| 15 268 000 96,50 964,98| 14733370 769,95/ 11 755 669
1T0005433690 BTPS 0.25 15/03/28 4687 4687 000 86,55 865,53 4056 756 829,77] 3889113
1T0005436693 BTPS 0.6% 01/08/31 1000 1000 000) 99,10 991,02] 991 020 740,62] 740 625
1T0005445306 BTPS 0,5 15/07/28 900 900 000) 100,24 1002,3| 902 119 831,87] 748 683
1T0005449969 BTPS 0.95 01/12/31 4798 4798 000 95,55 955,53 4584 630 751,60) 3606172
1T0005452989 BTPS 0 15/08/24 2863 2863 000 99,83 998,30| 2858142 951,10) 2722 999)
1T0005454050 BTPS 030/01/24 7309 7309 000) 97,06 970,59) 7094 009 968,50] 7078 767,
10005454241 BTPS 0 01/08/26 520 520 000) 98,64 986,44 512 947] 880,25/ 457 730)
1T0005466013 BTPS 0.95 01/06/32 11365 11 365 000 96,39 963,87] 10 954 436 738,07] 8388 159)
1T0005467482 BTPS 0.45 15/02/29 2760 2760 000) 95,82 958,21 2644 652 807,65/ 2229124
1T0005492415 BOTS 0 14/04/23 206 206 000) 99,25 992,46| 204 446 994,03] 204 770)
1T0005494: BOTS 0 12/05/23 10 402] 10 402 000 99,08 990,85| 10306 804 992,33 10322 217
1T0005499311 BTPS 1,75% 30/05/24 19 771 19771 000 98,44 984,39) 19 462 473 980,80) 19391 337
1T0005505083 BOTS 0 28/02/23 1500 1500 000) 99,65 996,54 1 494 80| 997,24 1 495 860)
170005514473 BTPS 3,5% 15/01/26 2080 2080 000) 101,18} 1011,82] 2104 586 1011,03| 2102 938
NL0010733424 NETHER 2 15/07/24 60 000) 60 000) 99,81 1,00 59 884] 1,00 59 95|
X51310941247 DEXGRP 1 1/4 10/27/2 4 400 000) 104,00| 104 000,00 416 000 94.930,03 379 720
XS1559352437 DEXGRP 0 5/8 02/03/2 18| 900 000) 99,62 49809,00 896 562 48 930,25 880 744
XS2411447043 ISLBAN 0,75 25/03/25 1275 1275000 99,88 998,78| 1273 445 866,69) 1105 026,
XS2411726438 LANBNN 0,75 25/05/26 1200 1200 000) 99,34 993,40 1192 080| 809,40) 971 281
XS2541394750 DBHNG 3.875%13/10/42 274 274,000 99,33 993,30) 272164 1032,90| 283 015,
XS2545248242 VATFAL3,75% 18/10/26 492 492 000) 99,98 999,82] 491 911 1010,35| 497 090)
XS2549543226 TENN 4,25% 28/04/32 400 400 000) 99,49 994,86 397 944 1033,65| 413 459)
XS2549543499 TENN 4,5% 28/10/34 700 700 000) 99,49 994,91/ 696 437 1.053,58| 737 509)
XS2550909415 ESBIRE 4% 02/05/32 619 619 000) 99,40 994,00 615 286 1.009,43] 624835
subtotal[ 16 961 376 249f" 993 418 047| r 988 043 209| [ 927547309
2.2.2.2 - De outros emissores piblicos
ES0200002022 ADIFAL 0.8 07/05/23 5 500 000) 98,97 98 970,00 494 850 99 365,52 496 828
FR0013213303 EDF 1,875 13/10/36 5 500 000) 100,68] 100 682,20 503 411 72 605,96 363 030)
FR0014000C08 SNCF 0,875% 28/02/51 3 300 000) 53,65 53652,00 160 956| 49 490,96 148 473
FR001400CN47 FRTT 2,625% 14/09/28 8 800 000) 99,32 99 323,00 794 584 95 521,90 764 175
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Seguros
Valores em euros
IDENTIFICAGAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor Prego médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicéo de aquisicdo unitario Total
1T0005105488 CDEP 1 1/2 04/09/25 5 500 000) 102,36} 102 359,54] 511 798 96 543,26 482 716
XS51072141861 ADIF 3.5% 27/5/24 10| 1000 000 115,00) 115 000,00 1150 00| 102 431,00 1024310
XS1721760541 ORSTED 1,50 26/11/29 4416 4416 000 102,23} 1022,33] 4514 609 870,57| 3844 435
XS1956027947 FUMVFH2,125 27/02/29 4486 4486 000 101,26} 1012,58] 4542434 900,92] 4041534
X52178833690 EQNR 1,375 22/05/32 2262 2262 000) 100,03} 1000,29) 2262 656 839,61 1899 194
XS2270142966 DBHNGR .625 08/12/50 300 300 000) 99,54 995,37] 298 611 508,07| 152 421
XS2451376219 DBHNGR 1,375 03/3/34 550 550 000) 94,25 942,53 518393 793,97] 436 685
X52490471807 ORSTED2,25% 14/06/28 385 385 000) 99,56 995,62] 383314 943,30) 363171
XS2532312548 STTK 2,875% 13/09/29 117 117 00| 99,04 990,35 115 871] 970,90] 113 506
sub-totall 12 552] 16 116 000 16 251 486 14130 567
2.2.2.3 - De outros emissores
XS0925276114 ESF 5 1/4 06/12/15 100 000| 0 085 85 030) 0,00 0
DEOODAOEUBNS NDB 5 5/8 PERP 20 20 000) 61,88 618,79) 12 37| 720,00 14 400|
FR0013250693 RENAUL 1.625 11/4/25 22 22 000) 105,16} 1051,58] 23135 955,01 21010)
XS0877608124 BNG 2 1/2 01/23/23 15| 30 000) 8371 1674,19) 25 113 1893,29| 28 399)
XS51218982251 RENTEN 1 7/8 04/17/2 32 32 000 81,12 811,17 25957 941,78 30137
170005199267 UCGIM Float 30/06/23 50 50 000) 100,66} 1006,59) 50 330) 997,39 49870
XS2177575177 EOANGR 0.375 20/4/23 50 50 000) 101,21} 1012,05| 50 603} 996,00 49800
US92343VENOL VZ 3.376% 15/02/25 52 52 000) 93,20 932,03| 48 466 921,61 47 923
FR0011318658 EDF 2 3/4 03/10/23 1 100 000| 109,20} 109 200,00 109 200| 102 202,67 102 203
XS1206541366 VW 3 1/2 PERP 100 100 000| 98,08 980,78| 98 078| 837,52] 83752
XS1405136364 SABSM 5 5/8 05/06/26 1 100 000| 108,90} 108 900,00 108 900| 104 448,63 104 449
X51616341829 SOCGEN Float 22/5/24 1 100 000| 101,04 101 040,00 101 040| 100 941,22 100 941
XS1785467751 EOFP 2,625 15/06/25 100 100 000| 100,63} 1006,25| 100 625| 918,07] 91 807|
XS51944390241 VW 1.875 31/01/24 1 100 000| 105,58] 105 576,00 105 576| 99 669,89 99 670)
XS2019976070 ENEXS 0.75 02/07/31 100 100 000| 107,00} 1070,01] 107 001 793,40) 79 340)
XS2240469523 BMW Float 10/02/23 1 100 000| 100,82} 100 815,00 100 815| 100 586,06 100 586|
XS52242633332 PEP 1.05% 09/10/50 100 100 000| 56,74 567,40) 56 740) 596,62] 59 662|
X51893631330 VW 1.375 16/10/23 112 112 00| 103,33} 1033,33] 115 733] 988,50] 110 712)
XS2406569579 TENN 0.875 16/06/35 115 115 000| 99,52 995,18| 114 44| 706,68| 81268
XS2531569965 ORSTE 3,25% 13/09/31 154 154 000| 99,98 999,77] 153 965| 972,36| 149 744
XS2463518998 EOANG 1,625 20/03/31 160 160 000| 99,83 998,26| 159 722| 855,62] 136 899)
XS2200513070 NGGL 0.823% 07/07/32 160 160 000| 73,14 731,39) 117 022] 753,70) 120 593|
X52050406177 DHR 1.35 18/09/39 175 175 00| 108,38} 1083,80) 189 665| 688,33] 120 458|
XS1629866432 T3.15 04/09/36 180 180 000| 124,58] 1 245,80 224 244 872,50) 157 050)
XS2455401757 SGROL 1,875 23/03/30 19 196 000| 98,83 988,30) 193 707] 859,61 168 483|
FRO014009LQ8 BNP 2.10% 07/04/32 2 200 000) 86,17 86 167,00 172 334| 83574,67 167 149|
DEO00CZ40LRS CMZB 0.50 13/9/23 200 200 000) 99,75 997,50 199 500| 985,77] 197153
DE000CZ40N46 CMZB 1,125 22/06/26 2 200 000) 102,61} 102 614,00 205 22| 89 005,87 178 012]
ES0224244105 MAPS 2,875% 13/04/30 2 200 000) 99,06 99 060,00 198 120| 84 853,58 169 707|
ES0413211873 BBVASM 0 5/8 03/18/2 2 200 000) 99,27 99 272,00 198 544] 100 145,87 200 202
FR0013486834 TEREGA 0.625 27/2/28 2 200 000) 99,35 99349,00 198 69| 82 714,40 165 429
FRO014003X27 MACIFS 2.125 21/6/52 2 200 000) 99,28 99 284,00 198 568| 69 067,45 138 135|
XS1209863254 BAC 1.375 26/03/25 200 200 000) 105,28} 1052,78] 210 556 968,17] 193633
X51419869885 TITIM 3.625 25/05/26 200 200 000) 97,21 972,13 194 426| 954,45| 190 89|
X52152061904 VW 3.375 06/04/28 200 200 000) 101,48] 1014,82] 202 964 963,86| 192 771
XS2226645278 SAMPFH 2.5% 09/03/52 200 200 000) 99,45 994,48| 198 896| 762,67] 152 534
XS2393701953 AMT 0.95 05/10/30 200 200 000) 99,27 992,65| 198 530| 765,77] 153 154]
XS52411241693 TALANX 1.75 01/12/42 2 200 000) 99,13 99 131,00 198 262| 72748,63 145 497|
XS2462323853 BAC 2.824 27/04/33 200 200 000) 91,92 919,17] 183 834] 895,78| 179155,
XS1440976535 moITAP 1.25 15/07/24 200 200 000) 96,91 969,06| 193 811] 970,54 194 108|
DEO00A3MQNP4 LEGGR 0.875 17/01/29 2 200 000) 78,18 78 181,00 156 362| 79 501,65 159 003|
XS2113700921 ACEIM 0,5% 06/04/29 200 200 000) 80,47 804,65| 160 930| 780,04 156 008
XS2387052744 CATSS 0,875 17/09/29 200 200 000) 67,95 679,50 135 900| 646,44 129 288|
XS2388557998 BPLN 1.467 21/09/41 218 218000 100,00} 1.000,00| 218 000 634,54 138 330|
XS2271332285 SBBBSS 0,75 14/12/28 225 225000 98,78 987,79) 222253 636,62] 143 239)
XS2433244246 EOANG 0,875 18/10/34 225 225000 98,22 982,17 220 988| 720,46| 162 103|
X52381853436 NGGLN 0,75 01/09/33 247 247 000 98,67, 986,72 243720 707,21 174 680
XS2345877497 \VVOYHT 0.875 28/5/29 250 250 000) 99,04 990,44 247 610 749,39 187 347
DE00OCZ40LW! CMZB 4 03/30/27 300 300 000) 101,98} 1019,82] 305 945 996,26} 298877
FR0012881555 TTLINF 2.20 05/08/25 3 300 000) 109,50} 109 500,00 328 500 97 132,08 291 396
FR0013312154 ACAF 2,625 29/1/2048 3 300 000) 99,98 99 983,00 299 949 89 798,63 269 396
FR0013333002 ULFP 2.25 14/05/38 3 300 000) 90,98 90 980,00 272 940| 73807,14 221421
FR0014000D56 MLFP 0,625 02/11/40 3 300 000) 83,66 83657,00 250 971 59 474,74 178 424]
FR0014003Y09 MACIFS 0.625 21/6/27 3 300 000) 99,35 99 345,00 298 035 83 044,19 249133
XS1140860534 ASSGEN 4.596 PERP 300 300 000) 106,83} 1068,33] 320 500 979,41 293 824
XS1487495316 SPMIM 3 3/4 09/08/23 300 300 000) 103,47] 1034,67] 310 400 1.004,32] 301 295,
XS1729882024 TALANX 2.25 05/12/47 3 300 000) 107,77} 107 773,00| 323319 86 006,44 258 019)
XS2055190172 SABSM 1.125 27/03/25 3 300 000) 100,25} 100 250,00 300 750 91 963,01, 275 889)
X52083210729 ERSTBK 1 10/06/30 3 300 000) 99,44 99 435,00 298 305 88 519,64 265 559)
XS2202902636 DEVOBA 1.75 22/10/30 3 300 000) 99,96 99 963,00 299 889 90 686,41 272 059)
XS2233121792 |SATOYH1.375 24/02/28 300 300 000) 99,73 997,30) 299 190| 734,07] 220 220
X52262065159 TENN 0.125 30/11/32 300 300 000) 84,54 845,40 253 620 690,09) 207 027,
XS2298459426 BDX 1.213 12/02/36 300 300 000) 99,13 991,32 297 396 711,77] 213532
XS2342058117 HITTFP0.625 14/09/28 3 300 000) 98,70 98 695,00 296 085| 80 356,64 241 070)
X52478299469 TENN 2,75% 17/05/42 300 300 000) 98,25 982,53| 294 759 837,95| 251 386)
DEO0OA3ESMHG ANNGR 0,625%14/12/29 3 300 000) 76,68 76 676,00 230 028 73 405,82 220 217
FRO01400CKA: SOCGE 5,25% 06/09/32 3 300 000) 99,55 99549,00 298 647] 101 944,26 305833
XS2178457425 [CFRV 1,625% 26/05/40 300 300 000) 70,12 701,15| 210 345 733,44 220 033
XS2281343256 BAYNG 0.375 12/01/29 3 300 000) 79,08 79.079,00 237 237 81516,70 244 550
XS2527319979 EUROG 3.279 05/09/31 3 300 000) 97,89 97 885,67 293 657| 97029,06 291087,
XS2536431617 AALLN 4,75% 21/09/32 300 300 000) 99,95 999,53| 299 859 998,68| 299 605,
XS2398746144 BPPEH 1,625 20/04/30 305 305 000) 99,74 997,36 304 195 694,78] 211 907,
XS2341269970 AKERBP 1.125 12/5/29 310 310 000) 99,36 993,56| 308 004 817,60) 253457,
X52433211310 SRGIM 0,75 20/06/29 367 367 000) 99,44 994,35| 364 926 821,97] 301 662
XS2431029441 AXASA 1,875 10/07/42 375 375000 99,27 992,71 372 266 756,09) 283 534
XS2436853035 OPBAN 0,625 27/07/27 375 375000 99,51 995,12 373170 852,01 319502
XS2526828996 EOAN 2,875% 26/08/28 389 389 000) 99,18 991,83| 385822 968,32] 376 677,
XS2535484526 ESSITY 3% 21/09/26 393 393 000) 99,65 996,51 391 628 984,28| 386 823
XS2461786829 CEZCP 2.375 06/04/27 394 394 000 99,60 995,95| 392 404 920,19) 362 554
DE000A2LQ5M4 HOTGR 1.75 03/07/25 400 400 000) 105,57| 1.055,68| 422272 954,51/ 381802
DEO00A2R7IEL ANNGR 1,125 14/09/34 4 400 000) 89,12 89 120,00 356 480 63324,96 253 300)
ES0413307093 BKIASM 1 09/25/25 4 400 000) 99,09 99 093,00 396 372 93 906,50 375 626
FR0013210408 VIEFP 0.314 4/10/23 4 400 000) 98,66 98 661,50 394 646 98 360,56 393 442
FR0013430840 UMGVYV 1.625 02/7/29 4 400 000) 99,20 99 198,00 396 792] 84 088,73 336 355
FR0013444692 ORAFP 1.375% 04/9/49 4 400 000) 99,00 99 004,00 396 016 66 653,29 266 613
FR0013536661 SOCGEN0.875 22/09/28 4 400 000) 99,64 99 636,00 398 544 85 309,12 341 236
FR0014001168 BFCM 0 0.25 19/07/28 4 400 000) 99,71 99 711,00 398 844 80 909,70 323 639)
FRO01400AFO9 SUEZ 2,875% 24/05/34. 4 400 000 99,13 99 132,00 396 528 86 119,63 344 479)
FR001400A0L7 ARRF 1,875% 03/01/29 4 400 000) 98,76 98 761,00 395 044 93 245,04 372 980)
FR001400B1L7 RENAUL 4.75 06/07/27 400 400 000) 99,76 997,61 399 044] 1019,20| 407 682
XS1057659838 PEMEX 3 3/4 04/16/26 400 400 000) 100,62] 1006,19| 402 474 906,21 362 485
XS1195202822 TTEFP 2,625 PERP 400 400 000) 101,55} 1015,45| 406 180 949,72] 379 889)
XS1750986744 ENLIM 1,125 16/9/26 400 400 000) 106,03} 1060,32] 424128 925,30) 370119
X51878191219 AMSSM 1.5 18/09/26 4 400 000) 101,55} 101 545,00 406 180 93405,51, 373622
X52002491517 RBS 128/05/24 400 400 000) 101,64] 1016,40) 406 560 970,95| 388 381
XS2013626010 ZURNV 1,625 17/06/39 400 400 000) 109,10} 1091,00) 436 400 715,65| 286 258
XS2023633931 BKIR 0.75 08/07/24 400 400 000) 99,85 998,51 399 404 987,29) 394915
XS2156787090 SSELN 1.25 16/04/25 400 400 000) 103,93] 1039,26| 415704 954,56| 381 826
XS2176569312 TTEFP 1.618 18/05/40 4 400 000) 110,90} 110 900,00 443 600 71481,70 285 927
XS2241825111 GSWITC 0 07/10/30 400 400 000) 99,40 993,99) 397 596 845,98| 338392
XS52251736646 HSBC 0.309 13/11/26 400 400 000) 100,00} 1.000,00| 400 000 891,48| 356 594
XS2307768734 GM 0,60% 20/05/27 400 400 000) 88,79 887,90 355 160| 848,72] 339 486,
XS2315784806 APAAU 1.25 15/03/33 400 400 000) 98,35 983,45 393 380 720,15| 288 060)
X52356030556 CTPNV 1,25 21/06/29 400 400 000) 100,32} 1003,19) 401 276 668,21 267 286)
XS2398710546 VESTNL 0.75 18/10/31 400 400 000) 98,61 986,09) 394 436 725,95| 290 380)
XS2405855375 IBESM 1.575 PERP 4 400 000) 92,45 92 448,00 369 792 81 448,49 325 794
XS2433135543 HITTFP 1.475 18/1/31 4 400 000) 99,05 99 051,00 396 204 79 360,30 317 441
XS2466401572 DGEL 1,875% 08/06/34 400 400 000) 99,49 994,91/ 397 964] 852,15| 340 859)
XS2491542457 BASGR 3.75 20/06/32 4 400 000) 99,49 99 492,00 397 968 100 598,96 402 396,
FR001400A1H6 ENGIF 3.5% 27/09/29 4 400 000) 99,02 99.021,00 396 084 99 062,55 396 250
XS2032727310 IGIM 0.875% 24/04/30 400 400 000) 78,93 789,30) 315 720) 785,72] 314 288
XS2193666125 DBHNG 0.875 23/06/39 400 400 000) 65,84 658,44 263375 664,67] 265 869)
XS2421195848 ARND 0,375% 15/04/27 4 400 000) 71,73 77730,00 310 920 66 223,15 264 893
CHO520042489 UBS 0,25% 20/01/26 400 400 000) 92,71 927,10) 370 840) 919,47] 367 787
XS2534976886 AEMSPA 4,5% 19/09/30 400 400 000) 99,68 996,77] 398 708 995,49) 398197,
X52510903862 SSELN 2.875 01/08/29 400 400 000) 99,91 999,12] 399 648 948,65/ 379 461
DEO00A3MPAU9 ANNGR 0.25 01/09/28 4 400 000) 83,96 83 960,00 335 840) 76 823,56 307 204
XS2527451905 SHBAS 2.625 05/09/29 400 400 000) 99,36 993,58| 397 432 946,90) 378 759)
X52432565187 BALDER 2 18/01/31 412 412 000 99,67 996,66| 410 624 662,13] 272797,
XS2521820048 VLVY 2 19/08/27 426 426 000) 99,84 998,35 425 297 930,67] 396 464,
XS2404214020 PG 0.90% 04/11/41 450 450 000 65,14 651,42 293141 659,11/ 296 600)
X51843443190 MO 2.2% 15/06/27 450 450 000) 90,90 909,00| 409 050 912,82] 410 771
XS1787477543 ADNA 1.125 19/03/26 450 450 000) 93,44 934,44 420 499 934,79) 420 654
CH1210198136 SLHNV 3,25% 31/08/29 460 460 000 99,24 992,38| 456 495 947,35 435 782)
XS2441055998 SBAB 0,5 08/02/27 462 462 000) 99,72 997,15| 460 683 876,28| 404 841
BE6285457519 ABIBB 2,75 17/03/36 480 480 000) 96,52 965,22 463 307 891,89) 428107,
XS2366415201 TMO 1.625 18/10/41 482 482 000 78,48 784,77 378 261 680,45| 327 976
XS2443485565 SWEDA 1.3 17/02/27 487 487 000) 99,78 997,84] 485 948 895,41 436 063
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XS52439704318 SSELN 4 PERP. 291 491 000) 100,00} 1.000,00| 291 000) 935,45] 459 304
DEO0OCZ4ONS9 CMZB 1 04/03/26 492 492 000) 96,79 967,86| 476 188 927,44 456 301
XS1875331636 GIVNVX 1.125 17/9/25 5 500 000) 100,45} 100 447,88 502 239| 93 771,71 468 859)
XS2343114687 ERFFP 0.875 10/05/31 500 500 000) 89,74 897,41/ 448 703 761,71 380 856,
ATO000A2GH08 ERSTBK 0,87513/05/27 5 500 000) 104,27] 104 270,00 521 350 88 386,56 441 933
BE0002803840 FLUVIU 0.25 14/06/28 5 500 000) 99,34 99 344,00 496 720 82 227,67 411138
BE6301511034 ABIBB 2 23/1/35 500 500 000) 110,37} 1103,70) 551 850 832,45| 416 227,
DE00DA3MQMD2 LEGGR 1% 19/11/32 5 500 000) 99,01 99 005,56 495 028 66 330,81, 331654
DK0009525404 NYKRE 0,125 10/07/24 500 500 000) 100,03} 1000,31] 500 155| 944,46| 472 230)
FR0013398229 ENGIFP 3.25% PERP 5 500 000) 109,71} 109 710,00 548 550 100 108,56 500 543
FRO013507704 VIEFP 1.25 15/04/28 5 500 000) 100,00} 100 000,00 500 000 89 168,84 445 844
FR00140009W6 FRLBP 0.875 26/01/31 5 500 000) 99,87 99 868,00 499 340 87 596,07 437 980)
FR00140052P8 ENGIF 0,375 26/10/29 5 500 000) 98,62 98 619,00 493 095 79.340,84 396 704
X51064307058 CCE 2.75 06/05/26 500 500 000) 113,52] 1135,22] 567 610 983,91/ 491 956
XS1076018305 AT&T 3,375 15/03/34 500 500 000) 122,66} 122663 613315 942,34 471170
XS1141969912 SKYLN 17/8 11/24/23 500 500 000) 99,84 998,44 499 220 992,31 496 156,
XS1492457665 MYL 2 1/4 11/22/24 500 500 000) 103,35} 1033,50) 516 750 968,96| 484 478
X51501604481 TENN 2.995% PERP 500 500 000) 107,17] 1071,67] 535 83| 987,56/ 493 780)
XS1617830721 WFC 1.50 24/05/27 500 500 000) 107,96} 1079,55| 539 775 899,47] 449 737
X51692347526 VW 1.125 04/04/24 500 500 000) 101,80} 1017,98| 508 990 975,02] 487 512
XS1956037664 FUMVFH 1.625 27/2/26 500 500 000) 105,73} 1057,25| 528 625| 938,39) 469 196
XS2001183164 VESTNL 1.5 24/05/27 500 500 000) 99,23 992,25| 496 125 903,82] 451912
XS2018637327 HEIGR 1.125 01/12/27 500 500 000) 99,13 991,27] 495 635 887,77] 443 883
XS2020583618 TELEFO1.957 01/07/39 500 500 000) 100,00} 1000,00) 500 000| 732,15| 366 073
XS2069407786 CPIPGR 1.625 23/04/2 500 500 000) 0,00 0,00 0 720,66| 360 332
XS2132337697 MUFG 0.978 09/06/24 500 500 000) 100,00} 1.000,00| 500 000 973,35| 486 675
XS2224439385 OMVAV 2.5 PERP 5 500 000) 100,00} 100 000,00 500 000| 89 585,62 447 928
XS2225157424 \VOD 2.625 27/08/80 500 500 000) 100,00} 1.000,00) 500 000 884,13 442 067
XS2228373671 ENELIM 2.25 PERP 500 500 000) 99,26 992,62] 496 310 874,56| 437 279)
XS2289877941 TSCOLN 0.375 27/7/29 500 500 000) 99,34 993,35 496 675 771,65) 385827
XS2314657409 PRIFI 0,75% 23/03/33 500 500 000) 99,60 996,01 498 005 670,30) 335 148
X52333297625 EUROG 0.741 21/04/33 5 500 000) 84,92 84918,00 424590 73 648,68 368 243
XS2337061753 |CCE 0.875 06/05/33 500 500 000) 98,43 984,29) 492 146 742,33 371167,
XS2345982362 CS 0,25 05/01/26 500 500 000) 98,99 989,90) 494 950 851,78| 425 891
X52346986990 SBAB 0.125 27/08/26 500 500 000) 99,93 999,30| 499 650 875,77) 437 887
XS2355509197 NWG 0.125 18/06/26 500 500 000) 99,61 996,07] 498 035 873,59) 436797,
XS2475955543 PHIA 2,625% 05/05/33 500 500 000) 99,47 994,73| 497 365 858,40) 429 201
FRO01400AFN1 SUEZF 2.375 24/05/30 5 500 000) 87,45 87 450,00 437 250 89 248,52 446 243
FRO01400CRG6 RENL 4,875% 21/09/28 500 500 000) 99,64 996,39) 498 195 996,68| 498 342)
XS1856834608 BFCM 1,375% 16/07/28 5 500 000) 88,09 88 085,10 440 426 88 669,64 443 348
X52317069685 ISPIM 0% 16/03/28 500 500 000) 83,48 834,76| 417 380 838,48| 419 240
XS2442764747 IBM 0.875 09/02/30 509 509 000) 99,20 992,03| 504 943| 829,32] 422121
XS2491664137 ERFFP 4% 06/07/29 509 509 000) 98,54 985,44 501 589 1007,20| 512 667,
XS1734548644 VW 1.25 15/12/25 517 517 000) 104,94 1049,38 542528 921,49 476 411
XS2385397901 CMCSA 0 14/09/26 519 519 000) 99,69 996,86| 517 370| 873,51 453352
XS2176561095 VZ 1.85 18/05/40 540 540 000) 99,98 999,83| 539 908 719,40) 388 474
X52385398206 CMCSA 0,25 14/09/29 548 548 000) 99,14 991,42] 543 208 796,35| 436 398
XS2536364081 CITI 3,713% 22/09/28 560 560 000) 100,00} 1000,00) 560 000| 987,24 552 857,
XS1506740453 MRDGF 2,25 11/04/29 570 570 000) 108,70} 1086,99) 619584 841,88| 479 869)
XS2441552192 GS 1.25 07/02/29 583 583 000) 99,68 996,81 581 140 839,33] 489 331
XS2351002478 RWE 0.625 11/06/31 587 587 000) 99,71 997,11 585 304] 760,19) 446 233
XS2362994068 TNEMAK 2,25 20/07/28 587 587 000) 100,00} 1.000,00| 587 000 805,27 472 694
X52344385815 RYAID 0.875 25/05/26 501 591 000) 95,93 959,26| 566 925 897,89) 530 652
XS2002019060 \VOD 2.5 24/05/39 600 600 000) 95,90 958,96| 575 376| 782,56| 469 533
XS2459544339 EDPP 1,875% 21/09/29 6 600 000) 92,72 92720,67 556 324 88 816,97 532 902
XS2133071774 CARLB 0,625 09/03/30 600 600 000) 89,72 897,18| 538 309 802,36| 481 418
BE0002831122 FLUVIU 0,625 24/11/3 6 600 000) 99,32 99 316,00 595 89| 75 086,07, 450 516
BE0002832138 KBCBB 0.25 01/03/27 6 600 000) 99,58 99 583,00 597 498 88 430,59 530 584
BE6333133039 ARGSPA 1.375 08/2/29 6 600 000) 99,88 99 880,00 599 280 82 575,85 495 455,
DEO00A3KY359 ALVGR 0.5 22/11/33 6 600 000) 98,59 98 594,00 591 564] 73 056,80 438 341
DK0030487996 NYKRE 0.875 28/07/31 6 600 000) 98,98 98 984,00 593 904| 85 112,37 510 674
FR0013152907 RTEFRA 2% 18/04/36 6 600 000) 114,92] 114 916,00 689 496 80 119,70 480 718
FR0013426368 ADPFP 1,125 18/06/34 6 600 000) 92,78 92780,00 556 680) 71825,19 430 951
FR0013444759 BNP 0.125% 04/09/26 6 600 000) 98,18 98 175,00 589 050| 87 519,75 525 119)
FR0013523602 ACAFP 2 17/07/30 6 600 000) 99,59 99 588,00 597 528 80 243,55 481 461
FR00140035A0 BFCM 0.625 03/11/28 6 600 000) 99,58 99 575,00 597 450| 81416,03 488 496
FR0014005V34 BCPE 1.5% 01/13/42 3 600 000 99,68 199 354,00 598 062] 170 647,37 511942
FR00140052Q6 ENGIFP 1% 26/10/36 6 600 000) 98,30 98 297,00 589 782 66 366,56 398 199)
FRO014006NI7 BNP 0,50% 30/05/28 6 600 000) 99,36 99 359,00 596 154] 84 937,89 509 627,
XS2035474126 PM 0.8 01/08/31 600 600 000) 101,41} 1014,07] 608 442 723,20) 433 922)
XS2151069775 LLOYDS 2.375 09/4/26 600 600 000) 110,79) 1107,93] 664 758 972,63| 583 580)
XS2177442295 TELEFO 1.807 21/5/32 6 600 000) 100,00} 100 000,00 600 000 83 169,90 499 019)
XS2196322403 XOM 0.835% 26/06/32 600 600 000) 88,40 884,00 530 400| 755,92] 453554
XS2197349645 TACHEM1.375 09/07/32 600 600 000) 100,47] 1004,70) 602 820 798,91 479 348
XS22962044: PLD 0.5 16/02/32 600 600 000) 97,02 970,18| 582 108| 722,07] 433 242)
XS2303052695 CTPNV 0,75 18/02/27 600 600 000) 97,42 974,16| 584 496| 751,44 450 866,
XS2347663507 AZN 0.375 03/06/29 600 600 000) 99,58 995,84 597 504 829,38| 497 627
XS2411166973 NNGRNV .875 23/11/31 600 600 000) 99,79 997,90 598 740) 757,97] 454 785
XS2431318802 LOGIC 1,625 17/01/30 600 600 000) 99,13 991,33 594 798| 741,18| 444707
X52433139966 UCGIM 0.925 18/01/28 600 600 000) 99,84 998,44 599 064 867,38| 520 428
XS2457496359 AEMSPA 0 16/03/28 600 600 000) 91,77 917,67, 550 604] 879,14 527 483
XS2487016250 STEDI 2.375 03/06/30 600 600 000) 99,32 993,18| 595 908| 920,33 552 201
X52491738949 VW 3,75% 28/09/27 6 600 000) 99,55 99 546,00 597 276 97 556,03 585 336)
XS2491963638 AIB 3.625% 04/07/26 600 600 000) 99,70 997,02 598 212| 988,25/ 592 948
XS2390400633 ENELIM 0 28/05/26 600 600 000 90,10 901,00| 540 600| 882,70) 529 620)
XS2315784715 APAAU 0,75% 15/03/29 600 600 000) 81,37 813,74 488 244 808,21/ 484 926
FR001400CQ85 CMARK 3,375%19/09/27 6 600 000) 99,91 99 905,00 599 430| 98.320,64 589 978
FR001400CH94 DGFP 2,75% 02/09/32 6 600 000) 98,92 98 918,00 593 508| 93642,64 561 856,
DEO0OCBOHRY3 CMZB 0.1 11/09/25 600 600 000) 93,10 930,98| 558 590 908,47] 545 080)
XS2526839506 SIEGR 3% 08/09/33 6 600 000) 99,90 99 898,00 599 388| 96 315,21 577891
XS2489138789 URENCO 3.25 13/06/32 608 608 000) 98,44 984,39) 598 511 952,95| 579 391
XS1558083652 EDPPL 1.875 20/9/23 628 628 000) 102,17] 1021,71] 641631 994,95/ 624 828
XS2357754097 ASSGEN 1.713 30/6/32 640 640 000) 100,00} 1.000,00) 640 000 768,68| 491 957,
XS0968913342 VW 5 1/8 PERP 650 650 000) 110,10} 1100,96] 715 625 1011,71] 657 611
X522627984: ARION 0.625 27/05/24 650 650 000) 99,90 999,04 649 376 913,60) 593 840)
XS2167007249 WFC 1.338 04/05/25 670 670 000) 102,65} 1026,48| 687 742 973,72] 652393
XS2535308634 MDT 3.125% 15/10/31 685 685 000) 98,07 980,71 671788 957,73 656 047,
X52123970241 VFC 0.625 25/02/32 700 700 000) 92,19 921,87, 645311 745,87] 522 108
XS2464732770 STLA 2.75 01/04/32 700 700 000) 96,36 963,64 674 548 869,34 608 537,
ATO000A2U543 ERSTBK 875 15/11/32 7 700 000) 99,26 99 258,00 694 806 79 893,67 559 256,
FR0013299641 BNP 129/11/24 7 700 000) 94,37 94.370,00 660 590 94 584,41 662 091
FR0013334695 Ren 1.625% 26/05/26 700 700 000) 102,60} 1026,00) 718 200| 914,58| 640 209)
FR0013365293 ENGI 1,875% 19/09/33 7 700 000) 103,77] 103 768,00 726 376 79 622,25 557 356
FR0013521630 CNPFP 2.50 30/06/51 7 700 000) 102,04 102 042,42 714 297| 82393,12 576 752
FR0014000XY6 CNPFP 0.375 08/03/28 7 700 000) 100,15} 100 151,00 701 057] 80 000,19 560 001
FR0014007LL3 BPCEGP 0.5 14/01/28 7 700 000) 87,43 87 434,00 612038 85 714,19 599 999)
XS1245292807 SLHNVX 4,375% PERP 700 700 000) 113,00| 1130,00) 791 000| 992,60] 694822
XS2013745703 BBVASM 1 21/06/26 7 700 000) 102,37] 102 366,00 716 562| 91.902,51 643318
XS2156787173 SSELN 1.75 16/04/30 700 700 000) 109,15} 1091,50) 764 050 867,90) 607 527,
XS2197076651 HELNSW 2.75 30/09/41 700 700 000) 111,73] 1117,31] 782 117] 783,92] 548 742)
XS2199266003 BAYNGR 0.75 06/01/27 7 700 000) 96,36 96 360,00 674520 89 082,73 623579
XS2259867039 ISLBAN 0.5 20/11/23 700 700 000) 99,99 999,91/ 699 937 961,78| 673 243
X52264194205 CTPNV 0.625 27/11/23 700 700 000) 100,66} 1006,63| 704 641] 943,44 660 408
XS2389343380 ABNANV 0,5 23/09/29 7 700 000) 99,68 99 680,00 697 760 79 435,99 556 052
XS2475502832 DEVO 2,375% 04/05/27 7 700 000) 99,83 99 834,00 698 838 94 535,66 661 750
XS2482872251 FREG 2,875% 24/05/30 700 700 000) 98,84 988,44 691 908 876,88| 613813
XS2482887879 RWE 2.75% 24/05/30 700 700 000) 99,29 992,87] 695 009 931,20) 651837,
XS2486285294 MCD 2.375% 31/05/29 700 700 000) 99,49 994,91/ 696 437 934,75| 654 325
X52491738352 VW 3,125% 28/03/25 7 700 000) 99,94 99.939,00 699 573 99544,03 696 808
DK0030467105 NYKRE 0.25 13/01/26 700 700 000) 99,87 998,68| 699 076 885,73] 620 009)
XS2531420656 ENEL 3,875% 09/03/29 700 700 000) 99,63 996,30) 697 410 1001,68| 701178
XS2055646918 ABBV 0.75% 18/11/27 700 700 000) 89,32 893,18| 625 226 880,40) 616 283
XS1907120528 AT 1.8% 05/09/26 700 700 000) 98,71 987,10) 690 970 937,87] 656 508
CH1142231682 UBS 0.25 03/11/26 702 702 000) 99,57 995,72 698 995 889,59) 624 495
X51203859928 BATSLN 1,25 13/03/27 730 730 000) 100,74] 1007,36] 735 373| 899,79) 656 846,
XS2382849888 JYBC 0.05 02/09/26 746 746 000) 99,79 997,93| 744 456| 878,20) 655 134
CHO576402181 UBS 0.25 05/11/28 750 750 000) 99,19 991,93| 743 948 821,36] 616 020)
X52051659915 LPTY 0.25 13/09/23 750 750 000) 99,48 994,83| 746 123 976,20) 732 148
XS2290960520 TOTAL 1.625 PERP 750 750 000) 100,00} 1000,00) 750 000| 823,93] 617 949)
XS2407357768 NWG 0.125 12/11/25 750 750 000) 99,80 997,97] 748 478 895,69) 671768
CH1130818847 SLHNVX 0.5 15/09/31 783 783 000) 99,49 994,86| 778 975 712,15| 557613
XS2535308477 MDT 3% 15/10/28 788 788 000) 99,89 998,88| 787 117] 976,30) 769 327
XS2393236695 MCD 0.875 04/10/33 800 800 000) 90,35 903,47, 722775 752,641 602 115
AT000B121967 \VOWIBA 2,75 06/10/27 8 800 000) 101,67] 101 672,75 813382 95 112,55 760 900)
DEO0OLB2CRG6 LBBW 0.375 18/02/27 8 800 000) 99,92 99 924,00 799 302| 86 243,69 689 949)
ES0243307016 KUTXAB 0.5 14/10/27 8 800 000) 99,67 99 671,00 797 368 85 881,22 687 050)
ES0380907057 UCAJLN 4,5% 30/06/25 8 800 000) 99,96 99 955,00 799 640 101 882,82 815063
FR0013311347 HOFP 0.75 23/01/25 8 800 000) 101,85} 101 850,00 814 800 94 822,80 758 582
FR0013444775 ENGIFP 0% 04/03/27 8 800 000) 100,01} 100 007,00 800 056 85 728,00 685 824
FR0013448859 SOCGE 0,875 24/09/29 8 800 000) 98,58 98 580,00 788 640 79620,33 636 963
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FR00140007K5 VIEFP 2.25 PERP 8 800 000) 97,10 97 100,00 776 800) 90 578,08 724 625
FRO014001EW8 ALOFP 0 11/01/29 8 800 000) 98,93 98 927,00 791 416| 79 276,00 634 208
FR0014005J14 ACAFP 0.5 21/09/29 8 800 000) 99,82 99.822,00 798 576| 81210,73 649 686,
FR0014007Q96 CMARK 0,75 18/01/30 8 800 000 99,40 99.399,00 795192 79 735,07 637 881
FRO01400AKP6 BNP 2.75% 25/07/28 8 800 000) 99,74 99 744,00 797 952| 94092,48 752 740
XS1253558388 KHC 2 30/06/23 800 800 000) 103,88} 103884 831072 1 005,65| 804 518
XS1614722806 CABKSM 1.125 17/5/24 8 800 000 99,78 99 779,00 798 232 97 363,82 778 911
XS1815116998 PHIANA 1.375 02/0/28 800 800 000) 106,87| 1068,68| 854 944 877,05| 701 641,
X51830986326 VW 1.25 10/06/24 8 800 000) 103,88} 103 883,00 831 064 96 777,06 774 216
XS2019815062 OMC 1.4 08/07/31 800 800 000 99,67 996,71 797 368 823,74 658 991,
X52078735433 RDSALNO.875 08/11/39 800 800 000 103,72] 1037,15| 829 720 625,61 500 492
XS2178957077 REDEXS 1.875 28/5/25 8 800 000) 99,50 99500,00 796 000| 95 661,86 765 295,
XS2289797248 NATUEN 0.905 22/1/31 8 800 000 100,00} 100 000,00 800 000 73588,93 588 711
X52320438653 CDTF 0,625% 19/03/30 800 800 000) 89,22 892,21 713 768| 789,86| 631 889)
X52343846940 BWA 1 19/05/31 800 800 000) 98,94 989,36 791 48| 749,82] 599 855,
XS2353182020 ENELIM 0 17/06/27 800 800 000 98,77 987,67] 790 138 847,02] 677616
XS52384734542 NIBCAP 0.25 09/09/26 8 800 000) 99,93 99 926,00 799 408| 84.304,08 674 433
XS2388449758 NNGRNV 0.5 21/09/28 8 800 000) 100,17] 100 170,00f 801 360 81167,73 649 342
XS2435603571 HEIBO 0,625 24/07/25 800 800 000) 99,76 997,60) 798 080 851,17] 680 933
X52486461283 NGGLN 2.95% 30/03/30 800 800 000) 100,00} 999,99| 799 992| 934,61 747 686)
XS2530444624 FMEGR 3,875%20/09/27 800 800 000) 99,64 996,35 797 080| 970,70) 776 564
XS2534785865 BBVA 3,375% 20/09/27 8 800 000) 99,57 99571,00 796 568 98 146,40 785171
FRO012663169 VIEFP 1.59% 10/1/28 8 800 000 95,77 95 766,00 766 12| 91 700,80 733 606
XS2265990452 HERIM 0.25 03/12/30 815 815000 71,41 714,10) 581 990| 736,07] 599 896,
XS2264977146 CCE 0.2 02/12/28 850 850 000) 83,30 833,01 708 062 813,17] 691 198
XS52461234622 JPM 1.963% 23/03/30 891 891 000 100,34] 1003,38| 894015 889,53| 792 575
XS2465984289 BKIR 1,875% 05/06/26 898 898 000) 99,77 997,66| 895 899 938,31 842 600
FR0014004A06 ORAFP 0.75 20/06/34 9 900 000) 86,28 86 284,71 776 562 71153,19 640 379)
XS2412044641 RWE 1% 26/11/33 900 900 000) 88,05 880,51 792 462| 720,52] 648 465
X51992927902 BPLN 1.231% 08/05/31 900 900 000) 91,80 918,00| 826 197 814,82] 733 335
XS1615079974 JPM 1.638 18/5/28 900 900 000) 102,26} 1022,56| 920304 911,82] 820 640)
XS1956973967 BBVASM 1.125 28/2/24 9 900 000 101,41 101 413,56 912722 9841923 835 773
XS1963745234 MCD 1.6 15/03/31 9 900 000) 100,95} 100 946,00 908 514 85 602,00 770 418
XS2042667944 KYGID 0.625 20/09/29 900 900 000 92,83 928,30) 835 470 807,06| 726 357,
X52050404800 DHR 0.45 18/03/28 900 900 000) 100,24] 1002,35| 902 115 858,17] 772 356
XS2385790667 NWIDE 0.25 14/09/28 900 900 000) 99,56 995,64 896 076 805,72] 725 145
XS2403444677 NDASS 0.5 02/11/28 900 900 000) 99,66 996,58| 896 922 826,00 743 402
X51978668298 NIBCAP 2 09/04/24 9 900 000) 104,70| 104 698,00 942 282 98 701,01 888 309)
X51030900242 VZ 3.25 17/02/26 900 900 000) 110,55} 1 105,47] 994 922 1015,14] 913622
XS2435611244 HEIBO 1,375 24/07/28 %5 945 000) 99,18 991,79| 937 242 752,66| 711 259)
X52438616240 VW 0,875 31/01/28 971 971 000 96,86 968,61 940522 838,16| 813854
XS1173792059 Citi 1.75% 28/1/25 995 995 000) 106,60} 1066,00) 1060 670 983,96| 979 036,
FR0013519071 CAPFP 1.125 23/06/30 10| 1000 000 93,65 93 645,00 936 450 83700,78 837 008
DEOOODL1OVT2 DB 0.75% 02/17/27 10| 1000 000 96,44 96 443,00 964 430 87 960,43 879 604
DK0030484548 NYKRE 0,375 17/01/28 1000 1000 000 98,78 987,84 987 840 809,70) 809 696
FR0013291556 CMARK 1.875 25/10/29 10| 1000 000 104,29 104 290,00 1042 900 94743,32 947 433
FR0013330099 VPARK 1.625 19/04/28 10| 1000 000 105,33} 105 330,00 1053 300 87 679,18 876 792
FR0013430733 SOCGEN 0.875 01/7/26 10| 1000 000 102,04 102 041,50 1020 415 89 909,10 899 091
FR0013518024 FRLBP 0.5 17/06/26 10| 1000 000 99,42 99 421,00 994 210 91 456,23 914562
FRO014001106 FRPTT 0 18/07/29 10| 1000 000 99,00 99 003,00 990 030 77224,00 772 240
XS0911388675 ACHMEA 6 04/04/43 1000 1000 000 107,22} 1072,15| 1072152 1046,57| 1046572
XS1111428402 AZIAU 2 09/18/24 1000 1000 000 99,20 991,95| 991 950 970,79) 970 793
XS1361115402 EZJLN 1.75 9/2/23 1.000| 1000 000 101,12} 1011,20) 1011 200 1.013,60| 1013 600
X51398336351 MRLSM 2.225 25/4/23 1000 1000 000 102,11} 1021,05| 1021 050 1012,19| 1012191
XS1577951129 GMGAU 1.375 27/09/25 1000 1000 000 103,00| 1030,00) 1030 000 918,88| 918 876
XS1637162592 DHR 1.2 30/06/27 1000 1000 000 106,65} 1066,48| 1066 480) 911,85| 911852
XS1686846061 AALLN 1.625 18/09/25 1000 1000 000 102,88} 1028,80) 1028 800 946,14 946 145
XS1757394322 BACR 1,375 24/01/26 1000 1000 000 102,94] 1029,41] 1029 410 948,75| 948 754
XS1808482746 HANRUE 1.125 18/4/28 10| 1000 000 99,20 99 195,00 991 950 88 575,21 885 752
X51851313863 ODGR 1.75 05/07/25 10| 1000 000 106,75} 106 752,00 1067 520 95 638,01 956 380)
X51933828433 TELEFO 4.375% PERP 10| 1000 000 100,00} 100 000,00 1,000 000 98 511,99 985 120
X51951220596 BKIASM 3.75 15/02/29 10| 1000 000 100,00} 100 000,00 1,000 000| 101 073,67 1010737,
X51951313680 IMBLN 1.125 14/8/23 1000 1000 000 99,45 994,54 994 540 988,92] 988 915,
X51960248919 JPM 1.09 11/03/27 1000 1000 000 100,00} 1.000,00) 1,000 000 919,85| 919 849)
X51991265478 BAC 0.808% 09/05/26 1000 1000 000 102,98] 1029,80) 1029 800| 931,58| 931 576
XS1995781546 CCHLN 1% 14/05/27 1000 1000 000 96,13 961,31 961 310 903,55/ 903 546
XS2055627538 RBIAV 0.375 25/09/26 10| 1000 000 96,30 96 300,00 963 000 85 285,69 852 857,
XS2063232727 CITIG 0,50 08/10/27 1000 1000 000 99,23 992,29| 992 290 873,40) 873 404
XS2081491727 FCCSERO.815 04/12/23 1000 1000 000 100,00} 1000,00) 1000 000 971,51] 971505,
XS2168478068 CRHID 1.25 05/11/26 1000 1000 000 103,55} 1035,47] 1035 470 914,41/ 914 412
X52194283839 IFXGR 1,625 24/06/29 10| 1000 000 107,52] 107 518,00 1075 180) 87 752,34 877523
XS2416413339 RABOBK 0.375 1/12/27 10| 1000 000 99,62 99 620,00 996 200 86 610,85 866 108
X52361358299 REPSM 0.375 06/07/29 10| 1000 000 83,01 83.005,00 830 050 80 712,90 807 129)
XS2227905903 AMT 0.5 15/01/28 1000 1000 000 82,54 825,40 825 400 825,31 825 308
XS2337061837 CCEP 1,50 06/05/41 1020 1020 000 89,31 893,12 910 982 682,00 695 643
DE000CZ45W57 CMZB 3% 14/09/27 11] 1100 000) 99,47 99 471,00 1094 181/ 94.044,89 1034 494
XS52103014457 EOANGR 0.75 18/12/30 1100 1100 000 79,57 795,67] 875242 790,86| 869 943
BE6320934266 ABIBB 2,125 02/12/27 1100 1100 000 99,27 992,73 1092 003 939,91 1033897,
FRO01400CEQ3 ACAFP 2.5 29/08/29 11] 1100 000 99,66 99 658,00 1096 238 92774,16 1020 516
XS2530506752 OPBAN 2.875 15/12/25 1147 1147000 99,96 999,56| 1146 495| 978,16 1121948
XS2462324232 BAC 1.949 27/10/26 1154 1154 000 100,00} 1000,00) 1154 000 942,63| 1087 800)
X52343822503 VW 0,625 19/07/29 1160 1160 000 97,31 973,09) 1128 790 774,92] 898 910
XS1718417717 BASGR 1,625 15/11/37 1172] 1172000 97,41 974,07 1141 610| 736,80) 863 532
XS2197348597 TACHEM 1 00/07/29 1200 1200 000 101,63} 1016,33] 1219502 846,97] 1016 366,
XS2320459063 IMPTOB 1.75 18/03/33 1200 1200 000 94,66 946,57] 1135 884 719,26| 863 107,
FRO014000774 LAMON 0.75 20/04/26 12| 1200 000 94,65 94650,00 1135 800) 88 257,03 1059 084
X51493320656 CDTFIN 0.625 22/9/24 1200 1200 000 102,10} 1021,00) 1225 200 948,84 1138607,
XS1731105612 SABSM 0 7/8 03/05/23 12| 1200 000 99,45 99 453,75 1193 445| 100 393,97 1204 728
X51799938995 VW 3.375 PERP 12| 1200 000 105,40} 105 400,00 1264 800) 96 113,36 1153 360
XS2003442436 AIB 1.25% 28/05/24 1200 1200 000 102,79) 1027,90) 1233 480 970,16} 1164 187,
XS2115092954 WHR 0.5 20/02/28 1200 1200 000 96,25 962,45| 1154 940 831,88| 998 250
X52390506546 INTNED 0.375 29/9/28 12| 1200 000 94,70 94704,75 1136 457, 82 740,58 992 887
FRO01400CMYO BFCM 3,125% 14/09/27 12| 1200 000 99,23 99 234,17 1190 810 98 486,22 1181835
X52534891978 KNOG 3,25% 21/09/27 12| 1200 000 99,72 99723,00 1196 676| 98 884,22 1186 611,
XS$2312722916 MDLZ 0.25 17/03/28 1225 1225000 96,76 967,64 1185 363 834,03| 1021682
XS1240964483 WFC 1.625% 2/6/25 1265 1265 000 104,89 1048,85| 1326 798 958,58| 1212607,
XS2149207354 GS 3.375 27/03/25 1295 1295 000 112,09) 1120,95| 1451 629) 1020,88| 1322 040)
XS1196817586 KMI 2.25 16/03/27 1300 1300 000 111,80) 1118,00) 1453 400 943,85/ 1227003
XS2202744384 CEPSA 2.25 13/02/26 13| 1300 000 104,38} 104 380,00 1356 940 94823,93 1232711
XS2258452478 INTNED 0.25 18/02/29 13| 1300 000 98,65 98 650,29 1282 454 80 821,12 1050 675
XS1405783983 EMN 1,5% 26/05/23 1300 1300 000 99,50 995,00 1293 500 1.002,00| 1302 601,
X51849550592 AIB 2.25 03/07/25 1320 1320 000 106,77} 1067,70) 1409 364 960,94] 1268 440
XS0909359332 BATSLN 2.75 25/03/25 1350 1350 000 108,72} 1087,25| 1467 782 1002,73] 1353681,
DEO00A3TOX97 PBBGR 0.25 17/01/25 14] 1400 000 99,80 99 798,00 1397172 90 257,67 1263 607,
FR0014003182 ACAFP 0.375 20/04/28 14] 1400 000 99,91 99911,82 1398 765 82572,01 1156 008
X51069439740 AXASA 3 7/8 PERP 1400 1400 000 113,76} 1137,61] 1592 650 972,77] 1361884,
X52102931594 CABKSM 0.375 03/2/25 14] 1400 000 99,52 99 524,86 1393 348 93704,10 1311857,
FR0013416146 AUCHAN 2.375 25/4/25 14] 1400 000 108,52] 108 522,00 1519 308 96 365,22 1349113
BE0002839208 KBCBB 0,75 21/01/28 14] 1400 000 95,10 95 096,28 1331 348 87 106,90 1219 497,
DEOOOBHY0GA7 BHH 0.5 05/11/29 15| 1500 000 99,16 99 157,00 1487 355/ 80 222,08 1203331
ES0213679HN2 BKTSM 0.875 08/07/26 15| 1500 000 101,79) 101 786,93 1526 804 89173,32 1337600
X52013574038 CABKSM 1.375 19/6/26 15| 1500 000) 104,33} 104 331,20 1564 968| 91 408,35 1371125
XS2051777873 SMDSLN 0.875 12/9/26 1500 1500 000) 102,64 1026,38| 1539 570) 887,83| 1331 746
XS2185867673 OPBANK 1.625 09/6/30 1500 1500 000 99,56 995,58| 1493370 921,42] 1382132
XS2320759538 VZ 0.375 22/03/29 1500 1500 000 99,67 996,70| 1 495 050 809,83| 1214742
XS2468378059 CABKSM 1.625 13/4/26 15| 1500 000 99,89 99 887,00 1 498 305| 94 629,89 1419 448
XS2115092012 IBM 1.2 11/02/40 1511 1511000 89,81 898,11 1357 044 672,01 1015 410
TOTAL . 1536 1536 000 97,33 973,30) 1494 989) 731,10) 1122 974
XS2530031546 MUFG 3.273%19/09/25 1569 1569 000) 100,00} 1.000,00| 1,569 000) 993,39) 1558 623
XS2374595044 VW 0,125% 12/02/27 1650 1650 000 87,37 873,68| 1441564 835,57] 1378 684)
XS1785356251 \VVOYHT 1.625 07/3/25 1680 1680 000) 103,55| 103554 1739 700 926,64 1556 749)
FRO014001G29 BPCEGP 0.01 14/01/27 17 1700000 86,22) 86 220,00 1 465 740 85 947,64 1461110
X52404642923 GS 0,875 09/05/29 1726 1726 000 99,48 994,81 1717 042 810,02] 1398 097,
XS2534985523 DNBN 3,125% 21/09/27 1750 1750 000) 99,56 995,62] 1742 338 987,39) 1727 938
FRO014001JT3 BNP 0.50 19/01/30 18| 1800 000 98,97 9897378 1781 528| 79502,34 1431042
X51400169931 WFC 1.375 26/10/26 1800 1800 000 102,48] 1024,80) 1844 635 903,12] 1625623
XS2081500907 FCCSERL.661 12/04/26 1800 1800 000 100,05} 1.000,50) 1,800 900 888,78| 1599812
CH1174335732 CS 2,125% 13/10/26 1840 1840 000 99,69 996,91 1834310 853,72] 1570 840)
ES0205045018 CAIXAB 1 1/2 10/5/23 19| 1900 000 99,89 99 892,00 1897 948 100 530,86 1910 086,
X51944390597 VW 2.5 31/07/26 19| 1900 000 111,60) 111599,95 2120 399 94 398,79 1793577,
DE000A289RNG DAIGR 2.625 7/04/25 1935 1935 000 107,59) 1075,91] 2081879 1.008,78| 1951981,
X52109394077 LLOYDS 0.375 28/1/25 2030 2030 000 99,57 995,72 2021314 934,81/ 1897 670)
FR0013425139 PUBFP 0.625% 13/6/25 21 2100 000 96,53 96 531,17 2027 155 92 926,89 1951 465
X51843443513 MO 1.7 15/06/25 2100 2100 000 105,08| 1050,82] 2206 722 957,40) 2010 530
XS1627343186 AQUASM 2.629% 8/6/27 2100 2100 000 108,50) 1085,00) 2278 506 927,58| 1947 917,
X51423826798 RENEPL 01/06/23 2102 2102 000 100,71 1007,14] 2117 004 1.003,07| 2108 454,
X52228683350 NSANY 3.201 17/09/28 2134 2134000 105,72] 1057,21] 2256 086 881,66| 1881454
XS2185868051 AIRFP 2,375 09/06/40 2218 2218 000 102,04 1020,41] 2263 269 775,37] 1719 780
X52328981431 ASABR 0.336 19/04/27 2300 2300 000 92,62 926,24 2130362 861,82] 1982176,
X52009891479 VATFAL 0.5 24/06/26 2450 2 450 000) 102,16} 1021,58| 2502 875 900,92] 2207 245,
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& Santander

Seguros
Valores em euros
IDENTIFICAGAO DOS TITULOS Quantidade Montante do % do valor Prego médio Valor total Valor de balanco
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisicéo de aquisicdo unitario Total
XS2058729653 BBVAS 0,375 02/10/24 26 2600 000) 99,32 99 321,04 2582 347 94 979,49 2469 467
X52199266698 BAYNGRL 375 07/06/32 26 2600 000) 94,24 94 243,46 2450 330 7947432 2066 332
XS1509006380 GS 1,25 01/05/25 2670 2670 000) 102,69} 1026,90) 2741829 959,25/ 2561 199)
CH0591979627 CS 0,625 18/01/33 2728 2728 000 83,15 831,45 2268 196 559,14 1525331
X52011260705 MRKGR 2,875 25/06/20 28 2800 000) 100,29} 100 201,00 21808 148 90 214,58 2526 008)
X51972548231 VW 1.50 01/10/24 2830 2830 000) 104,61} 1046,08| 2960 406 960,90) 2719 349)
DEO00A30VJZ6 ALVGR 4.252 05/07/52 30 3000 000 104,69 104 691,00 3140 730 94 485,88 2834576
XS1471646965 EDP 1.125 12/2/24 3050 3050 000) 98,10 981,00 2992 050 985,54 3005 883
XS1955187932 SIEGR 1.75 28/02/39 309 3090 000) 114,13] 11 413,00 3526617 8113,39 2507 038
FR0013518057 SOCGEN 1.25 12/06/30 31 3100 000) 88,70 88 700,00 2749 700 79512,21, 2464 878
FRO013393774 RENAUL 2 11/07/24 3110 3110 000 105,27] 1052,69) 3273879 982,82] 3056 583
X52193983108 VTRS 1.908 23/06/32 3127 3127000 94,97 949,75| 2969 865 774,56| 2422 039)
FR0013241361 RENAUL 1.375 08/3/24 3150 3150 000) 103,20} 102,01 3250833 984,31/ 3100 588)
X52033351995 TRNIM 0.125 25/7/25 3450 3450 000) 99,38 993,78| 3428524 917,33] 3164781,
DEO0OALOUR61 ANNGR 0,75 15/1/24 37 3700 000) 99,40 99 399,56 3677 784 97 409,23 3604 142
FR0013311503 SOCGEN 1,125 23/1/25 37 3700 000) 104,26} 104 260,00 3857 620 95 737,19 3542 276)
XS1876076040 SABSM 1.625 07/03/24 37 3700 000) 104,49 104 494,48 3866 296 98 643,62 3649814
DE00OCZ4OMCS CMZB 1.125 19/09/25 38 3800 000) 103,67] 103 670,68 3939 486 91 452,55 3475197,
XS2153593103 BATSLN 2.375 7/10/24 3800 31800 000) 107,56} 1075,60) 4087 280 978,11/ 3716802
XS2176686546 CS 0.45 19/05/25 3889 3889 000) 99,86 998,59) 3883526 890,55/ 3463 344
FR0013396512 ORAFP 1.125 15/07/24 39 3900 000) 103,41} 103 410,64 4033015 97 622,97 3807 296,
DEO0OCBOHRQ9 CMZB 0.75 24/03/26 39 3900 000) 100,98} 100 984,92 3938412 91976,51, 3587 084)
XS2199265617 BAYNGRO.375 06/07/24 40 4,000 000 99,74 99737,16 3989 487 95 716,90 3828 676
DE000CZ45VB7 CMZB 0.25 16/09/24 42 4200 000 100,16} 100 162,46 4206 824 93877,29 3942 846)
FR0013455813 ENGIFP 0.5 24/10/30 44 4400 000 92,40 92.399,00 4065 556 76 796,52 3379 047,
XS2055758804 CABKSM 0.625 1/10/24 44 4400 000 101,90} 101 900,23 4483 610 95 100,53 4184424
XS2117485677 CEPSA 0.75% 12/02/28 45 41500 000 97,73 97734,31 4398 044 80 947,70 3642 646,
X52193982803 VTRS 1.362 23/06/27 4738 4738000 100,43} 1004,30) 4758 373 877,72] 4158 659
X52317288301 ADNA 0.375 18/03/30 4777 4777000 98,80 988,00| 4719 676 793,16| 3788 921
DEOOOAL90NE4 DAIGR 1 11/11/25 5038 5038 000) 100,30} 1003,04] 5053316 941,89 4745228
XS2152062209 VW 3 06/04/25 5050 5050 000) 109,83} 1098,32] 5546534 998,90) 5044 454
BE6326784566 CCBGBB 0.125 08/2/28 57 5700 000) 99,11 99 108,60 5649 190 83 922,99 4783610
XS2178833773 STLA 3.875 05/01/26 6140 6140 000) 114,87] 1148,70| 7053018 1030,32] 6326 136,
XS1557096267 DT 0.875 30/1/24. 6459 6 459 000) 101,50} 1015,02] 6556 003 985,89) 6367 894,
XS2177555062 AMSSM 2.875 20/05/27 65 6500 000) 113,26} 113 256,28 7361 658 97 670,14 6348 559)
XS2028816028 SABSM 0.875 22/07/25 65 6500 000) 100,65} 100 645,35 6541 947 91 593,75 5953 504,
X51893621026 EDPPL1.875% 13/10/25 6525 6525 000) 103,06} 1030,57] 6724 437 954,63] 6228 958
X52180007549 T1.6 19/05/28 6601 6 601 000 107,10} 1071,00) 7069 671 898,80) 5932 983
CHO409606354 UBS 1.25 17/04/25 6636 6 636 000) 103,43} 1034,30) 6863 615 970,61 6 440 967
BE6324012978 CCBGBB 0.375 02/9/25 67 6700 000) 99,86 99 858,06 6690 490 91304,32 6117 389)
XS2207976783 UCGIM 2.2 22/07/27 6712 6712 000) 105,68] 1.056,80) 7093 242 917,72] 6159 768
XS1689540935 INTNE 1.625 26/09/29 8 6 800 000) 103,37] 103 370,00 7029 160 93 953,85 6388 862
XS2051494495 BRITE 1.125 12/09/29 6810 6810 000 103,77] 1037,70) 7066 737 836,01 5693 236,
XS2150054026 BACR 3.375 02/04/25 6941 6941 000 108,87| 1088,73] 7556 891 1.015,26| 7046 889)
XS2053052895 EDPPL 0.375 16/09/26 7030 7030 000) 99,83 998,28] 7017 884 884,11/ 6215 288
XS1385395121 EDP 2.375 23/3/23 7122 7122 000 102,77} 1027,69) 7319195 1017,94] 7 249 765,
X52289133915 UCGIM 0.325 19/01/26 7125 7125 000) 99,28 992,79) 7073 626 892,89) 6361 839)
XS2049584084 BAWAG 0.375 03/09/27 72 7 200 000) 98,96 98 960,00 7125120 84 023,29 6049 677,
XS1788584321 BBVASM Float09/03/23 73 7 300 000) 99,64 99642,31 7273888 100 202,64 7314793
X51189286286 REN 2.5% 12/2/25 7501 7501 000) 101,81} 1018,09) 7636 720 991,87] 7 440 042
X51603892149 MS 1.875 27/04/27 7768 7 768 000) 109,52} 1095,23] 8507 764 924,79) 7183777
X52292954893 GS 0.25 26/01/28 7872 7872 000 99,13 991,33} 7803 717 823,37 6 481 559)
FR0014001GA9 SOCGEN 0.5 12/06/29 80 8 000 000) 99,14 99 137,43 7930 994 80 821,08 6 465 687,
FR0014000UL9 BNP 0.625 03/12/32 82 8 200 000) 99,40 99 403,81 8151112 70 814,66 5806 802
XS1222590488 ELEPOR 2% 22/4/25 25 317] 25 317 000| 92,85 928,46] 23505 777 977,44 24745 793]
BE0002682632 CCBG 0,125% 28/01/30 9 900 000) 80,29 80 288,00 722 592| 80 652,75 725875
BE0002900810 KBCBB 4.375 23/11/27 7 700 000) 99,77 99 766,00 698 362 101 059,47 707 416
BE6321520396 ELIA 0,875% 28/04/30 7 700 000) 80,56 80 556,00 563892 81342,52 569 398
X52560422581 BACR 5.262% 29/01/34 255 255 000) 100,00} 1.000,00| 255 000 994,09) 253 492
DEO0OA3LBMY2 MBGGR 3% 23/02/27 669 669 000) 99,76 997,57] 667 374 983,89) 658 219)
XS2546781555 OPBANK4,125%18/04/27 956 956 000) 99,69 996,87] 953 008 1.026,54] 981 368
FRO01400DY43 ORAFP 3.625 16/11/31 3 300 000) 99,70 99 698,00 299 094 99 561,85 298 686
FR001400DP44 RIFP 3.75% 02/11/32 6 600 000) 98,53 98527,00 591162 100 126,44 600 759)
FR001400DT99 SUFP 3,25% 09/11/27 4 400 000) 99,94 99 941,00 399 764 99476,92 397 908
FROO1400EAY1 BFCM 3.75% 01/02/33 4 400 000) 99,28 99 280,00 397 120 96 010,77, 384 043
FRO01400E7J5 ACAF 3,375% 28/07/27 12| 1200 000 99,80 99 796,00 1197 552 98.377,38 1180 529)
FRO01400E797 BPCEGP 4% 29/11/32 4 400 000) 99,43 99 434,00 397 736 98 465,65 393863
FRO01400E904 RENAU 4.125 01/12/25 888 888 000) 99,75 997,48} 885 762 996,85/ 885 206
FRO01400DOV0 RIFP 3.25% 02/11/28 10| 1000 000) 98,78 98 784,00 987 840 98799,25 987 992
FRO01400CGA2 ACAC 2,125% 07/01/30 8 800 000) 92,62 92 620,00 740 960 93626,92 749 015
FR0013260361 BPCECB 1% 08/06/29 8 800 000) 87,30 87.302,00 698 416 87 462,12 699 697,
FR0013330115 HOFP 0.875 19/04/24 14] 1 400 000) 96,58 96 581,00 1352134 97 274,10 1361837,
FR0013358199 ACASCF 0,5% 10/10/25 13| 1300 000) 93,02 93020,00 1209 260 92782,70 1206 175,
FR001400D6NO EDF 4.375 12/10/29 4 400 000) 99,38 99 381,00 397 524 99 450,89 397 804
FR001400D8K2 DGF 3.375 17/10/32 3 300 000) 97,80 97 803,00 293 409 97 952,74 293858
FR001400DZN3 BFCM 4% 21/11/29 3 300 000) 99,89 99 892,00 299 676 100 809,32 302 428
FRO01400DZMS5 SOCGEN 4% 16/11/27 12| 1200 000) 99,82 99 822,00 1197 864 100 726,11 1208 713
FRO01400E946 CMARK 4.25% 01/12/32 2 200 000) 99,19 99 187,00 198 374| 99 269,96 198 540
FR0014008066 SOCS 0,125% 02/02/29 10| 1000 000 82,89 82 885,00 828 850 82 931,04 829 310)
FR00140060E7 FLYFP 0,5% 21/04/28 3 300 000) 79,00 78 996,00 236 988 81017,32 243 052
FROO1400EHG3 SOCGE 4,25% 06/12/30 4 400 000) 99,53 99 526,00 398104 96 556,45 386 226
XS2537251170 AXASA 3.75% 12/10/30 420 420 000) 99,80 997,96] 419 143 1017,70| 427 435
DEO00A3OVQA4 ANNGR 4.75% 23/05/27 6 600 000) 99,85 99 853,00 599 118 99430,54 596 583
XS2089226026 DT 1,75% 09/12/49 200 200 000) 62,73 627,30) 125 460| 657,86] 131573
XS2547609433 TALANX 4% 25/10/29 8 800 000) 99,67 99 671,00 797 368 100 503,21 804 026
XS2555179378 ADSGR 3.125 21/11/29 2 200 000) 99,27 99 272,00 198 544] 97 836,03 195 672|
XS2560495116 \VOD 3,75% 02/12/34 400 400 000) 99,57 995,73} 398 202 949,94 379977
XS2560495462 \VOD 3,259%02/03/29 375 375 000) 99,74 997,43 374036 971,98| 364 493
XS1357663050 AIB 0.875% 04/02/23 400 400 000) 99,82 998,15| 399 260 1.006,80| 402 722)
XS2107315470 ENIIM 0.625% 23/1/30 500 500 000) 81,31 813,13 406 565 788,13| 394 067,
XS2545759099 ISPIM 5.25 13/01/30 800 800 000) 99,29 992,85 794 280 1.040,45| 832 357,
DEO00A3LBGGL TRAGR 4.125 22/11/25 5 500 000) 99,78 99 784,00 498 920 99 561,05 497 805
XS2555198089 NESNVX 3.25 15/01/31 700 700 000) 99,35 993,45| 695 415 990,38| 693 269)
XS2023631489 NIBCA 0.875 08/07/25 1 100 000| 91,60 91 600,00 91 600) 91060,32 91060
X51028950290 NNGRNV 4,5% PERP 800 800 000) 97,45 974,50 779 600| 992,21 793 767,
XS2536941656 ABNANV 4.25 21/02/30 8 800 000) 99,96 99 955,00 799 640) 99 480,40 795 843
XS2550081454 RABO 4,625% 27/01/28 10| 1000 000 99,75 99 748,00 997 480 102 051,30 1020513
XS2554487905 VW 4.125% 15/11/25 7 700 000) 99,96 99 956,00 699 692 100 318,16 702 227,
XS2560411543 ACHM 3.625% 20/11/25 454 454000 99,84 998,44 453 292 993,71 451143
XS2542914986 EDP 3,875% 11/03/30 120 120 000| 99,68 996,76] 119 611] 996,66| 119 599
ES0205032008 FERSM 2,5% 15/07/24 8 800 000) 98,77 98 770,00 790 160| 99 162,38 793 299)
XS2545206166 BBVA 4.375% 14/10/29 6 600 000) 99,56 99 557,00 597 342 102 110,92 612 666,
XS2558916693 IBESM 3.125 22/11/28 4 400 000) 99,86 99 860,00 399 440 98 634,47 394 538
XS2558966953 IBESM 3.375 22/11/32 6 600 000) 99,52 99 524,00 597 144 97 266,86 583 601
ES0457089029 EURO 0,125% 22/09/31 2 200 000) 75,46 75 459,00 150 918| 75 713,59 151 427
XS2551280436 SHBASS 3.75 01/11/27 700 700 000) 99,82 998,21/ 698 747 1.009,06| 706 340)
XS1405784015 KHC 2,25% 25/05/28 600 600 000) 91,34 913,42 548052 932,23 559 340)
XS2548080832 MS 4.813% 25/10/28 1400 1 400 000) 100,00} 1.000,00| 1400 000 1029,18| 1440 847
XS2550881143 VZ 4,25% 31/10/30 495 495 000 99,53 995,28| 492 664 1020,79| 505 291
XS2550898204 VZ 4,75% 31/10/34 500 500 000) 99,89 998,92 499 460 1.044,71] 522 354
XS2555218201 BKNG 4% 15/11/26 506 506 000) 99,99 999,93} 505 965 1014,41] 513 202)
XS2555220867 BKNG 4.25% 15/05/29 329 329 000 99,72 997,21 328082 1013,13] 333321
XS2561748711 MET 3.75 % 05/12/30 295 295 000) 99,53 995,25| 293 599 988,98| 291 750
XS2571099337 PC Accion 2.54 01/23 99 845,
sub-totall 471653 622 645 000| 623 125 124 562 009 276)
subtotal| 16961860 454] 1632 179 047] [ 1627419819 [ 1503687151
2.3 - Derivados de negociagao
Swaps 40 246 167|
Futuros 1450 605,
Opcdes 1335836,
sub-total” 0 r o [ 43032 609
2.4 - Derivados de cobertura
sub-total[’ of 0 r 0 [ 0|
totall’  104172900506] 1670 629 047, [ 3474955124 [ 3294789 276
3 - TOTAL GERAL 104181010117 1747 908 047| [ 3556339568 [ 3370829 684
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Certificagdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Totta Seguros — Companhia de
Seguros de Vida, S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstragéo da posi¢ao financeira em 31
de dezembro de 2022 (que evidencia um total de 3.671.896 milhares euros e um total de capital
préprio de 106.465 milhares euros, incluindo um resultado liquido de 14.611 milhares euros), a conta
de ganhos e perdas, a demonstragao do rendimento integral, a demonstragéo de variagdes do capital
préprio e a demonstracao de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas
as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da Santander Totta Seguros —
Companhia de Seguros de Vida, S.A. em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensbes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgcado “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrag¢des financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacéao
da opiniao, e ndo emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegao: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo membros da PricewaterhouseCoopers International Limited,
cada uma das quais € uma entidade legal autdnoma e independente.



Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor de ativos financeiros
(incluindo o reconhecimento de imparidades
quando o justo valor é através de reservas)

Valorizacéo e divulgacbes relacionadas com o justo
valor de ativos financeiros, apresentadas nas notas
anexas 2.3, 2.22, 6 e 32 as demonstracbes
financeiras.

Os ativos financeiros valorizados ao justo valor,
apresentados na demonstragao da posigéo financeira
nas linhas de ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas e ativos financeiros
valorizados ao justo valor através de reservas, no
montante total de 3.353.519 milhares de euros, em
31 de dezembro de 2022, constituiram uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria, ndo sé pela
sua significativa expressao na demonstragédo da
posigéo financeira da Entidade, mas também por a
sua valorizagéo requerer a aplicagdo de um conjunto
de pressupostos e julgamentos por parte da gestéao
da Entidade.

No respeitante aos ativos financeiros valorizados ao
justo valor através de reservas, a Entidade determina
de acordo com a IFRS 9, o valor da perda por
imparidade esperada.

A valorizagéo dos ativos financeiros envolve
julgamento na determinagéo do seu justo valor,
nomeadamente quanto a selegéo dos
pregos/cotagdes divulgados através de plataformas
de negociacao, considerando ainda a liquidez e a
qualidade dos pregos.

Neste contexto, alteragdes nos pressupostos
utilizados nas técnicas de mensuragéo utilizadas pela
Entidade podem originar impactos materiais no
apuramento do justo valor dos ativos financeiros
reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

As perdas por imparidade relativas a instrumentos de
divida valorizados ao justo valor através de reservas
envolvem um grau de julgamento significativo por
parte da gestdo da Entidade sobre os resultados
futuros, nomeadamente quanto i) a probabilidade de
incumprimento, ii) perda esperada de incumprimento
e iii) exposicédo ao incumprimento. A perda esperada
tem em consideracao a taxa de desconto, a qual
incorpora as perspetivas de mercado.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram:

. A identificagdo, compreenséo e avaliagdo dos
controlos chave relativamente a valorizagao dos
ativos financeiros;

. A verificagao da efetividade dos principais
controlos chave associados a selegao dos
precos/cotagbes para valorizagéo de ativos
financeiros;

. A verificagao dos pregos/cotagdes provenientes
de fontes externas para as posi¢des detidas
pela Entidade, selecionadas em conformidade
com os critérios definidos nas politicas e
manuais internos;

. Para posigdes menos liquidas, a revisdo, em
base de amostragem, dos principais
pressupostos adotados para a valorizagao
adotada;

. A realizagao de testes para avaliar a
razoabilidade das perdas por imparidade
esperada; e

. A analise da reconciliagdo do inventario de
ativos financeiros com os registos
contabilisticos.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram também a revisao das divulgagdes
sobre o justo valor e respetivas técnicas de
valorizacao dos ativos financeiros valorizados ao
justo valor constantes nas notas anexas as
demonstragdes financeiras, tendo em consideragao
as normas contabilisticas em vigor.

Certificagao Legal das Contas
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Risco de insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades assumidas

Mensuracéo e divulgacbes relacionadas com o risco
de insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades assumidas, apresentadas nas
notas anexas 2.6, 2.8, 2.22, 11 e 12 as
demonstracées financeiras.

Em 31 de dezembro de 2022 a provisdo matematica
do ramo vida apresentada na demonstragéo da
posigéo financeira ascende a 589.576 milhares de
euros, a provisdo para compromissos de taxa do
ramo vida ascende a 6.918 milhares de euros e os
passivos financeiros da componente de depdsito de
contratos de seguros e de contratos de seguro e
operagdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento estéo registados pelo
montante de 2.832.976 milhares de euros, tendo uma
significativa expressao na demonstracdo da posi¢céo
financeira da Entidade.

A avaliagdo da adequacgéo das responsabilidades de
seguros é efetuada tendo por base a projegéo dos
cash flows futuros associados a cada contrato. Estes
cash flows incluem prémios, mortes, vencimentos,
resgates, anulagdes, despesas, comissdes a pagar e
rendimentos dos instrumentos financeiros afetos a
contratos de seguro.

Estas avaliagdes envolvem julgamento relativamente
a selegéo dos pressupostos que estdo na base do
calculo, tais como taxas de desconto, taxas de
resgates e taxas de reinvestimento. O risco existente
decorre da possibilidade de n&o satisfagdo das
garantias assumidas pela Entidade para os contratos
comercializados, pelo facto de ndo existir uma
correspondéncia direta entre ativos e passivos ao
nivel da taxa de juro e da maturidade dos mesmos.

Nesta medida, esta constituiu uma matéria relevante
para efeitos da nossa auditoria.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram:

. A identificagdo, compreenséo e avaliagdo dos
controlos chave existentes para a avaliagdo da
adequagéao das responsabilidades de seguros;

. A verificagao da efetividade dos principais
controlos chave associados ao reconhecimento
da provisdo matematica, da provisdo para
compromissos de taxa e dos passivos
financeiros da componente de depdésito de
contratos de seguros e de contratos de seguro
e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento;

. A identificacdo e revisdo dos principais
pressupostos utilizados pela Entidade na
avaliagdo da adequacgao das responsabilidades
de seguros; e

. A realizagdo de um conjunto de testes
independentes para as responsabilidades
decorrentes de contratos de seguro e de
contratos de investimento e comparagéo dos
respetivos resultados com aqueles obtidos pela
Entidade.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram também a revisao das divulgacdes
relativamente a provisdo matematica, a provisdo para
compromissos de taxa e aos referidos passivos
financeiros constantes nas notas anexas as
demonstragdes financeiras, tendo em consideragéo
as normas contabilisticas em vigor.

Certificagao Legal das Contas
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragées
financeiras

O ¢6rgéo de gestéo é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes;

b) elaboracgao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragoes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagéo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O d6rgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgacdo da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorcdo material devido a fraude é maior do
que o risco de nao detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

Certificagao Legal das Contas Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A.
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c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6érgao de gestédo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opiniao. As nossas conclusdes séo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

e) avaliamos a apresentagéao, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizagao, entre
outros assuntos, o d&mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgao de
fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo publica; e

h) declaramos ao 6rgéao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagado constante do
relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e requlamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, nao identificamos
incorregdes materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 31 de maio de 2016 para um periodo compreendido entre 2016 e 2017, mantendo-nos
em fungdes até ao presente periodo. A nossa ultima nomeagéo ocorreu na assembleia geral de
acionistas realizada em 20 de dezembro de 2021, para o mandato compreendido entre 2021 e 2023.

b) O o6rgéo de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execugao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das
demonstragoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distor¢do material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinidao de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que prepardmos e entregdmos ao 6rgéo de fiscalizacdo da Entidade nesta mesma data.

d) Declaramos que nao prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagao da auditoria.

30 de margo de 2023

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada por:

i é{amt&? auaaﬂ /A w ﬂézz

Fernando Manuel Miguel Hen ues, ROC n°
Registado na CMVM com o n° 20160523
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RELATORIO ANUAL E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Exercicio de 2022

O presente relatério da atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal durante o ano de 2022, bem como o
Parecer sobre o relatério de gestdo e restantes documentos de prestacdo de contas relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 da SANTANDER TOTTA SEGUROS — Companhia de Seguros Vida, SA
(Companhia), da responsabilidade e apresentados pelo Conselho de Administracdo, sdo emitidos em
obediéncia ao disposto no art?2 420, n2 1, alinea g) do Cddigo das Sociedades Comerciais.

RELATORIO ANUAL

As nove reunides que o Conselho Fiscal realizou em 2022 e 2023 sobre a atividade e contas da Companbhia,
tiveram a participacdo de todos os seus membros, tendo algumas delas contado com a presenca de
membros da Administracao, do responsavel da Auditoria Interna, do Diretor do Departamento Financeiro,
do Diretor do Departamento de Controlo de Gestdo, Gestdao de Riscos, Atuarial e Controlo Interno, do
Diretor do Departamento de Produtos de Aforro e Investimentos, do Diretor do Departamento de
Resseguro, de Solvéncia e Capital, da Diretora do Departamento de Cumprimento e Conduta e de
representantes da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Companhia. Para além dessas reunioes,
e independentemente do trabalho realizado por cada um dos seus membros para efeitos de andlise da
documentacdo disponibilizada e do acompanhamento da situacdo financeira e da atividade e modelo
organizacional da Companhia, realizaram-se contactos pontuais sempre que as circunstancias o
justificaram.

O Conselho Fiscal esteve presente na reunido do Conselho de Administracdo em que este érgao apreciou
e deliberou sobre o relatério de gestao, as contas do exercicio de 2022 e a proposta de aplicagao de
resultados a submeter a aprovacgdo da Assembleia Geral.

Em acréscimo, o Conselho Fiscal esteve presente em reunies adicionais do Conselho de Administragao,
sempre que as respetivas ordens de trabalho incluiram pontos de especial interesse, no ambito das
competéncias do drgdo de fiscalizagdo, relativos ao desenvolvimento e monitorizacdo da atividade da
Companhia no exercicio de 2022.

De igual forma e ao longo do ano 2022, o Conselho Fiscal acompanhou diversas reunides de alguns dos
comités interdisciplinares de seguimento existentes na Companhia, com especial destaque para os
Comités de Riscos, de Compliance, de Controlo Interno e de Investimentos.

O Conselho Fiscal, para além das reunides, ainda manteve contactos, durante o ano, com pessoal dirigente
da Companhia, bem como com os representantes da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

No cumprimento das competéncias que lhe estdo legalmente atribuidas e que constam do seu
regulamento, o Conselho Fiscal desenvolveu, durante o ano de 2022, vdrias atividades de
acompanhamento e verificacdo de aspetos criticos na atuacdo da Companhia, das quais se destacam as
gue de seguida se apresentam.



Foi feito o acompanhamento da gestdo e da evolugdo dos negdcios da Companhia ao longo do ano,
mediante a leitura das atas das reunides do Conselho de Administra¢ao, da informacao trimestral sobre a
atividade e resultados, da andlise das respetivas demonstracGes financeiras e de outra documentagao
relevante, nomeadamente a de suporte aos principios, procedimentos e linhas de reporte que comp&em
o sistema de governacdo da Companhia. Neste ambito, foi prestada especial atencdo aos relatérios e atas
dos comités de risco, de compliance e de controlo interno, ndo obstante a analise adicional realizada aos
relatérios e atas de outros comités de seguimento e controlo da atividade, como sejam os comités de
investimentos, de aprovacao de produtos e de qualidade. Foram ainda mantidos contactos com a
Administracdo e outros responsaveis da Companhia, tendo-se obtido todos os esclarecimentos
solicitados.

Considerando a comunica¢do enviada a Companhia pela ASF — Autoridade de Supervisdao de Seguros e
Fundos de Pensdes (ASF), em Julho de 2022, na qual se solicitava que o exercicio ORSA relativo ao ano de
2022 ja incluisse um plano de negdcios baseado na informagao financeira assente na aplica¢ao plena das
Normas IFRS9 e IFRS17, considerando ainda que a implementag¢do da nova Norma IFRS17 ocorreu ao
longo de todo o ano de 2022, a Administracdo da Companhia solicitou e obteve, junto da ASF, a
autorizacdo de adiamento da entrega do correspondente relatério ORSA para o dia 10 de Abril de 2023.
Em conformidade, a data de elaboragdo do presente Relatdrio Anual, o Conselho Fiscal ndo teve ainda a
oportunidade de analisar o relatério anual sobre a solvéncia e a situacao financeira, a adequabilidade da
politica de gestdo de capital e ao exercicio de autoavaliacdao prospetiva de riscos, consubstanciado no
relatério ORSA referido. Ndo obstante, o Conselho Fiscal esteve presente na reunido do Conselho de
Administracdo na qual se discutiu e deliberou sobre os cendrios de stress a utilizar no exercicio ORSA
relativo ao ano de 2022, considerando os mesmos como adequados aos objetivos propostos.

Observou-se o cumprimento das normas legais e estatutarias aplicaveis, bem como das instrucdes
emanadas pela ASF, ndo tendo sido detetadas situagGes de incumprimento.

Foram apreciadas as politicas contabilisticas e as bases de mensuracdo utilizadas na elaboracdo da
informacdo financeira anual, tendo em vista ajuizar da correcdo na avaliagdo do patriménio e dos
resultados.

Foram analisados e debatidos com a Administracado e responsaveis da Companhia o relatério de gestao e
as demonstracgGes financeiras relativas ao exercicio de 2022, bem como os anexos e notas explicativas das
mesmas, pelo que o Conselho Fiscal entende que, tanto quanto é do seu conhecimento, a informacao
veiculada naqueles documentos foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis,
dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo, passivo, posicao financeira e resultados da
Companhia.

O Conselho Fiscal, nos termos da legislacdo aplicavel e para efeitos do disposto na alinea d) do n2 2 do
artigo 4202 do Cddigo das Sociedades Comerciais e na alinea e) do n2 3 do artigo 32 da Lei n® 148/2015
de 9 de setembro, procedeu a analise da proposta de prestagdo de servigos profissionais distintos da
auditoria, que nao os servigos distintos da auditoria proibidos a que se referem os nimeros 1 e 2 do artigo



5.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, a
prestar pelo Revisor Oficial de Contas, tendo emitido o correspondente parecer.

Foram debatidas com os representantes da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas as questdes
fundamentais decorrentes da revisdo legal das contas relativas ao exercicio de 2022, no ambito do
acompanhamento da forma como a mesma se desenvolveu, tendo-se considerado que essa revisao foi
realizada com total independéncia. Foram ainda apreciados o Relatério Adicional ao Conselho Fiscal e a
Certificacdo Legal das Contas, emitidos nos termos da legislagdo em vigor pelo revisor oficial de contas,
documentos que mereceram o acordo do Conselho Fiscal.

No contexto da sua atividade fiscalizadora, o Conselho Fiscal ndo se deparou com quaisquer
constrangimentos e ndo lhe foi reportada, nem verificou, qualquer irregularidade ou ato lesivo dos
interesses da Companhia, por parte dos seus acionistas, colaboradores ou outros.

O Conselho Fiscal salienta e expressa o seu agradecimento pela empenhada colaboracdo e apoio que
obteve do Conselho de Administracdo, do Revisor Oficial de Contas e dos Servicos da Companhia.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Face ao exposto e em consequéncia do trabalho desenvolvido, o Conselho Fiscal considera que o Relatério
do Conselho de Administracdo e as demonstragdes financeiras da SANTANDER TOTTA SEGUROS -
Companhia de Seguros de Vida, SA, as quais compreendem a Demonstragdo da Posicdo Financeira em 31
de dezembro de 2022, a Conta de Ganhos e Perdas, as Demonstracées do Rendimento Integral, de
VariagGes do Capital Préprio, dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e o Anexo as
demonstragGes financeiras, sdo adequados a compreensao da situagdo patrimonial da Companhia no fim
do exercicio, e ao modo como se desenrolou a atividade.

Assim, o Conselho Fiscal é de parecer que estdo reunidas as condi¢cdes para que a Assembleia-Geral da
SANTANDER TOTTA SEGUROS — Companhia de Seguros de Vida, SA, aprove:

a) O Relatério do Conselho de Administragdo e as contas do exercicio de 2022;

b) A Proposta de Aplicacdo de Resultados formulada pelo Conselho de Administracdo no seu relatorio.

Lisboa, 30 de margo de 2023

O CONSELHO FISCAL

Assinado por: AFONSO PEREIRA BARBOSA
Num. de Identificacdo: 07813747
Data: 2023.03.30 13:07:28+01'00'

Afonso Pereira Barbosa (Presidente)



Assinado por: Jorge Filipe Alves Gaspar
Num. de Identificagdo: 08277360
Data: 2023.03.30 14:55:12+01'00'

CHAVE MOVEL
[ I N W ]

Jorge Filipe Alves Gaspar (Vogal)

Assinado por: José Antonio Nogueira Veloso
Num. de Identificagao: 06464500
Data: 2023.03.30 13:45:34+01'00'

José Antdnio Nogueira Veloso (Vogal)
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Relatorio de Governo Societario

| - Introducao

Com o presente Relatorio de Governo Societario, relativo ao exercicio de 2022, a Santander
Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. da cumprimento ao dever de prestar
informagao anual sobre a estrutura e as praticas de governo societario em conformidade com
o artigo 709, n° 2, alinea b) do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC).

Il = Estrutura Acionista

O capital social da Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida, SA (doravante
“STS" ou “Companhia”), no montante de 47.250.000,00 Euros, é detido na totalidade pela
Sociedade Santander Totta SGPS, SA.

A Santander Totta SGPS, SA é detida diretamente pelo Banco Santander SA em Espanha,
mantendo-se a participacao qualificada indiretamente detida pelo Banco Santander SA na
Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida, SA.

As acoes representativas do capital sao todas da mesma espécie e categoria, conferindo iguais
direitos aos respetivos titulares, incluindo o direito de voto e o de participacdo nos lucros.

Nao ha, consequentemente, a¢oes privilegiadas de nenhum tipo. Do mesmo modo, inexistem
restricOes de qualquer natureza a transmissibilidade das acOes, que é totalmente livre.

Nao esta consagrado nenhum sistema de participacdo dos trabalhadores no capital da
Sociedade.

Para que os acionistas tenham direito a participar na Assembleia Geral devem proceder ao
averbamento ou registo, conforme os casos, das acdes nos registos da sociedade até oito dias
antes da realizacao da reunido.

Tendo em conta o facto de o capital ser totalmente detido por uma Unica acionista, inexistem,
consequentemente quaisquer acordos parassociais.

Nao estdao estabelecidos pela sociedade quaisquer acordos cuja entrada em vigor esteja
dependente da modificacao da composicdo acionista da Santander Totta Seguros ou que sejam
alterados ou cessem na decorréncia dela.

Doutra parte, nao existem acordos que confiram aos titulares da Administracdao ou a
trabalhadores direito a indemnizacao quando a cessacao do vinculo que os liga a Instituigao
resulte da sua propria iniciativa, de destituicao ou despedimento com justa causa ou ocorra na
sequéncia de uma oferta publica de aquisicao.
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A indicagao do numero de acdes e obrigacdes detidas por membros dos o6rgaos de
administracao e fiscalizacao esta no capitulo “Informagdao Complementar” do relatério de
gestao.

Il - Orgios Sociais

A Sociedade esta organicamente estruturada na modalidade prevista no art. 2789, n° 1. al. a)
do Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC).

Sao 6rgaos sociais: a Assembleia Geral, o Conselho de Administracao e o Conselho Fiscal,
existindo ainda um revisor Oficial de Contas autonomo do Conselho Fiscal, em cumprimento do
disposto no artigo 4139, n° 1 alinea b) e n° 2 do CSC.

Os membros da Mesa da Assembleia Geral, do Conselho de Administracao, do Conselho Fiscal,
bem como o Revisor Oficial de Contas, sao designados pela Assembleia Geral e os seus
mandatos tém a duracao de trés anos, sendo permitida a sua reelei¢ao por uma ou mais vezes.

Existe ainda uma Comissao de Vencimentos, designada pela Assembleia Geral, a quem
compete fixar as remuneragdes dos membros dos 6rgaos sociais. Os membros da Comissao de
Vencimentos sao pessoas que, pela experiéncia profissional e curriculo, asseguram
conhecimentos e perfil adequado no que concerne a matéria de politica de remuneracoes.

O Conselho de Administragao € o 6rgao de gestao da sociedade cabendo-lhe, nos mais amplos
termos da lei, deliberar sobre quaisquer assuntos e praticar todos os atos relativos a mesma.
Nos termos do n.° T do artigo 14° dos Estatutos da Sociedade, compete ao Conselho de
Administracao, sem prejuizo das demais atribuicdes, que lhe conferem a lei e o presente
contrato:

a) Gerir todos os negdcios sociais e efetivar todas as operagoes relativas ao objeto social
observando as normas prudenciais, as diretrizes emanadas das entidades de supervisao e
as regras de conduta das empresas de seguros;

b) Representara Sociedade, em juizo e fora dele, propor e contestar quaisquer agoes, transigir
e desistir das mesmas e comprometer-se em arbitragens, podendo delegar estes poderes
num s6 mandatario;

c) Aprovar o orcamento e plano da empresa e apresentar a Assembleia Geral o relatério de
gestao e as contas nos termos em que forem exigidos por lei;

d) Adquirir, alienar e onerar ou locar quaisquer bens imdveis ou mdveis, incluindo acdes,
quinhdes, quotas, obriga¢des e quaisquer outros instrumentos de aplicacao financeira;
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Nos termos do n.° 2 do artigo 14° dos Estatutos da Sociedade, as deliberacdes que versem sobre
as seguintes matérias s6 poderdo ser validamente tomadas se forem votadas por
administradores que representem, pelo menos trés quartos dos membros do Conselho de
Administragao:

a) Deliberar que a Sociedade se associe com outras pessoas, nos termos do artigo quarto
destes Estatutos;

b) Designar quaisquer outras pessoas, individuais ou coletivas, para o exercicio de cargos
sociais noutras empresas ou para representar a sociedade na celebra¢ao de determinados
atos ou contratos.

Nos termos do n.® 3 do artigo 14° dos Estatutos da Sociedade, o Conselho de Administracao
podera delegar num ou mais administradores ou numa comissao executiva, formada por dois a
cinco administradores, a gestao corrente da sociedade.

Nos termos dos estatutos da Sociedade, o Conselho de Administracdo € composto de trés a sete
membros eleitos em Assembleia Geral.

O Conselho de Administracao retne, pelo menos, uma vez por trimestre e sempre que for
convocado pelo respetivo Presidente ou por dois Administradores.

Nao estao conferidos ao Conselho de Administracao poderes para deliberar aumentos do
capital social da sociedade.

Nao estao também definidas regras especiais relativas a nomeagao e substituicao dos
Administradores, bem como quanto a alteragdes estatutarias, aplicando-se a Lei Geral nestas
matérias. Os membros do 6rgdo de administracao e fiscalizagao submetem-se em permanéncia
aos requisitos de adequacao, idoneidade, aptidao, experiéncia, disponibilidade, independéncia
e qualificacdes profissionais para o exercicio do cargo que forem definidos pelas normas
aplicaveis.
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A 31.12.2022" a composicao dos 6rgaos sociais da Santander Totta Seguros — Companhia de
Seguros de Vida, S.A. era a seguinte:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL (triénio 2022-2024)
Presidente: Antonio Maria Pinto Leite
Secretario: Secretario da Sociedade

CONSELHO DE ADMINISTRACAO (triénio 2022-2024)
Presidente: Inés Oom Ferreira de Sousa (funcdes nao executivas)

Vogal: Armindo Alberto Bordalo Escalda (fFuncdes nao executivas)
Vogal: Francisco del Cura Ayuso (funcbes ndo executivas)

Vogal: Isadora Correia Ribeiro Vicente Martins (com funcées executivas)
Vogal: Manuela Vieira Marinho (com funcdes executivas)

Vogal: Paulo Alexandre Timoteo Dias (com fun¢des executivas)

CONSELHO FISCAL (triénio 2021-2023)
Presidente: Afonso Pereira Barbosa
Vogais: José Anténio Nogueira Veloso
Jorge Filipe Alves Gaspar
Suplente:  José Duarte Assuncdo Dias?

REVISOR OFICIAL DE CONTAS (triénio 2021-2023)
PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, LDA., representada por Fernando Manuel Miguel
Henriques.

COMISSAO DE VENCIMENTOS (triénio 2022-2024)
Presidente: Manuel Anténio Amaral Franco Preto
Vogais: Sara Eusébio da Fonseca
Natalia Maria Castanheira Cardoso Ribeiro Ramos

SECRETARIO DA SOCIEDADE (triénio 2022-2024)
Cristina Isabel Cristovam Braz Vaz Serra?

' AMesa da Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo e a Comissdo de Vencimentos foram eleitos em junho de 2022, para o mandato
2022-2024, pelo acionista unico Santander Totta SGPS, mediante deliberacao unanime por escrito, salvo a Vogal do Conselho de
Administracao Isadora Correia Ribeiro Vicente Martins, a qual foi eleita em novembro de 2022, mediante deliberagao unanime por escrito
do acionista Unico Santander Totta SGPS

2 0 suplente do Conselho Fiscal foi eleito em junho de 2022, pelo acionista Unico Santander Totta SGPS, mediante deliberacdo unanime
por escrito, para 0 mandato 2021-2023

30 secretario da sociedade foi eleito pelo Conselho de Administracéo da Santander Totta Seguros, em reunido de dezembro de 2022
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IV - Principais areas organizacionais da Sociedade:

e Departamento de Produtos de Aforro e Investimentos: estrutura os produtos financeiros
de Seguros, em estreita ligacdo com as areas relevantes do Mediador, assegurando o
processo de aprovacao junto das areas internas e autoridades competentes, garantindo o
cumprimento de regras internas e regulamentares instituidas; Assegura a dinamizacao
comercial dos produtos em coordenacdo com o Mediador Unico. Assegura o
acompanhamento de gestao de carteiras com a Santander Asset Management. Assegura
ainda a criacao, a concecao, o desenho e a parametrizacao dos produtos de seguro do ponto
de vista técnico, e a sua implementacao no sistema informatico da Sociedade; calcula as
provisoes técnicas e tarifas de acordo com as regras de prudéncia definidas pela Sociedade;
elabora e controla as bases técnicas dos produtos comercializados pela Sociedade e
assegura a prestacao de contas com os Resseguradores, de acordo com o estipulado nos
tratados de resseguro. Na area Operacional é assegurado o adequado processamento das
operacOes nas vertentes de subscri¢ao, andlise de risco, gestao de carteira e tratamento de
sinistros, ou seja, é efetuada toda a atividade operativa desenvolvida na Sociedade.

e Departamento Financeiro: assegura a fiabilidade da informacdo contabilistica, a
elaboracao das demonstracdes financeiras nas varias vertentes, os reportes contabilisticos,
fiscais e os reportes as entidades reguladoras. Assegura os Pagamentos aos Fornecedores
e aos clientes bem como a gestao de cobrangas.

e Departamento de Resseguro, de Solvéncia e Capital: assegura a elaboracao e
implementacao de um modelo de quantificagao das necessidades de capital, de acordo com
as regras de Solvéncia Il e em coordenacdo com a Area de Riscos; Apura e reporta
trimestralmente o requisito de capital (“SCR") da Sociedade, a nivel Individual e Grupo, de
acordo com a legislagdo em vigor; Elabora a estimativa dos Ffluxos Ffuturos das
responsabilidades (Cash flows), nos produtos de taxa garantida, utilizados na analise ALM
- Asset-Liability Management; Coordena e acompanha a opera¢ao Sella; Assegura a
implementagao e seguimento da Politica de Qualidade de Dados.

e Departamento de Controlo de Gestdo, Gestdao de Riscos, Atuarial e Controlo Interno:
assegura a elabora¢ao e analise do orcamento e dos mapas de controlo de gestao
or¢camental. Promove a implementacao da politica de gestao de riscos de acordo com os
principios regulamentares definidos pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes em coordenagao com a area corporativa de Riscos. Validacao do calculo do Racio
de Solvéncia, necessidades de capital e requisito de capital (“SCR") da Sociedade, a nivel
Individual e Grupo, de acordo com a legislagcao em vigor. Elaboracao e reporte a Autoridade
de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes da informacao qualitativa prevista em
Solvéncia Il. Assegurar as validacOes e reportes previstos na legislagdo em vigor para a
Funcdao Atuarial. Assegurar a atualizacdao permanente e a certificagdo do Modelo de
Controlo Interno de acordo com as orienta¢des do Grupo Santander, a Lei Sarbanes-Oxley
(SOX) e o definido pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, com a
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analise das incidéncias detetadas e seguimento dos planos de a¢ao definidos para a
resolucao das mesmas.

e Departamento de Cumprimento e Conduta (nova denominagdo ocorrida em 2022):
promove a implementacdao e acompanhamento do Sistema de Gestao da Qualidade,
intervém nos processos com impacto na qualidade de servico através de avaliacdes de
satisfacao de clientes, da qualidade de servico prestada e dos niveis de servico internos e
externos. Controla o processo de Gestao de Reclamaces e de Contencioso da Sociedade.
Assegura, em apoio ao Chief Compliance Officer da Companhia, os processos de Compliance
localmente, incluindo a existéncia e atualizacdo de uma base de dados de normativos
internos e externos, e assegura a atempada informacao de todas as alteracdes ocorridas.
Assegura, ainda, em apoio ao Data Protection Officer da Companhia, os processos
relacionados com a seguranca e prote¢ao de dados. Elabora normas de Conduta e assegura
a divulgagao das que, com origem no exterior, sejam vinculativas para a Sociedade.
Assegura o cumprimento do modelo instituido de Prevencdo de Branqueamento de
Capitais, em estreita colaboracao com o Departamento de Prevengao ao Branqueamento
de Capitais do Banco Santander Totta (agente exclusivo de seguros da Companhia). Este
departamento é ainda responsavel pela assessoria juridica geral e de Governo da
Sociedade. Na area Operacional (Vida Risco) é assegurado o adequado processamento das
operacOes de seguros de Vida Risco, nas vertentes de subscricao, analise de risco, gestao
de carteira e tratamento de Sinistros.

V - Modelo global de governo da sociedade

Conforme acima mencionado, o Conselho de Administracdo é o 6rgao de gestao da sociedade
cabendo-lhe, nos mais amplos termos da lei, deliberar sobre quaisquer assuntos e praticar
todos os atos relativos a mesma.

A STS possui politicas, processos e procedimentos adequados a sua estratégia de negocio e as
suas operagdes, garantindo uma gestao sa e prudente da sua atividade. Destacam-se multiplos
Comités de base interdisciplinar que fazem o seguimento e controlo de toda a atividade da
Companhia.

Indicam-se seguidamente os principais com a sintese das correspondentes fun¢des mais
relevantes:

e Comité de Compliance: procede ao seguimento, monitorizagao e controlo dos riscos de
cumprimento. assegura o seguimento das relacdes com as Entidades de Supervisao,
controlando a efetivacdo das recomendagdes que dai sejam provenientes.
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e Comité de Riscos: procede ao seguimento e fiscalizagao das politicas de Gestao de Riscos
cumprindo-lhe, no exercicio das suas competéncias, atuar em conformidade com as leis e
regulamentos aplicaveis e com as regras, principios e objetivos fixados pelo Conselho de
Administracao.

o Comité de Controlo Interno: monitoriza o cumprimento do normativo interno e externo.
Identifica falhas no modelo de controlo e propde acbes corretivas promovendo um
ambiente de controlo e cumprimento, acompanhando a implementacao das
recomendacdes da Auditoria Interna.

e Comité de Investimentos: monitoriza a gestdo das carteiras de investimento em func¢do da
estratégia de alocacgao de ativos definida, limites e politica de investimentos. Promove a
otimizacdo da gestao financeira e da rendibilidade dos capitais proprios.

e Comité de Aprovacdao de Produtos: aprova produtos, verificando a adequacdo das
orientacOes corporativas do Grupo Santander e assegurando que os produtos aprovados
cumprem integralmente as exigéncias legais e regulatérias aplicaveis e reinem todas as
condicOes para poderem ser adequadamente tratados, em todos os aspetos que envolvam
as diversas fases relevantes: pré-comercializacdo, aprovagao, comercializacao e
seguimento.

e Comité de Qualidade: analise dos diversos indicadores de Controlo Interno de Qualidade
das principais areas da Companhia. Identifica pontos de melhoria, dinamizando eventuais
Projetos de Melhoria de Qualidade, promovendo o seu seguimento. Acompanha todos os
temas relacionados com a gestao das reclamacgoes dos clientes.

A informacdo relativa ao sistema de governa¢ao da Companhia, cumprindo com o disposto na Lei
147/2015 de 9 de setembro, no Regulamento Delegado (UE) n°® 2015/35 da Comissao de 10 de
outubro de 2014 e na NR 4/2022-R, de 31 de maio da ASF, é apresentada no relatorio anual sobre
a solvéncia e a situacao financeira.
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VI - Descricdo da Politica de remuneracées dos membros dos Orgios de Administracdo e de
Fiscalizacao para 2022

A Comissao de Vencimentos submeteu ao acionista Unico, uma declaracao sobre a politica de
remuneracao dos membros dos respetivos érgaos de administragao e de fiscalizagao, tendo sido
aprovada por deliberagao unanime por escrito do acionista em 24 de junho de 2022. “Nos termos
estatutarios, compete a Comissao de Vencimentos da SANTANDER TOTTA SEGUROS, Companhia
de Sequros de Vida, S.A. (a “Sociedade” ou a “Totta Sequros”), deliberar sobre as remuneracdes dos
membros dos 6rgaos de administragao e de fiscalizagao.

A Comissao de Vencimentos foi eleita para o mandato de 2019-2021 por Deliberagao Unanime por
escrito datada de 26-03-2019, tendo atualmente a seguinte composicao:
Presidente: ~ Manuel Anténio Amaral Franco Preto
Vogais: Sara Eusébio da Fonseca
Natalia Maria Castanheira Cardoso Ribeiro Ramos

Nos termos e para os efeitos do disposto na Norma Regulamentar da Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensdes (adiante designada por ASF) n.° 5/2010-R, de 1 de Abril (Didrio da
Republica, 22 Série, de 13 de Abril de 2010) e na Circular n.° 6/2010, de 1 de Abril, da ASF é dever
da Comissdo de Vencimentos submeter, anualmente, a apreciacao e aprova¢ao da Assembleia
Geral uma declaragdo sobre a politica de remuneragao dos membros do Conselho de Administracao
e do Conselho Fiscal da Sociedade a vigorar durante esse ano.

A politica remuneratoria da Sociedade enquadra-se na politica do Grupo Santander, Grupo esse que
detém direta ou indiretamente mais de 99% do capital daquela Sociedade.

O Grupo Santander aprovou uma politica de remuneragdes (a «Politica»), dirigida a todos os seus
colaboradores, e que estabelece os principios fundamentais referentes ao pagamento de
remuneragdes, fixas ou variaveis (a tradugdo nao oficial para lingua portuguesa da Politica na sua
versao em vigor constitui o Anexo 1 desta Declaracdo, que da mesma faz parte para todos os
efeitos).

Nos termos da Politica, o Grupo Santander adota praticas remuneratorias consistentes que
cumprem com os nhormativos aplicaveis nas jurisdi¢cdes onde desenvolve a sua atividade.

A retribuicao é definida para promover uma cultura de elevado desempenho, na qual as pessoas
sao premiadas e reconhecidas pelo seu desempenho, competéncia e pelo impacto que tém no
sucesso do Grupo e/ ou das suas filiais.

As praticas remuneratorias do Grupo Santander devem estar sempre alinhadas com os interesses

dos seus acionistas, colaboradores, clientes e da sociedade e, em particular, promover as boas
praticas. O Grupo assegura, também, que as politicas de retribuicao sejam compativeis com uma
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gestdo adequada e eficaz de riscos e ndo atribuira incentivos que contribuam para exceder o nivel
de risco tolerado ou que coloquem em perigo ou que limitem a capacidade do Grupo para manter
uma base soélida de capital.

A presente Declaracao informa acerca do cumprimento pela Politica dos diversos requisitos
colocados pelo direito portugués, propondo aos acionistas da sociedade a sua aprovagao formal.

I. Politica do Grupo Santander

Estando a politica remuneratéria necessaria e fortemente integrada na politica do Grupo
Santander, importa referir o contexto extremamente competitivo em que se desenvolve a atividade
deste e a circunstancia de a concretizacdao dos seus objetivos depender, em larga medida, da
qualidade, da capacidade de trabalho, da dedicacao, da responsabilidade, do conhecimento do
negocio e do compromisso face a instituicao, por parte de quem desempenha fun¢des chave e que
lidera a organizacao.

Estas sao as premissas que determinam, de forma geral, a politica de remunera¢ao do Grupo, em
especial dos administradores executivos, e que permitem atrair e reter os talentos na organizagao,
tendo presente o ambito global do mercado em que opera. Consequentemente, a politica de
remuneragdao dos administradores tem, como ja no passado tinha quanto aos administradores
executivos, os seguintes objetivos:

- assegurar que a remuneracdo total e a respetiva estrutura (constituida pelas diferentes
componentes de curto, médio e longo prazo) sdo competitivas com a pratica do sector financeiro
internacional e coerentes com a filosofia de lideran¢a do Grupo;

- manter uma componente fixa relevante e equilibrada face a componente variavel anual, a qual se
encontra indexada a realizacao de objetivos concretos, quantificaveis e alinhados com os interesses
dos acionistas;

- incluir esquemas de remuneracdao de médio e longo prazo que promovam o desenvolvimento de
carreiras sustentadas no Grupo Santander, através de planos de pensodes, assim como de um plano
de atribuicdo de a¢oes indexada a evolugao da valorizacao do Banco Santander em mercado
regulamentado, que assegurem a plurianualidade de parte da compensagao e a sua vinculagao a
sustentabilidade dos resultados e a criacao de valor ao acionista.

No caso da remuneracao referente ao desempenho de funcées ndo executivas, a politica de
remuneracgao visa igualmente compensar a dedicacao, qualificacao e a responsabilidade exigidas
para o desempenho da fungao.

O Grupo, prosseguindo o que tem vindo a ser a sua pratica, continuara a alinhar a sua politica de

remuneragdao com as melhores praticas do mercado, antecipando, em termos gerais e na medida
adequada, as preocupacoes manifestadas na regulamentacao portuguesa.
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Il. Principios Orientadores da Politica de Remuneragdo.

Em conformidade com o exposto, os principios gerais orientadores da fixacdo das remuneragoes
sao o0s seguintes:

a) Simplicidade, clareza, transparéncia, alinhados com a cultura da Sociedade, tendo igualmente
em conta o Grupo em que se insere;

b) Consisténcia com uma gestdo e controlo de risco eficaz para evitar a exposicdo excessiva ao
risco e os conflitos de interesses, por um lado, e procurando a coeréncia com os objetivos,
valores e interesses de longo prazo da Sociedade e seus colaboradores, assim como dos
interesses dos seus clientes e investidores, por outro;

c) Competitividade, tendo em consideracdo as praticas do mercado e equidade, sendo que a
pratica remuneratoria assenta em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados;

d) Alinhamento com as melhores praticas e tendéncias recentes no sector financeiro, a nivel
nacional e internacional, com o objetivo Ultimo de desincentivar a exposi¢ao a riscos excessivos
e promover a continuidade e sustentabilidade dos desempenhos e resultados positivos,
nomeadamente: i) a criacdo de limites maximos para as componentes da Remuneracado que
devem ser equilibradas entre si; ii) o diferimento no tempo de uma parcela da Remuneracéo
Variavel; iii) o pagamento de uma parte da Remuneracdo Variavel em instrumentos financeiros;

e) Apuramento da Remuneracdo Variavel individual considerando a avaliacdo do desempenho
respetivo (em termos quantitativos e qualitativos), de acordo com as funcdes e o nivel de
responsabilidade, assim como dos resultados da Sociedade, também por comparagao com
outras entidades internacionais do sector;

f) Sujeicdo da cessacdo antecipada de contratos ao regime legal vigente em cada momento;

g) Inexisténcia de seguros de remuneracdo ou de outros mecanismos de cobertura de risco
tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as modalidades de
remuneracao adotadas;

h) Integracdo de riscos em matéria de sustentabilidade na atividade da empresa nas suas
multiplas dimensdes, em alinhamento com as regras estabelecidas no Regulamento (UE)
2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, o qual
estabelece regras harmonizadas de transparéncia aplicaveis aos intervenientes no mercado
financeiro no que se refere a integracao, na sua atividade, dos riscos em matéria de
sustentabilidade e a prestacao de informacoes relacionadas com a sustentabilidade em relagao
a produtos financeiros, considerando-se “riscos em matéria de sustentabilidade”, os
acontecimentos ou condicbes de natureza ambiental, social ou de governacdo (“ESG -
Environmental, Social and Governance aspects”), cuja ocorréncia é suscetivel de provocar um
impacto negativo significativo efetivo ou potencial no valor do investimento.
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lll. Componentes da Politica de Remunerag¢do
De acordo com os principios antecedentes, assume-se o seguinte:

a) A Politica de Remuneracdes dos titulares dos érgaos sociais enquadra-se nas diretrizes do
Grupo que foram formuladas de acordo com as melhores praticas existentes no sector;

b) Das referidas diretrizes decorre nomeadamente a forma como se processa a avaliacdo de
desempenho dos administradores executivos. Tal avaliacao é realizada:

(i) Anualmente, pelo Presidente do Conselho de Administracao, relativamente aos
restantes administradores executivos;

(ii) Anualmente, por Administrador da Santander Totta SGPS, relativamente ao
Presidente do Conselho de Administracao.

c) Os administradores ndo executivos que, todavia, exercam funcdes de Direcdo em outras
entidades do Grupo, podem ter ou nao uma remuneracao pelo exercicio daquele cargo na
Santander Totta Seguros.

d) Os membros nao executivos do 6rgao de administracao e os membros do 6rgao de fiscalizacdo
apenas auferem Remuneracao Fixa, cujo montante é determinado em linha com os critérios e
praticas utilizados nas restantes sociedades do Grupo, atenta a dimensao do negdcio e do
mercado em Portugal;

e) Independentemente de as condi¢bes de apuramento e pagamento da remuneragdo variavel a
tornarem de valor final indeterminado e de pagamento eventual, ndao sendo assim possivel
predeterminar a proporcao entre as componentes fixas e varidveis da remuneragao, mas tendo
em consideracao o definido no Grupo, o racio maximo entre o valor de todas as componentes
da remuneracao variavel e o valor total da remuneracao fixa nao pode, em qualquer
circunstancia, ser superior a 200%.

1. Remuneracao Fixa Anual

a) ARemuneracao Fixa é paga 14 vezes por ano;

b) A Remuneracdo Fixa Anual dos administradores é determinada tendo em conta os critérios
utilizados no Grupo, a avaliagao de desempenho e as referéncias do mercado, salvaguardadas
as diferentes especificidades e dimensdes;

c) A Remuneracao Fixa dos administradores tem os limites que forem fixados anualmente pela
Comissao de Vencimentos, nao devendo representar, em 2022, uma parcela inferior a 33% da
Remuneracao Total Anual.
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2. Remuneracao Variavel

a) A remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo que tenham funcdes executivas
(administradores executivos) comporta igualmente uma componente variavel, de atribuicao
nao garantida, sujeita a diferimento parcial do respetivo pagamento, visando o equilibrio entre
o curto e o médio prazo;

b) N&o pode ser concedida remuneracao variavel garantida, exceto aquando da contratacdo de
novos colaboradores, apenas no primeiro ano de atividade;

¢) Tendo presente o definido no ponto lll, alinea e), a remuneracdo variavel é adequadamente
equilibrada face a remuneracao fixa;

d) De forma a objetivar e tornar mais transparente o processo de determinacdo da remuneracao
variavel, esta tem em conta os objetivos quantitativos e qualitativos da Sociedade, bem como
os respetivos indicadores previstos no Plano Estratégico que sao definidos anualmente pelo
Grupo;

e) A ponderacdo da consecucao dos objetivos estratégicos definidos pela e para a Sociedade, seja
em termos absolutos, seja por compara¢ao com outras entidades do sector, para efeitos de
fixacdo da remuneragao variavel, permite promover um adequado alinhamento com os
interesses de médio e longo prazo da Sociedade e dos seus acionistas;

f) No caso de serem imputados a Sociedade, por acionistas ou por terceiros, responsabilidade por
atos de gestao, a remuneragao variavel podera, mediante decisdao dos acionistas, ser suspensa
até ao apuramento de tais pretensoes e, no caso de serem consideradas procedentes, nao sera
atribuida a respetiva remuneracao enquanto nao estiverem liquidados tais danos;

g) A fixacdo do valor da remuneracao variavel tera em consideracdo um conjunto de parametros
em matéria de sustentabilidade aplicaveis no médio e longo prazo, de acordo com as politicas
de integragao dos riscos em matéria de sustentabilidade implementadas pela Empresa, tendo
em vista o desenvolvimento sustentavel da sociedade e do setor financeiro em particular.

2.1.1. Determina¢dao da Remuneragao Variavel

A remuneracao variavel dos administradores executivos € determinada a partir de uma referéncia
padrao correspondente ao cumprimento de 100% dos objetivos estabelecidos, sendo fixado para
cada membro um valor de referéncia para cada exercicio.

O valor final do prémio de desempenho e inerente remuneragao variavel sera determinado no inicio
do exercicio seguinte ao do desempenho de fungbes, sobre a base de valor de referéncia e em
funcao do cumprimento efetivo dos objetivos estabelecidos no enquadramento da pool disponivel
para o efeito, nos termos definidos na Politica, constante no Anexo 1, designadamente na sua
seccao 5.4.
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Os objetivos gerais para o ano de 2022 sao os que constam do Anexo 2, que fazem parte da
Declaragao para todos os efeitos.

O racio maximo entre o valor de todas as componentes da remuneracdo variavel dos membros
executivos do 6rgao de administracao e o valor total da remuneragao fixa nao pode ser superior a
200%.

2.1.2. Composicao e regulamentacdo da remuneracao variavel

A parte variavel da remuneracao encontra-se sujeita a diferimento parcial do respetivo pagamento,
visando o equilibrio entre o curto e o médio prazo.

a) A remuneracao variavel é devida 50% em dinheiro e 50% em instrumentos financeiros
(preferencialmente acdes ou opcdes sobre acdes do Banco Santander, ou instrumentos
financeiros equivalentes ou instrumentos relacionados ou convertiveis em agoes, tais como
American Depositary Receipts (ADRs), sendo parte paga em 2023 e parte diferida em quatro
anos, observados os seguintes parametros:

a. 60%, (ou o que for definido de acordo com a situacdo aplicavel) dessa remuneracao
sera paga em 2023, em dinheiro e em instrumentos financeiros;

b. O remanescente sera pago anualmente, em quatro partes iguais, em dinheiro e em
acdes, observadas as condicdes previstas. A Sociedade reserva-se, todavia (através
dos seus 6rgaos competentes e numa logica de congruéncia dentro do Grupo), a
possibilidade de nao aplicar tal diferimento a quem seja concedida uma
compensacao variavel anual que ndo exceda um total de cinquenta mil (50.000)
Euros brutos e que nao represente mais de um terco da sua remuneragao anual
total, e desde que tal possibilidade nao esteja impedida por determinacao legal ou
regulamentar aplicavel.

b) As acbes atribuidas ndo beneficiam de qualquer contrato de cobertura de risco e ficam
sujeitas a condicao de manutencao, durante um ano.

c¢) O pagamento da remuneragdo varidvel respeitard as regras de deferimento e os
mecanismos de reducdo (malus) ou reversao (claw-back) em vigor na Politica a fim de
cumprir com os requisitos legais e regulamentares, bem como observar as recomendacbées
e orientacdes emitidas pelas entidades de supervisdo competentes (nomeadamente tendo
em conta decis6es com impacto negativo em matérias de sustentabilidade). A faculdade de
reduzir (malus), total ou parcialmente, o pagamento de remuneracado diferida e cujo
pagamento nao seja ainda um direito adquirido, bem como de reter no todo ou em parte
remuneracdo variavel cujo pagamento constitua um direito adquirido (claw-back), fica
limitada a eventos extremamente significativos, devidamente identificados, nas quais as
pessoas abrangidas tenham tido uma participagao direta nos acontecimentos identificados.
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2.2. Identificacdo da parcela diferida e da ja paga
Da remuneracao variavel de 2018, foi pago o ultimo terco da remuneracao variavel diferida.

Da remuneragao variavel de 2019, encontra-se por pagar um terco da remuneracao variavel
diferida.

Da remuneracdo variavel de 2020, encontram-se por pagar dois tercos da remuneracao variavel
diferida

Da remuneragdo variavel de 2021, foi paga em 2022 a parte ndo sujeita a diferimento. O
pagamento do remanescente encontra-se diferido por trés anos.

3. Beneficios

Os administradores executivos com contrato de trabalho com o Banco Santander Totta, S.A. e ndo
obstante a suspensao do referido contrato, beneficiam de seguro de saude e das vantagens
resultantes da regulamentacao coletiva aplicavel aos trabalhadores, incluindo o recurso ao crédito
a habitacao.

4. Montantes pagos por outras sociedades em relacao de dominio ou relacdao de grupo com a
Santander Totta Seguros

Em 20271 ndo foram pagas aos Administradores ndao executivos quaisquer remunerag¢des ou
quaisquer outros beneficios pelo exercicio das suas fun¢des, sendo remunerados apenas por outras
sociedades em relacao de dominio ou de grupo com a Sociedade, situacao que se espera manter
em 2022.

IV. Aspetos complementares
Nao foi posta em praticaem 2021 nem se prevé para 2022, a atribui¢do de planos de op¢oes, exceto

no que esta previsto no ponto 2.1.2 supra relativamente ao pagamento em instrumentos
financeiros.
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Atento o disposto no numero 5. do artigo 403.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, nao estao
definidas nem se propde introduzir limitagOes estatutarias a indemnizagao por cessacao antecipada
de fungdes dos titulares de 6rgaos sociais.

No ano 2021, nao foram pagas quaisquer indemnizagdes por cessacao antecipada de fungdes dos
titulares de 6rgao sociais, nao sendo previsivel a data que venham a ocorrer 2022.

V. Cumprimento das recomendacées sobre politicas de remunera¢do definidas pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées

A politica de remuneracdao dos membros dos o6rgaos de administracao e de fiscalizacdao da
Sociedade esta na sua globalidade em linha com os principios insitos no capitulo | da Circular n®
6/2010, emitida pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes, com o regime
previsto no RJASR aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro e Orientacdes da EIOPA
relativas ao sistema de governacdo, e ainda, com o Regulamento (UE) n.° 2019/2088, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, pautando-se pela simplicidade,
transparéncia e adequacao aos objetivos de médio e longo prazo da Santander Totta Seguros.

Desta forma, a determinagao da remuneragao total dos membros daqueles 6rgaos, composta por
uma parte fixa e uma parte variavel, bem como a articulacao destas duas componentes, tal como
explicitado na presente Declaracao, permitem concluir pela ado¢dao, na generalidade, das
recomendacdes constantes do Capitulo IV. da referida Circular, a qual constitui manifestamente o
seu nucleo base.

Esta politica foi revista a luz das Orientagoes relativas ao sistema de governagao, emanadas pela
EIOPA - European Insurance and Occupational Pensions Authority, dirigidas as autoridades de
supervisdo nacionais sobre o procedimento a adotar na fase de preparacdo com vista a aplicacdo da
Diretiva n.° 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009,
relativa ao acesso a atividade de seguros e de resseguros e ao seu exercicio (adiante Solvéncia Il),
transposta no ordenamento juridico nacional pela Lei n.° 147/2015 de 9 de Setembro, que aprova
o regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora. Nessa medida,
detalha-se que os acordos relativos as remuneragoes celebrados com os prestadores de servicos
nao incentivam a assuncao de riscos excessivos face a estratégia de gestdo de riscos da empresa,
tendo-se acrescentado este requisito ainda da Politica de subcontratacao em vigor na Sociedade.

A circunstancia da Sociedade ser totalmente dominada pela sociedade Santander Totta SGPS, S.A.,
e estar por essa via integrada no Grupo Santander, que nela detém mais de 99% do capital, implica
a necessaria coeréncia das respetivas politicas corporativas, as quais por sua vez, atenta a natureza
global do Grupo, respeitam as regulamentagdes internacionais na matéria. Com esta

& Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida S.A. - Relatério e Contas 2022 171



& Santander

Seguros
contextualizagao, a adocao das demais recomendacOes da Circular implicaria uma redundancia
processual e uma artificial execucao regulamentar desprovida de efeitos praticos. Dai que a politica
da Santander Totta Seguros em matéria de remuneracdes dos membros dos orgaos da
administracao e fiscalizacao se contenha nos presentes limites, sem prejuizo do cumprimento, na
globalidade, e no momento da fixagao das diretrizes do Grupo de que sao tributarias, de regras de
sentido idéntico emanadas das autoridades nacionais competentes.

VI. Outros aspetos

A Politica dirigida a todos os seus colaboradores, e que estabelece os principios fundamentais
referentes ao pagamento de remuneracdes, fixas ou variaveis (na sua versao em vigor e que
constitui o Anexo 1 desta Declaracdo, que da mesma faz parte para todos os efeitos), foi aprovada
pelo Grupo Santander, adotando um conjunto de orientagdes nacionais e internacionais sobre a
matéria, e tem vindo a ser sucessivamente atualizada conforme quadro integrante da mesma. A
Comissao de Vencimentos da Santander Totta Seguros é composta desde Marco de 2019 por
Manuel Antonio Amaral Franco Preto (Presidente), Sara Eusébio da Fonseca e Natalia Maria
Castanheira Cardoso Ribeiro Ramos (Vogais), sendo a totalidade dos seus membros pessoas com
independéncia funcional do 6rgao de administracao da Seguradora, com capacidade técnica
adequada na defini¢dao e na formulagao de juizos informados e independentes sobre a politica e
praticas de remuneragao, bem como sobre os incentivos criados para efeitos de gestao de riscos,
de capital e de liquidez, além de que a maioria dos seus membros sao pessoas da area de recursos
humanos.

Lisboa, 16 maio de 2022"

A Politica de Remuneracdo dos Membros do Orgdo de Administracéo e Fiscalizacdo encontra-se
disponivel no site https://www.santandertottaseguros.pt/sobre-nos/informacao-legal/

A informacgao sobre o montante anual da remuneragao auferida pelos membros dos 6rgaos
sociais é a que consta no Anexo as Demonstragdes Financeiras.

POLITICA DE REMUNERACAO PARA 2023

A politica de Remuneracdo dos Membros dos Orgdos de Administracdo e de Fiscalizacdo da
Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A., para o ano de 2023, sera objeto de
aprovacao anual, pelo acionista unico da Companhia, em cumprimento da regulagao aplicavel.
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VII - Descricao da Politica de Remuneracdes dos Responsaveis das Funcées-Chave para 2022

O Conselho de Administracdao aprovou por unanimidade, em reuniao de 20 de maio de 2022, a
seguinte politica:

“POLITICA DE REMUNERACOES DOS RESPONSAVEIS DAS FUNCOES-CHAVE DA SANTANDER
TOTTA SEGUROS, COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.

2022

Nos termos e para os efeitos do disposto na Norma Regulamentar da Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensdes (adiante designada por ASF) n.° 5/2010-R, de 1 de abril (Didrio da
Republica, 22 Série, de 13 de abril de 2010) e na Circular n.° 6/2010, de 1 de Abril, da ASF o Conselho
de Administracao deve aprovar, anualmente, a politica de remuneracao dos responsaveis das
fungdes-chave da Sociedade.

Sao considerados responsaveis pelas fun¢oes-chave da Sociedade, as pessoas que exercem a
Funcdo Atuarial, de Gestao de Riscos, de Controlo de Cumprimento (Compliance Officer) e Auditoria
Interna.

Na Santander Totta Seguros, a designacao dos responsaveis das fun¢des de controlo € pessoal e
nominativa com a assuncao das inerentes competéncias.

Nao obstante, os responsaveis designados pela Sociedade possam acumular o exercicio de
analogas fun¢des em outras sociedades do Grupo, esse exercicio, sendo transversal, desenvolve-
se com total autonomia e independéncia.

A politica remuneratoria da Santander Totta Seguros enquadra-se na politica do Grupo Santander,
Grupo esse que detém direta ou indiretamente mais de 99% do capital daquela Sociedade.

O Grupo Santander aprovou uma politica de remuneragdes (a «Politica»), dirigida a todos os seus
colaboradores, e que estabelece os principios fundamentais referentes ao pagamento de
remuneragdes, fixas ou variaveis (a tradugao nao oficial para lingua portuguesa da Politica na sua
versao em vigor € o Anexo 1 da Declaracdo, que da mesma faz parte para todos os efeitos).

I. Politica do Grupo Santander
Estando a politica remuneratoria a seguir necessaria e fortemente integrada na politica do Grupo
Santander, importa referir o contexto extremamente competitivo em que se desenvolve a atividade

deste e a circunstancia de a concretizacao dos seus objetivos depender, em larga medida, da
qualidade, da capacidade de trabalho, da dedicacao, da responsabilidade, do conhecimento do
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negocio e do compromisso face a instituicao, por parte de quem desempenha fungdes-chave na

organizacao.

Estas sdo as premissas que determinam, de forma geral, a politica de remuneracao do Grupo, e no
caso concreto os responsaveis das fun¢des-chave da Sociedade, e que permitem atrair e reter os
talentos na organizacao, tendo presente o ambito global do mercado em que opera.

Consequentemente, a politica de remuneragao deste grupo de trabalhadores tem os seguintes
objetivos:

- assegurar que a remuneracdo total e a respetiva estrutura (constituida pelas diferentes
componentes de curto, médio e longo prazo) sdo competitivas com a pratica do sector financeiro
internacional e coerentes com a filosofia de lideranca do Grupo;

- manter uma componente fixa relevante e equilibrada face a componente variavel anual, a qual se
encontra indexada a realizacao de objetivos concretos, quantificaveis e alinhados com os interesses
dos acionistas;

O Grupo, prosseguindo o que tem vindo a ser a sua pratica, continuara a alinhar a sua politica de
remuneragdo com as melhores praticas do mercado, antecipando, em termos gerais e na medida
adequada, as preocupagdes manifestadas na regulamentagao portuguesa.

I. Principios Orientadores da Politica de Remuneragéo.

Em conformidade com o exposto, os principios gerais orientadores da fixagao das remuneragoes
sao os seguintes:

a) Simplicidade, clareza, transparéncia, alinhamento com a cultura da Sociedade, tendo
igualmente em conta o Grupo em que se insere;

b) Consisténcia com uma gestao e controlo de risco eficazes para evitar a exposi¢do excessiva ao
risco e os conflitos de interesses, por um lado, e procurando a coeréncia com os objetivos,
valores e interesses de longo prazo da Sociedade e seus colaboradores, assim como dos
interesses dos seus clientes e investidores, por outro;

c) Competitividade, tendo em consideracdo as praticas do mercado e equidade, sendo que a
pratica remuneratoria assenta em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados;

d) Alinhamento com as melhores praticas e tendéncias recentes no sector financeiro, a nivel
nacional e internacional, com o objetivo ultimo de desincentivar a exposi¢ao a riscos excessivos
e promover a continuidade e sustentabilidade dos desempenhos e resultados positivos,
nomeadamente: i) a criacdo de limites maximos para as componentes da Remuneracdo que
devem ser equilibradas entre si; ii) o diferimento no tempo de uma parcela da Remuneracéo
Variavel; i) o pagamento de uma parte da Remuneracdo Variavel em instrumentos financeiros;
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e) Apuramento da Remuneracdo Variavel individual considerando a avaliacdo do desempenho
respetivo (em termos quantitativos e qualitativos), de acordo com as funcdes e o nivel de
responsabilidade, assim como dos resultados da Sociedade, também por comparacao com
outras entidades internacionais do sector;

f) Os colaboradores envolvidos na realizacdo das tarefas associadas as funcdes-chave devem ser
remunerados em fungdao da prossecucao dos objetivos associados as respetivas fungoes,
independentemente do desempenho das areas sob o seu controlo, devendo a remuneracao
proporcionar uma recompensa adequada a relevancia do exercicio das suas funcdes. Em
particular, a funcdo atuarial e o atudrio responsavel devem ser remunerados de forma
consentanea com o seu papel na instituicdo e nao em relacao ao desempenho desta, nos termos
da Circular 6/2010 da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes;

g) Sujeicdo da cessacdo antecipada de contratos ao regime legal vigente em cada momento;

h) Inexisténcia de seguros de remuneracdo ou de outros mecanismos de cobertura de risco
tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as modalidades de
remunerac¢ao adotadas.

lll. Componentes da Politica de Remunerac¢do
De acordo com os principios antecedentes, assume-se o seguinte:

a) APoliticade Remuneracées dos titulares de fun¢bes-chave enquadra-se nas diretrizes do Grupo
que foram formuladas de acordo com as melhores praticas existentes no sector;

b) Das referidas diretrizes decorre nomeadamente a forma como se processa a avaliacdo de
desempenho dos titulares de funcdes-chave, a realizar anualmente, pelos respetivos
superiores hierarquicos. Sempre que estejam sujeitos a obrigacao de duplo reporte, a avaliagao
é também feita por responsavel do Grupo pela area em causa;

¢) Tendo em consideragao o definido no Grupo, para as fungdes de controlo o racio maximo entre
o valor de todas as componentes da remuneragao variavel e o valor total da remuneracao fixa
nao pode ser superior a 100%;

d) Os responsaveis pelas funcdes de Cumprimento (Compliance Officer) e Auditoria Interna, dado
exercerem funcdes transversalmente no Grupo Santander, auferem remuneragdes pagas por
outra entidade do Grupo e nao sao remunerados pela Sociedade, aplicando-se a presente
politica as restantes funcées-chave;
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1. Remuneracao Fixa Anual

a) ARemuneracao Fixa é paga 14 vezes por ano;

b) A Remuneracdo Fixa Anual dos responsaveis por funcdes-chave é determinada tendo em conta
os critérios utilizados no Grupo, a avaliacdo de desempenho e as referéncias do mercado,
salvaguardadas as diferentes especificidades e dimensdes;

¢) ARemuneracdo Fixa dos responsaveis por funcbes-chave tem os limites que forem fixados, ndo
devendo representar, em 2022, uma parcela inferior a 70% da Remuneracao Total Anual.

2. Remuneracao Variavel

a) A remuneracdo das fungdes-chave comporta igualmente uma componente variavel, de
atribuicao nao garantida, sujeita a diferimento parcial do respetivo pagamento, visando o
equilibrio entre o curto e o médio prazo;

b) Aremuneracdo variavel é adequadamente equilibrada face a remuneracdo fixa;

c) De forma a objetivar e tornar mais transparente o processo de determinacdo da remuneracao
variavel, esta tem em conta os objetivos quantitativos e qualitativos da Sociedade, bem como
os respetivos indicadores previstos no Plano Estratégico que sdo definidos anualmente pelo
Grupo;

d) A ponderacdo da consecucao dos objetivos estratégicos definidos pela e para a Sociedade, seja
em termos absolutos, seja por comparagao com outras entidades do sector, para efeitos de
fixacdo da remuneragao variavel, permite promover um adequado alinhamento com os
interesses de médio e longo prazo da Sociedade e dos seus acionistas;

e) No caso de serem imputados a Sociedade, por acionistas ou por terceiros, responsabilidade por
atos de gestao, a remuneragao variavel podera, mediante decisao dos acionistas, ser suspensa
até ao apuramento de tais pretensdes e, no caso de serem consideradas procedentes, ndo sera
atribuida a respetiva remuneracao enquanto nao estiverem liquidados tais danos.

2.1.1. Determina¢dao da Remuneracao Variavel

a) Como elemento da remuneracdo variavel, estabelece-se um prémio de desempenho da
Empresa, vinculado a objetivos, dependente de avaliagao anual, com reflexo no ano em curso
e nos seguintes, através do qual sao pagas prestacoes em dinheiro e atribuidas acées do Banco
Santander;

b) O valor final do prémio de desempenho sera determinado no inicio de cada exercicio seguinte
ao do desempenho de fungdes, sobre uma base de valor de referéncia e em fungao do
cumprimento dos objetivos descritos no Anexo 2;

c) O pagamento do prémio de desempenho ¢ diferido em 40% do seu valor; reservando-se a
Sociedade (através dos seus 6rgaos competentes e numa logica de congruéncia dentro do
Grupo) a possibilidade de ndo aplicar tal diferimento quando o valor da remuneragdo variavel
total nao seja superior a 50.000 euros e que nao represente mais de um terco da sua

& Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida S.A. - Relatério e Contas 2022 176



& Santander
Seguros
remuneracao anual total e desde que tal possibilidade nao esteja impedida por determinacao
legal ou regulamentar aplicavel;
d) Metade do montante do diferimento é devido em acées e outra metade em dinheiro, sendo o
pagamento desta parte feito em quatro, durante os quatro anos subsequentes.

2.1.2. Composicao e regulamenta¢dao da remuneracao variavel

A parte variavel da remuneracao encontra-se sujeita a diferimento parcial do respetivo pagamento,
visando o equilibrio entre o curto e o médio prazo.

a) A remuneracgdo variavel é devida 50% em dinheiro e 50% em instrumentos financeiros
(preferencialmente acdes ou opcdes sobre acbes do Banco Santander, ou instrumentos
financeiros equivalentes ou instrumentos relacionados ou convertiveis em agoes, tais como
American Depositary Receipts (ADRs), sendo parte paga em 2023 e parte diferida em quatro
anos, observados os seguintes parametros:

a. 60% (ou o que for definido de acordo com a situacdo aplicavel) dessa remuneracdo sera
paga em 2023, em dinheiro e em instrumentos financeiros;

b. O remanescente sera pago anualmente, em quatro partes iguais, em dinheiro e em
acOes, observadas as condicOes previstas. A Sociedade reserva-se, todavia (através dos
seus 6rgdos competentes e numa logica de congruéncia dentro do Grupo), a
possibilidade de nao aplicar tal diferimento a quem seja concedida uma compensagao
variavel anual que ndo exceda um total de cinquenta mil (50.000) Euros brutos e que
nao represente mais de um terco da sua remunera¢dao anual total, e desde que tal
possibilidade ndo esteja impedida por determinacdo legal ou regulamentar aplicavel;

b) As acbes atribuidas ndo beneficiam de qualquer contrato de cobertura de risco e ficam sujeitas
a condicao de manutencao, durante um ano;

c) O pagamento da remuneracdo variavel respeitara as regras de deferimento e os mecanismos
de reducdo (malus) ou reversdo (claw-back) em vigor na Politica, a fim de cumprir com os
requisitos legais e regulamentares, bem como observar as recomendacbes e orienta¢des
emitidas pelas entidades de supervisdo competentes. A faculdade de reduzir (malus), total ou
parcialmente, o pagamento de remuneracao diferida e cujo pagamento nao seja ainda um
direito adquirido, bem como de reter no todo ou em parte remuneracdo variavel cujo
pagamento constitua um direito adquirido (claw-back), fica limitada a eventos extremamente
significativos, devidamente identificados, nas quais as pessoas abrangidas tenham tido uma
participac¢ao direta nos acontecimentos identificados.
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2.2. Identificacao da parcela diferida e da ja paga

Relativamente aos Titulares das fun¢des chave com vinculo laboral a Sociedade ndo se encontram
por pagar parcelas diferidas, uma vez que a remuneragao variavel foi inferior a 50.000 euros, e por
isso nao sujeita a diferimento.

IV. Aspetos complementares

Nao se prevé para 2022, a atribuicao de planos de opcdes, exceto no que esta previsto no ponto
2.1.2 supra, relativamente ao pagamento em instrumentos financeiros.

Nao é previsivel que durante o ano de 2022 venham a ser pagas quaisquer indemnizagdes por
cessacao antecipada de fungdes dos titulares de 6rgao de fungdes-chave.

V. Cumprimento das recomendac¢ées sobre politicas de remunerac¢do definidas pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées

A politica de remuneragao dos titulares de fun¢des-chave da Sociedade esta na sua globalidade em
linha com os principios insitos no capitulo | da Circular n°® 6/2010, emitida pela Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensbes, pautando-se pela simplicidade, transparéncia e
adequacao aos objetivos de médio e longo prazo da Santander Totta Seguros.

Desta forma, a determinacao da remuneracao total destes titulares, composta por uma parte fixa
e uma parte variavel, bem como a articulagcao destas duas componentes, tal como explicitado na
presente Declaracao, permitem concluir pela adocao das recomendacgdes constantes do Capitulo V
da referida Circular, a qual constitui manifestamente o seu nucleo base.

A circunstancia da Sociedade ser totalmente dominada pela sociedade Santander Totta SGPS, S.A.,
e estar por essa via integrada no Grupo Santander, que nela detém mais de 99% do capital, implica
a necessaria coeréncia das respetivas politicas corporativas, as quais por sua vez, atenta a natureza
global do Grupo, respeitam as regulamentagdes internacionais na matéria.

Lisboa, 20 de maio de 2022"
A Politica de Remuneracao dos Responsaveis das Funcées Chave encontra-se disponivel no

site http://pensoes.santandertottaseguros.pt/wp-
content/uploads/2022/09/Politica_de Remuneracoes Funcoes-Chave-202-2-1.pdf
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Nota: A Companhia nao adotou a constituicao do Comité de Remuneragdes, obrigatorio no caso de
empresas de seguros e de resseguros com, pelo menos, 50 trabalhadores, dispondo, como
anteriormente referido, da Comissao de Vencimentos designada pela Assembleia Geral, a quem
compete fixar as remunera¢des dos membros dos 6rgaos sociais. Os membros da Comissao de
Vencimentos sao pessoas que, pela experiéncia profissional e curriculo, asseguram conhecimentos
e perfil adequado no que concerne a matéria de politica de remuneracoes.

DECLARAGAO DE CUMPRIMENTO:

Em Face do exposto, é possivel fazer a seguinte avaliacdo sobre o grau de cumprimento do disposto
no artigo 275.° do Regulamento Delegado 2015/35 da Comissao, de 10 de outubro de 2014 e na
Norma n.° 4/2022-R, de 31 de maio da ASF, capitulo IX, da ASF, em matéria de politica de
remuneragao: Cumpre na globalidade.

VIII - Descricao da Politica Interna de Selecao e Avaliacao

O acionista unico deliberou unanimemente por escrito, em 24 de junho de 2022, a aprovacao da
Politica de Selecao e Avaliagdo da Companhia a qual tem por objeto o estabelecimento dos
procedimentos de selecao e avaliacao da idoneidade, qualificagdo profissional e experiéncia,
independéncia e disponibilidade (em conjunto, a «Adequacdo») dos membros dos érgaos de
Administracao e Fiscalizacdao e dos demais responsaveis das funcées-chave, dos Diretores de Topo
e de outros elementos relevantes do pessoal nao sujeitos aos requisitos previstos no n.° 3 do artigo
65° do RJSAR, tal como estes sao definidos na legislagdo aplicavel e tendo em consideragao a
politica da mesma natureza aplicada no GrupoSantander.

Nos termos da regulacao aplicavel, a Politica contém a identificacdo dos responsaveis pela
avaliacao da adequacao, os procedimentos de avaliacao adotados, os requisitos de adequacao
exigidos.
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