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RELATORIO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO
201 6



|. Introducao

Nos termos da Lei, vem o Conselho de Administracdo apresentar o Relatério de Gestdo e as
Demonstragdes Financeiras  Consolidadas da Eurovida - Companhiade Seguros de Vida , S.A. referentes

ao exercicio de 201 6.
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1. Orgéos Sociais

Assembleia-GGerall
Presidenter

poU|

oedn

Francisco Nunes de Matos S& Carneiro

s1e190s soeblio ‘T

Secreténion

Cristina Isabel CristovamBraz Vaz Serra

Conselho-deAdministragdo; 4.0
Presidentes

Luis Eduardo da Silva Barbosa

Vogais:

Carlos Manuel SobralCid da CostaAlvares
Carla Maria da Luz Gouveia

José Luis Castro Cortizo

Pedro Miguelda Gama Cunha

Susana de Medrano Boix

(O vogal Francisco José Ribeiro Valério renunciou as fun¢des comefeitos a 30 de novembro
de 2016)

ConselhoFiseahl!
Presidentec
Anténio Manuel Mendes Barreira
Vogais:
Vitor Pa ulo Paranhos Pereira

Vitor Manuel Ferreira Lucio da Silva

RevisanQfiCialadel€antas a s
PriceWaterhouseCoopers i SROC, LDA.

Representadapor Carlos Manuel Sim Sim Maia
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2. Orgéos Dire tivos

Direg&iondeNegagioio SegurossdePessoas: s

Mariana Maria Cataldo Monteiro
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DiregfiondecNegagio iFinaneeira: iro

José Eduardo Toscano Bonito

Direg&ondec: Marketinga

soAnaiIg soeblo 'z

Diregéion Bancassurance & [Canais: is

Carlos Manuel Caras Altas Rocha

Direg Ao Redes &:Mediagaos o

Joana Pereirade Sousa

Direg&ion Gestédo: decOperagies:s

Ana Elizabete Miranda Rodrigues Gaspar

Direg&ion Gestdo: Administiativa.a

Elsa Maria Bernardes Beato Correia

Direg:&ioo Controfo ldecGestao: &Gestaae: desRise dlisc o

Maria Filomena Costa Ferreira

Direg&ox Iriforméaticac a

Helena Maria Rosado Faria

DiregaorAuditoriari& Gestéo:de Reclamdgdes; oes

Antdnio Fernando Baguinho Pinto

Gestdordednformacao oo
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3. Publicacdodo Relatério e Contas

Sitio Corporativo:  www. eurovida .pt

Sejuo) s ologe|ay

Oavdl'loSNOD vYdINOdN3

N
o
=
(o))

Oy op oededljgnd ‘¢

7|

Juntos com Futuro




ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO



ll. Enquadramento Macroeconomico

1. Conjuntura Internacional e Nacional

Apesar da tendéncia de abrandamento da economia, registada na primeira metade do ano, o produto

interno bruto tera registado, em 2016, um aumento de 1,4% emvolume, ap6s um aumento de 1,6% no
ano anterior. Osdados provisérios relativos ao 4° trimestre de 2016 indicam um crescimento homaélogo

do PIB de 1,9% impulsionado pela procura interna concretamente pelo consumo privado e pela
recuperacao do investimento. Este desempe nho da economia em 2016 é explicado pelo contributo
menos desfavoravel da procura externa face a 2015 dado que ao nivel da procura interna o ano foi

marcado pela desaceleragdo do consumo privado e por uma reducdo do investimento que devera
apresentar umat axa de variacdo média anual de cerca de -1,5%. O contributo menos negativo da
procura externa liquida terarefletido um crescimento nas exportacées de bens e servicos estimado em

cerca de 3,7% (6,1% em 2015) e um crescimento nas importacdes de 3,5% (8,2% e m 2015).

Na economiaportuguesa a taxa de desemprego reduziu -se ao longo de 2016 passando de 12,4% no
final de 2015 para 10,5% no final do 3° trimestre de 2016, ou seja, observando uma reducao de -
1,9p.p. paralelamente a umaevolugéo favoravel na criacéo de emprego que se estima poder atingir

1,5% de variagcdo homaéloga no final de 2016.

Ainflagdo subiu aolongo do ano e devera encerrar 2016 préxima dos 0,8% em termos de variacao
média anual, o que compara,com 0,5%em 2015. H4 uma expectativa de continui dade desteregisto de
subida, facto muito associado e em linhacom a gradual recuperacéo econdémica extensivel a todaa zona

euro.

Embora a economia portuguesa apresente uma clara e gradual trajetoria de re cuperacao desde 2013
existem fa toresadicionais de incertezaintermae de enquadramento internacional que podem ditar em

larga escalao ritmo de recuperagédo projetado. Concretamente salientamos a persisténcia de niveis

elevados de endividamento e de incumprimento dos agentes econdmicos nacionais, o ritmo de execucao
dos fundos comunitarios, a manutencao de niveis de desemprego estrutural elevado, a evolugéo e
cumprimento orcamentais dos paises da zona euro, o ritmo de recuperagdo das economias emergentes e

mesmo as orienta¢des gerais de politica comercial e de politica monetaria da economia norte -americana.

As expectativas para a economia portuguesa no préximo ano sao de continuidade da recuperacao

moderada iniciada em anos anteriores a par da continuagdo da correcdo de desequilibrios
macroecondémicos, proj etando -se uma taxa de crescimento média anual doPIB de 1,6%, no seguimento

do ano anterior, sustentada sobretudo no investimento (FBCF) e exportagdes umavez que se espera um

crescimento menos intenso quer do consumo privado quer do consumo publico.

A ta xa de inflagao, medida pelo indice harmonizado de pregos no consumidor, devera incrementar -se
para 1,4% em 2017.

Paralelamente espera -seumaredugdo do desemprego para niveis muito proximo dos 10% embora com

forte probabilidade de abrandamento na criag&o de emprego, antevendo  -se no entanto uma melhoria

gradual no mercado de trabalho coerente com o crescimento da atividade econémica projetado.
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Embora comdados ainda provisérios a zona euroteraregistado um aumento homélogode 1,7% do PIB

em volume no 4° trimestre de 2016, de acordo com as estimativas do Eurostat, refletindo uma evolugéo

positiva em todos os paises da zona monetéria. Desta forma ataxade variagdo média anual do PIB em
volume situou -seem 1,7% em 2016, inferior a0s 2% registadosem 2015. Tendo em conta as maiores
economias da zona euro a Alemanha registou uma pequena aceleracao na sua economia, com um
crescimento de 1,9% em volum e facea 1,7% no ano anterior. Outras grandes economias da zona euro
(Franca, Italia e Espanha), registaram um crescimento do PIB real emlinha com o observado em 2015,

com destaque para Espanha que registou um crescimento de 3,3%. Os paisesda Unido Euro peia viram o

seu PIB real igualmente reforcado em 1,9% em 2016.

Para 2017 e 2018 as condi¢gdes econdmicas na zona euro s&o f avoraveis podendo esta perspetivainduzir

um fa tor favoravel adicional na procuraexterna dirigida a economia portuguesa. As previs des para o
crescimento do PIB dazonaeuro, segundoa Comissédo Europeia, cifram -seem1,6% para 2017 e 1,8%
em 2018 alicer¢cado na procura interna e em crescimentos moderados tanto do consumo privado como

do investimento. Nestasequéncia é expectavel a cont inuacéo da reducao da taxa de desemprego na
zona euro paraniveis abaixode 10% j aem2017. Saliente -se a perspe tiva de niveis de inflagdo mais
elevados, embora controlados e dentro dos intervalos definidos pelo BCE, que poderao atingir 1,7% em

2017 e 1,4% em 2018.

A politica monetéariaexpans ionistae a continuidade de ado ¢dode medidas ndoconvencionais por parte

do Banco Central Europeum  arcaramo ano de 2016 e o respe tivo enquadramento de taxas de juro de
referéncia. O nivel historicamente baixo das mes masmanter -se-a ao longo de 2017, segundo as mais
recentes projecdes dos diferentes organismos nacionais e internacionais, constituindo -se como um

desafio acrescido ao desenvolvimento da atividade bancaria no horizonte de curto e médio prazos.
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MERCADO
SEGURADOR



l1l. Mercado Segurador

Depois dos anos de expansadoregistadosem 2013 e 2014 de 20,2% e 9,0% de taxa de crescimento, o
setor segurador portugués registou em 2015 e em 2016 um decréscimo da producao de seguro direto
de,11,4%e 14,4% respetivamente, perfazendoem 2016 um volume totalde 10.838 milhdes de euros.

O Mercado Segurador Vida, no exercicio de 2016, apresentou um decréscimo face ao ano transato,
mantendo, no entanto, a sua posi¢édo de lideranga no mercado segurador. O volume de prémios de

seguro direto, do ramo Vida, emitidos em Portugal, apresentou assim uma diminuigao de 23,3%, que

compara com a diminuicao de 16,9% em 2015. O peso do ramo Vid a no setor segurador reduziu 7

pontos percentuais (p.p.) para 61,3% em 2016.

Nos ramos Nao Vida, omercado apresent ou umcrescimento de 4,9% no ultimo ano . O peso do ramo

Nao Vida no setor segurador aumentou 7 pontos percentuais (p.p.) para 38,7% em 2016.

Estrutura de Mercado

2016 2015 2014 2013 2012
Ramo Vida 61,3% 68,48 % 73,05% 70,60% 63,50%
Ramo Néo Vida 38,7% 3152 % 26,95% 29,40% 36,50%
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.20 17).

Apresenta -se no quadro seguinte a ev  olugdo do Mercado Segurador no ultimo triénio:

Evolugdo do s Prémios de Seguro Direto  (milhses de euros)

16/15 15/14
2016 2015 2014 Tx. Cresc. Tx. Cresc.
Ramo Vida 6.648 8671 10.439 -233% -16,9 %
Ramo Néo Vida 4.190 3990 3852 5.0 % 3,7%
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal T Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).
O montante de prémios Vida, emitidosem 2016, ascendeu a 6.648.371 milhares de Euros (8.670.953

milhares de Eurosem 2015). Deste valor, cerca de 75,0% corresponde a Seguros de Vida (75,2% em
2015), 25,0% a Seguros Ligados a Fundos de Investimento (24,8%em 2015) e 0,00003% a Operagdes
de Capitalizacao (0,01% em 2015).

Peso por Area de Negdcio (Ramo Vida)

201 6 2015 201 4 201 3 201 2
Seguros de Vida 75,0% 752% 80,5% 79,1% 69,6%
Seguros ligados a Fundos de Investimento 25,0% 24 8% 195% 209% 28,2%
O peracdes de C apitalizacao 0,0 % 0,01% 0,1% 0,05% 22%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100,0%

Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).
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Em termos globais, o negoécio Vida registou um decréscimo de 23,3%, que em termos absolutos se
traduziunuma redugdode 2.022.582 milhares de Euros. O segmento de seguros de Vida registou uma

reducao significativa do setor em valores absolutos, com uma diminuicdo de 23,5% ( - 1.532.734

milhares de Euros) face a 2015, bem como os seguros Ligados a Fundos de investi mento com -22,8% ( -

489.153 milhares de Euros).

Crescimento (Ramo Vida)

201 6 2015 201 4 201 3 201 2
Seguros de Vida -235 % -224% 149% 51,8% -12,4%
Seguros ligados a Fundos I nvestimento - 228 % 5,8% 52% -1.3% -3.8%
O peracdes de C apitalizacao -99,7 % -90,3% 66,1% -97,1% 95.177,7%
TOTAL -23,3% -16,9% 12,9% 33,6% -8,1%
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal T Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).
Os Planos Poupanca Reforma (PPR) em 2016 representaram 1.715.482 milhares de Euros, apresentando

um decréscimo de 9,6% face ao periodo homdlogo (redugdo de 14,1% nos Seguros de Vida e um

crescimento de 109% nos PPR Ligados a Fundos de Investimento).

Planos Poupanga (em valor) Unidade: Milhares  de Euros

201 6 2015 201 4 201 3 201 2
Né&oligados a Fundos Investimento 1.569.736 1.827.118 2404641 1.500.464 1.064.305
Ligados a Fundos Investimento 145.747 69.723 49.284 47.499 104.790
TOTAL 1.715.482 1.896.841 2.453.925 1.547.963 1.169.095
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).

Em 2016 verificou -seum acréscimo nos Planos Poupancga Reforma, que registaram um peso total no
ramo Vida de 25,8% (21,9% em 2015).

Evolug &0 do Neg6cio  (crescimento)

2016 201 5 201 4 201 3 2012

Seguros de protegdo  (incluirendas) 1,3% 51% -0,4% 0,49% -1,84%
italizagéo (incl. .

SeggrosdeCapltalzac;ao(mc Oper -311% S17.9% 41% 39.34% 7.76%
C apit.)
Planos Poupanca Reforma -9,4% -22,6% 59,6% 36,89% -14,10%
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal T Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).
Denota -seuma quebra da evolugao verificada em anos anteriores. E  mbora os seguros de protecéd
tenham registado crescimento, os produtos de poupanca do setor segurador assinalam significativos

decréscimos, derivado dos sinaisainda pouco sustentaveis de recuperagédo da economia e dos riscos

financeiros e incerteza no curto prazo.
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O montante dep rémiosN&o Vida emitidos, em 2016, ascendeua 4.190 milhdes de Euros. Deste valor, o é
. o @

36,3% correspondem aoramo Automovel, 35,4% ao ramo Acidentes e Doenca, 18,5% ao ramo Incéndio o :(’;

e Outros Danose 9,8% aosrestantes ramos. O ramo Acidentes e Doenca registara mum ligeiro aumento % %
. . o @

de peso no total do sector (1,6 p.p.), enquanto os ramos Diversos, Responsabilidade Civil Geral e » (8

Maritimo, Aéreo e Transportes contrairam ligeiramente ( -0,2p.p.,, -0,1p.p.e -0,1p.p.,respetivamente). =

Uma descidamaisassinalavel fo i a registadanos ramos Incéndio e Outros Danos e Automével ( -0,6 p.p. 8 )U>

o g

@)

e -0,5 p.p., respetivamente, no peso dos Ramos nao vida).

Peso por Area de Negdcio (Ramos N&o Vida) oz
=)
& X
2016 2015 2014 2013 2012 )
QL o
® o
Acidentese Doenca 354 % 33,9% 32,7% 31,9% 31,7% O @
Y
Incéndio e O utros Danos 185 % 19,1% 195% 19,7% 19,2% > %
53
Automovel 36,3 % 36,8% 37,6% 38,3% 39,4% (0} @
U o
Maritimo, A éreo e Transportes 12 % 1,4% 1,5% 1,7% 1,6% (2
o
QD
ResponsabilidadeC ivilGeral 27 % 2,8% 2,8% 2,8% 2.9% (%
Diversos 58 % 6,0% 5,9% 5,6% 52%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).
Osramos Acidentes e Doenca e Automoével foram osque mais contribuiram para o crescimentodo ramo
néo vida, com um acréscimode 9,5% (1.522.071 milhares de Euros) e 3,5% (1.482.112 milhares de

Euros) respetivamente. O ramo Maritimo, Aéreo e Transportes apresenta uma queda percentual de
4,2% .

Crescimento (Ramos Nao Vida)

2016 2015 2014 2013 2012

Acidentese Doenga 9,5% 75 % 22% -2,3% -3,3%
Incéndio e O utros Danos 1,6% 1,6% -1.2% -0,8% -0,3%
Automovel 3,5% 15% -2,0% -5,8% -5,4%
Maritimo, A éreo e Transportes -4,2% -5,8% -9,1% -24% 0,4%
ResponsabilidadeC ivilGeral 2,3% 4,0% 1,6% -6,6% -0,2%
Diversos 2,1% 6,4% 5,9% 5,0% 4.2%

TOTAL 4,9% 38 % -0.2% -3,1% -3,1%
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal T Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).
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APRESENTACAO DO

PERIMETRO DE
CONSOLIDACAO



V. Apresentacdo do Perimetro de
Consolidacao

As empresas incluidas nas contas consolidadas, pelos métodos contabilisticos de integragdo global e da

equivaléncia patrimonial, s&o as seguintes:
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EmpresasdoGrupo Participacado
(Incluidas pelométodode integragdoglobal) efetiva (%)
PopularSeguros i Companhiade Seguros,S.A. 100%
EmpresasdoGrupo Participacado
(Incluidas pelométodode equivalénciapatrimonial) efetiva (%)
Refundos Soc.Gestorade Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 20%
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ATIVIDADE DAS EMPRESAS
INTEGRANTES NAS CONTAS
CONSOLIDADAS

EM 2016



V.Atividade das Empresas [nte grantes
nas Contas Consolidadas em 20 16
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1. Empresa -Mé&e: Eurovida 1 Companhia de Seguros de
Vida, S.A.

N
o
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A EUROVIDA iniciou a sua atividade comercial no ano 2000, tendo registado o décimo sexto ano 3 <
completo de operagdo em 2016 LCQD 2
£ =
Nos ultimos anos verificou  -seumaquebra no ciclo de crescimento no setor segurador. O contexto de o] 8—
crise e grande instabilidade dos mercados financeiros permaneceu no ano de 2016, assistindo -sea g i
eventos no setor financeiro que aumentaram os receios dos agentes econoémicos. Em 2016 o mercado Q 8
segurador registou um decréscimo de 14,4% ( -11,4% em 2015) no que respeita a volume de prémios = I'Bl'l
de seguro direto. Q% '(95
A estratégia da Eurovida continua a basear -se no crescimento da quota de mercado de prémios gl §
emitidos, tendo vindo a alterar o seufoco para produtos unit -linked, em simultaneo com a continuidade
do crescimento em seguros de vida vinculados a operacdes de crédito hipotecario.

Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram o percurso efetuado:

Unicchy; Ew o
Var.%
2016 2015 16/15
Balango
Investimentos 982.539.473  972.583.807 1,02%
Ativo Liguido 1.001.713.500  992.645.768 0,91%
Capital Praprio 98.435.736  103.095.451 =4, 52%
Passivos de contratos de seguros e de investimentos 895.998.247  882.290.722 1,55%
Conta de Ganhos e Perdas

Total de receita processada ™ 144.059.515 167.201.401 -13,84%
Prémios brutos emitides 37.040,939 37.975.409 -2,46%
Prémiocs adguindos, liquidos de resseguro 26.184.668 26.669.791 =1,82%
Custos com Sinistros de seguro direto 22.031.624 26.989.267 -18,37%
Custos com Simstros, liquides de resseguro 18.172.872 23.617,942 -23,05%
Comissdes dos contratos de investimento 5.166.324 6.161.360 0,08%
Provisdio Matematica, liquida de resseguro 6.773.271 5.952.811 13,78%
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro 1.827.212 1.153.918 58,35%
Custos operacionais 9.271.733 6.972.525 32,98%
Resultado de investimentos afetos ao negdcio vida & 8.451.830 13.707.431 -38,27%
Saldo Técnico 5.205.848 10.524.512 -50,54%
Resultado Liquido §.450.202 11.368.109 =25,67%

(cont.)
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Var. %o
2016 2015 16/15
Indicadores
Saldo Técnico/ Total de receita processada 3,6%: 6,3% -2,7 p.p.
Custos operacionais Total de receita processada 6,4% 4,2% 2,3 p.p.
Custos operaconais’ Passivos de contratos de seguro e de investime 1,03% 0,79% 0.2 p.p.
Resultado Liguido/ Capitais Prdprios 8,58% 11,03% -2,4 p.p.
Resultado Liguide/ N.* de empregados 159,438 € 164,755 € =3,2%
L1000 il i Poit P cotsbei s e 2096, WI7.0%5 milhubieed 4 Bt OF 550 MeFianbid SO0 SOMRRGT S5 i PIment oF
[2] Coreapoende o0 SOMMEIE JOF ENGETE O, QRIECE FNEntHinos & Qanbod Faados de imwetimentcs shbtos dedaidos de Impanidedes de sbsca
Var.%
2016 2015 16/15
Outros dados
N.¢ de Empregados em 31 de dezembro 53 65 (15]

A EUROVIDA registou, em 2016, um volume total de receita processada de 144.059.515 Euros
(167.201.401 Euros em 2015) , tendo apresentado umareducao de 13,8% face ao periodo homdlogo . No
volume total de negbcios, o pesodos segu rosde capitalizagdo ascendeu a 83,7 %, dos planos poupanca

reforma a 2,9 % e dos seguros de prote¢do a 13,3 %.

Os montantes pagos brutos, referentes a custos com sinistros de contratos de seguro diminuiram em

2016, para 21,5 milhdes de Euros (26 milhdes de Euros em 2015), apresentando um decréscimo de
17,3%. Deste montante, 5 milhdes de Euros correspondem a montantes pagos de seguros de risco e

16,5 milhdes de Euros respeitam a resgates e vencimentos em seguros de capitalizacdo e planos

poupanca reforma e pagamentos de rendas vitalicias. O s custos com sinistros de seguro direto

(montantes pagos) representaram 7,4% (9,2% em 2015) das provisdes técnicas de seguro direto

Em 2016 ,registaram -seainda, comrelag&o aos contratos de investimento, monta ntes pagos brutos no
valorde 112,8 milhdes  de Euros (177,8 milhdes de Eurosem 2015 ),verifican do-se assimum acréscimo

de 36,6 % face ao ano anterior.

A provisdomatematica  referente a contratos de seguros, em 2016, era constituida em cerca de 276,3
milhdes de Euros ( 267,5 milhdes de Eurosem 2015 ), por provisdes de seguros de vida em que o risco

do investimento é suportado pela EUROVIDA , e emcerca de 2,5 milhdes de Euros (2,8 milhdes de
Euros em 2015 ), por provisGesde seguros emque o risco do investimento é suportado pelotomador de

seguro.

Em 31de dezembrode 201 6, a carteirade investimentos da EUROVIDA correspondia a 982,5 milhes
de Euros ( 972,6 milhdes deEurosem 201 5). Deste valor,cercade 920 ,6 milhdes de Euros (903 milhdes
de Euros em 2015 ) séo referentes a seguros de vida afetos (dos quais 605,6 milhdes de Euros sdo
relativos a contratos  de investimentos) e cerca de 61,9 milhdes de Euros (70,4 milh6es de Euros em

2015 ) sédo representativos de reservas livres.

Oresultado do exercicio  em 31 de dezembro de 2016 foi de 8.450.202 Euros (11.368.109 Euros em
2015). Os capitais préprios asce nderam ao montante de 98.435.736. Euros (103.095.461 Euros em
2015).
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2. Empresas do Grupo

As empresasinc luidas nascontas consolidadas sdoa Popular Seguros I Companhiade Seguros, S.A.e a
Refundos Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos Imobiliario, S.A., as quais mencionamos de

seguida.

2.1. Popular Seguros i Companhia de Seguros, S.A.

A POPULAR SEGUROS tem como objetivo desenvolver o negécio de seguros ndo vida no contexto
Banca - Seguros, emligagéo com o Banco Popular Portugal, S.A.. No ano de 2010, a Empresa alargou a
sua gama de produtos aos seguros de Acidentes de Trabalho, Automével, Responsabilidad e CivilGeral e

ao ramo Diversos.

Durante o ano de 2016 ,a Empresa de Seguros Nao Vida deu continuidade ao desenvolvimento dos
ramos lancados nos anos antecedentes, tendo sido um ano marcado pela consolidacdo da
comercializacao dos seus produtos em novos parceiros de negécio, nomeadamente, no canal Mediagéo e

Redes Especializadas.

Os indicadores que se apresentam, seguidamente, ilustram a ativida de da Popular Segurosem 2016 e
2015 :
Unidade: Euros
Var.%
2016 2015 16/15
Balanco
Investimentos 14.337.300 15.533.883 -7, 7%
Ativo Liquido 17.823.586 18.4938.159 -3,6%
Capital Proprio 58.464.805 10.519.920 -19,5%
Provisdes Técnicas de Seguro Direto 7.902.944 6.746.607 17,1%

Conta de Ganhos e Perdas

Frémios Brutos Emitidos de Seguro Direto 10.012.318 8.371.557 19,6%
Prémios Adguiridos, liqguidos de Resseqguro 6.094.442 4.909.709 24,1%
Custos com Sinistros de Seguro Direto 5.180.200 3.736.424 38,6%
Custos com Sinistros, liguidos de Resseguro 4.603.558 3.356.781 37,1%
Custos Operacionais 1.143.349 1.142.716 0,5%
Resultado Ligquido 703.334 749.706 -6,1%

Indicadores

Taxa de Sinistralidade de Seguro Direto 51,7% 44,6% 7.1 p.p.
Taxa de Sinistralidade Liguida de Resseguro 75,5% 63,4% 7.2 p.p.
Resultado Liguido/ Prémios Brutos Emitidos 7,0% 3,0% -1,9 p.p.
Racio Combinado 74,5% 68,5% 6,0 p.p.

A POPULAR SEGUROS  registou, em 201 6, um volume de prémios brutos emitidos no montante de
10.012.318 Euros (8.371.557 Euros em 201 5). No volume total de negécios, o peso do segmento de

Incéndi o e Outros Danos ascendeua 4l  ,6% ( 4.165.325 Euros), seguido do Automdével com 32,9%
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(3.298.244 Euros). Em 201 6, todosos ramos registaram uma expansdo, com destaque para o ramo gj 2
Automovel e Diversos , com crescimento s face ao periodo homoélogo de 25,7% e de 26,4%, g )5>
respetivamente. 8 o
> O
v Z
. . - L . (2 V)]
Os montantes pagos (montantes brutos, incluindo custos de gestao de sinistros) relativos a custos com @)
=
sinistros, em 201 6, atingiram o montante de 4.483.390 Euros ( 3.559.056 Euros em 201 5), sen do B o
) , >
2.598.143 Euros relativos aoramo Automovel ( 2.003.643 Eurosem201 5),1.221.883 Euros ( 1.027.759 '5 (@)
O
Eurosem 201 5)referentes a seguros de Incéndio e Outros Danos, 655.729 Euros (523.208 Euros em
2015) referentes a seguros de Acidentes e Doenga e 7.636 Euros (4.445 Euros em 2015) no que -
respeita a Responsabilidade civil geral. % <
= e
2 2
Em 31 de dezembrode 2016 , a carteirade investimentos da Popul ar Seguros registou um montante de T 8‘
%)
14.337.300 Euros (15.533.883 Euros em 2015) . Deste valor, cercade 97,6 % ( 95,3% em 2015) sao 8 %
o
representados por O brigagdes e outros titulos de rendim ento fixo e 24 % (4,7% em 201 5) op
o
representados por Unidades de Participacdo em Fundos de Investimento z m
c 3
! ) S =
O resultado do exer cicio, em31 de dezembro de 2016, foi de 703.884 Euros (749.706 Euros em 2015). o 2
D
Os capitais préprios asce  ndiam ao montante de 8.464.805 Euros (10.519.920 Euros em 2015 ). 8’ v

2.2. Refundos Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

A REFUNDOS ¢é detida pela EUROVIDA em 20%, sendo consolidada pelo método da equivaléncia

patrimonial. Osindicadores que se apresentam seguidamente ilustr am a atividade de 2016 e 2015

Unidade: Euras

Var.%

2016 2015 16/15

Balanco

Aplicagoes em Instituictes de Crédito 811.439 852.915 -4,9%
Ativo Liguido 1.890.743 1.563.613 20,9%
Capital Propnio 1.558.486 1.258.088 23,9%

Demonstracdao de Resultados

Margem Financeira 12.980 15.753 -17,6%
Produto Bancano 1.745.525 1.424.910 22,5%
Resultado antes de impostos 1.035.016 653.390 58,4%
Resultado Liquido 795.399 497.099 60,0%
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3. Eurovida Consolidado = <
Unidade: Euros @ g
Var.% O
2016 2015 16/15 S 8
 Z
Balanco w0
o
Investimentos 990.497.128 951.542.006 0,9% N 6
Activo Liquido 1.012.236.555 1.003.783.316 0,8% 8 >
Capital Proprio 99.600.009  106.254.770 -6,3% ()] 8
Passivos de contratos de seguros e de investimentos 303.901.191 889.037.329 1,7%
Conta de Ganhos e Perdas —
2 <
T -
Total de receita processada ™ 154.071.834  175.572.958 -12,2% Q 2
Prémios brutos emitidos 47.053.257 46.346.966 1,5% % <.
= O
Prémios adguiridos, liquidos de resseguro 32.279.110 31.579.499 2,2% 8 g_
Custos com Sinistros de seguro directo 27.177.305 30.687.760 -11,4% g g
Custos com Sinistros, liguidos de resseguro 22.741.912 26.936.791 -15,6% @) a
o
Comissdes dos contratos de investimento 6.166.324 6.161.360 0,1% a m
Proviedo Matematica, liguida de resseguro 6.773.272 5.8952.811 13,8% % -g
Q_ -~
Participagdo nos resultados, liguida de resseguro 1.827.212 1.153.918 58,3% %J 8
Custos operacionais 10.189.958 7.862.364 29,6% o 8
o
Resultado de investimentos afetos @ 7.873.396 11.765.929 -33,1%
Saldo Técnico 6.115.953 11.539.375 -47 0%
Reszultado Liquido 5.493.926 12.159.185 -46,6%
Indicadores
Saldo Técnico/ Total de receita processada 4,0% 6,6% -2,6 p.p.
Custos operacionais/ Total de receita processada 6,6% 4,5% 2,1 p.p.
Custos operacionais/ Passivos de contratos de seguro e de investimento 1,1% 0,9% 0,2 p.p.
Resultado Liquido/ Capitais Praprios 6,5% 11,4% -4,9 p.p.
[1] Do vatal da receita processada em 2006, 107,003 milhares de Euras s30 referentes acs contratas de investimentos.
[#] Corresponde ao somatdrio dos rendimentos, gastos financeiros e ganhos liquidos de investimentos afetos deduzidos de Imparidades de afetas.
4. Gestao de Riscos e Controlo Interno
Na sequénciada publicagdo da Lein® 147/2015,do Regulamento Delegado 2015/35 da comisséo, de 10
de outubro de 2014, e das Orientagdes Técnicas, a Eurovidaa justou o seuprogramade acdode forma a
permitir o cumprimento do novo regime de Solvéncia, a partir de 1 de janeiro de 2016.
No decurso do ano de 2016, e no ambito do Grupo Eurovida, foram desenvolvidas diversas agfes e
projetos, dos quais destacamos 0s seguintes:
A Quantificagéo regular da posig&o de solvéncia, em linhacom o reporte externo trimestral e anual
exigido na regulamentacao de Pilar Ill, otimizando o processo de governagéo e integracéo do
processo no ambito do controlo interno;
A Implementacéo de uma solucéo tecnoldgica de célculo (Pilar 1) e de reporte (Pila r 3) dos

requisitos de capital ~ Solvéncia Il.

A Desenvolvimentoe  implementacio das Politicas de Compliance, Risco Operacional e Controlo

Interno, Continuidade de negdécio e Sub contratagéo;
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A Desenvolvimento do processo de monitorizag&o sistematica e periddica do cumprimentos dos g‘_ 2
o . . . . . [ =
limites de Apetite ao Risco, promovendo o alinhamento do plano estratégico de negécio com as ® )U>
dimensdes de risco e capital; 8 ®)
=O)
Q Z
L ~ . . w0
A Implementacio e operacionalizacio das Fungées Chave em conformidade com os requisitos de @)
=
Solvéncia Il; B o
l_\ >
*3

A Participa-«o ativa e obrigat -r idandncansprifieatmaotd@srdd e | nv

comunicacdo a Administracdo dos riscos identificados como potencialmente materiais e

monitorizando o risco de mercado;

A Sensibiliza-«o0o e mobiliza-«o da AdmiEmpresa pasa-oqao e Di
regime de Solvé ncia Il, nomeadamente nas areas: sistema de governagdo, autoavaliagéo

prospetiva dos riscos e submissao de informacgéo a entidade reguladora;

PI|OSU0D eu sajuelfalu|
sesaidws sep spepIAny ‘A

A Participa-«o ativa em grupos de trabalho da Autorid

Pensdes e da Associacdo Portuguesa de Seguradores sobre matérias referentes a evolugédo do

(0)210)]

projeto Solvéncia Il.
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VI. Perspetivas Futuras

Sejuo) 8 oLoe|ey

Os principais projetos/iniciativas, para os anos de 201 7 e seguintes, que visam contribuir para a
concretizacao dos objetivos estratégicos, taticos e operativos definidos pela Eurovida, podem ser

descritos como segue:
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Foco no cliente
¥ Focalizar prioritariamentea ativid  ade de contacto no cliente, promovendo a segmentagéo e
el egendo como mercados priorit8rios as PME&és e Par
¥  Disponibilizar uma ofertaglobal e integrada nas areas da proteg&o pessoal, assim como na area
da poupanca e reforma.
¥ Aumentar o Cross -Selling em colaboragéo com os canais de distribuigdo.
¥ Assegurar aretencidode clientese sucesso das vendas, garantindo a maxima satisfagdo dos

mesmos no que respeita ao nivel de servigo prestado.

selnin4 seanadsiad ‘IA

¥  Promover ainteracdo dos nossos clientes e parceiros através de plataformas Web e Mobile.
¥ Implementarum sistema online que pemitaao cliente/canal o acompanhamento do processo
de sinistro.

Alargamento da Rede de Distribuicéo
¥ Consolidare alargar a base de distribuicdo das Redes especializadas, Mediacao profissional,

Redes bancarias e  Affinites e Rede de Agentes Principais

Sustentar um nivel de rentabilidade
¥ Incrementaras margens técnicas do negoécio, através quer de umapol itica de preco adequada e
uma selecao de riscos exigente, quer de uma reducdo continua dos custos unitarios, através do

aumento da escala e da monitorizacéo da base de custos.

Melhoria da operacionalidade

¥  Promover a eficiénciade processos através da auto matizacéo e desmaterializacao de processos,
tornando os processos simples e desburocratizados, com especialenfoque na area dos Sinistros
e Contratacao.

¥ Mel horar o atendi mento aos -vcelnideanot,e s uneor sneorsv it-eompfiops:- sde r es po
célere resolucao da situagéo dosclientes, quer na qualidade e no servigco que é prestado aos
clientes.

¥ Desenvolver, implementar e melhorar a eficacia do sistema de controlo de qualidade da
Empresa , aplicando métricas, definindo objetivos e divulgando SLAS ( Servic eLevel A greement )
em cada fase do processode negocio ou de suporte, comvista a garantir a qualidade de servigo
ao cliente .
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No ambito da Gestao de Risco, para 201 7 prevé -se o desenvolvimento das seguintes atividades: g‘_ 2
= =
o ¥
¥ Quantificagdo regular da posi¢éo de solvéncia, em linha com o reporte externo trimestral e 8 )
= >
5 ¢
(7]

anual exigido na regulamentacao de Pilar Ill, otimizando o processo de governagédo e
integracéo do processo no  ambito do controlo interno ;

Desenvolvimento  do processode monitorizagdo sistematica e periddica do cumprimento dos

N
o
=
»

limites de Apetite ao Risco, promovendo também o alinhamento do plano estratégico de
negocio com as dimensdes de risco e capital ;

Aquisicdo de tools integradas para o calculodo SCR com vista a permitir a automatizagao do

célculo e o estabelecimento de sinergias com os diferentes pilares de Solvéncia Il ; S
Implementacgéo e operacionaliza¢do das Funcdes Chave em conformidade com os requisitos de r_E
Solvéncia Il %
Reforgo daestrutura internade Comitéstendoem conta os requisitos identificados no Pilar 1 s
para cada Politicae de forma a dar resposta aos requisitos de Solvéncia Il, nomeadamente z
através da criacaode um Comité de Gestdode Riscoe dor eforcodo reporte interno de risco e %
Solvéncia Il; §
Reforgo da definicdo formal das responsabilidades e linhas de reporte dentro da Empresa ,
sistematizando os canais de relacionamento e requisitos de reporte funcional e hierarquico;

Desenvolvimento e implem entacao das Politicas estabelecidas no ambito do regime de
Solvénciall e emfalta na Empresa , nomeadamente ao nivel da Framework de Politicas; Politica

de Gestdo de Risco; Politica de Investimentos, Liquidez e ALM; Politica de Subscrigédo e
Provisionamento ; Politica de Gestdo de Capital; Politica de Risco Operacional e Controlo
Interno; Politicade Auditoria Interna; Politica de Subcontratagdo; Politica de Resseguro; Politica

de Reporting e Disclosure ; Politica de Qualidade de Dados ; Politicad e Fitand Proper.
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O Conselho de Administrag&o estad muito grato pela confianga demonstrada pelos clientesda EUROVIDA ;'J; Z
. ~ - [ )]
e agradece todo o esforgo e dedicacao demonst rados pelos colaboradores e a a  ¢do relevante do @)
=
Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas no exerciciodas funcoes que |lhe estdo estatutariamente B O
. >
cometidas. '5 o
O

Expressamos, igualmente, o nosso reconhecimento e apre¢o aos nossos parceiros e canais de

distribuicdo pela colaboracao na divulgagao e promogédo da EUROVIDA.

Registamos ainda o agradecimento da EUROVIDA pelosapoios recebidos Autoridade de Supervisao de

Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) e Associagdo P ortuguesa de Seguradores.
Lisboa, 20 de marco de 201 7

0 CWd inistracao

Luls Eduardo da Silva Barbosa

Sleuld sagdelapisuo) “|IA

(Presidente do Conselho de Administracdo)

e rvé-—_,(w-z
Carlos Manuel Sobral Cid da Chsta ‘Alv')ves

(Vogal)

Carla Maria da Luz Gouveia ) 4

agal)

Jasé Luis Castro Cortizo

)

Pedro Miguel da Gama Cunha

(Vagal

-

Susan Medrano Boix
(Vogal)

28 |

Juntos com Futuro




ANEXO

AO RELATORIO DO
CONSELHO DE
ADMINISTRACAO



VIl . Anexo ao Relatério do Conselho
de Admin istracao

Sejuo) 8 oLoe|ey

Participagdo de Acionistas que,em3lded ezembrode201 6, detinhamum décimoou mais do total das
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acOes (Art. 448° do Codigo das Sociedades Comerciais):

Participacdo de Acionistas Unidade:  Euros 0<
© =
> -

2016 Percentagem % >
=

BancoPopular Espafiol , S.A. 6.304 .890 84 07 % o é

’ e
® o

BancoPopular Portugal ,S.A. 1.195.1 10 15,93 % > O
=Py
30
S o
TN

(o]
Q.
o

oedel
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

201 6



Contas de Ganhos e Perdas  Consolidada

em 2016

Unidade: Euroz

2016 2015
CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas do Técnica  Técnica ., recnica  Total Total
Anexo Vida Néo-Vida
Prémios adquiridos liguidos de resseguro 6 26.184.668 6.094.442 - 32.279.110 31.579.499
Prémios brutos emitidos 37.040.939 10.012.318 - 47.053.257 46.346.966
Prémios de resseguro cedido 10.856.270 3.729.246 - 14,585.516 14.519.893
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) - 267.933 - 267.933 115.994
Provisdio para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores R 73.302 R 79.302  (127.579)
(variagdo)
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento ou como 7 6.166.324 - - 6.166.324 6.161.360
contratos de prestacdo de servigos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 8 18.172.872 4.569.040 - 22.741.912 26.936.791
Montantes pagos 8 18.308.486 3.871.335 - 22.179.821 26.325.714
Montantes brutos 22.307.183 4.448.871 - 26.756.054 30.112.385
Parte dos resseguradores 3.998.697 577.536 - 4.576.233 3.786.670
Provisdo para sinistros (variagdo) 8 (135.614) 697.704 - 562.090 611.077
Montante bruto (275.559) 696.810 - 421.251 575.375
Parte dos resseguradores (139.545) (894) - (140.839) (35.701)
Cutras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 9 - 201.000 - 201.000 63.691
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 10 6.773.272 - - 6.773.272 5.952.811
Montante bruto 5.763.888 - - 5.763.888 5.095.464
Parte dos resseguradores (1.009.384) - - (1.009.384) (853.347)
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro 11 1.827.212 - - 1.827.212 1.153.918
Custos e gastos de exploracdo liguidos 12 9.780.883 761.528 - 10.542.411 7.196.000
Custos de aquisigio 5.568.742 1.418.301 - 7.987.042  5.994.009
Custos de aquisigdo diferidos (variagdo) - (9.405) - (9.405) 12.343
Gastos administrativos 5.635.598 423.861 - 6.059.458 4.575.123
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro 2.423.456 1.071.228 - 3.494.684 3.385.476
Rendimentos 14 7.860.344 301.713 1.958.626 10.120.685 12.194.178
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por 7.022.563 233.065 £64.033 7.810.711 0.103.574
via de ganhos e perdas
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R R R R .
via de ganhos e perdas
Cutros 837.782 68.648 1.394.545 2.300.974 3.090.304
Gastos financeiros 15 3.005.144 129.936 185.701 3.320.782 3.773.791
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por 1.063.090 78.045 185.701 3.996.836 5.835.236
wvia de ganhos e perdas
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R R R R .
via de ganhos e perdas
Cutros 1.042.054 51.852 - 1.093.946 938.555
Gan_hos liguidos de E’tIVDS e passivos financeiros ndo valorizados ao 16 5.403.353 230,404 £67.206 6.001.144  7.508.264
justo valor através ganhos e perdas
De ativos disponiveis para venda 5.404.905 230.494 S567.296 6.204.248 7.697.902
Die empréstimos e contas a receber (1.552) - - (1.552) 362
De investimentos a deter até & maturidade - - - - -
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - -
De outros - - - - -
Ganhos I|q|.|u:|o.§ de ativos e passives financeiros valorizades ao justo 17 (2.360.055) R (164.130) (2.524.185) 1.542.164
valor através ganhos e perdas
Ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros detidos para R R R R .
negociacio
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no
reconhecimento inicial ao justo valer através de ganhos e (2.360.055) - (164.130) (2.524.185)  1.542.164

perdas

(cont.)
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Contas de Ganhos e Perdas  Consolidada em 201 6 = =
© 3
Unidade: Euros 8 O
2016 2015 = %
QD
o o n 0
CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas Técnica  TEcnica y.p recnica  Total Total ©)
Vida Nao-Vida [
N 5
_ — S 3
Diferengas de cdmbio 18 5936.188 - (37) 5936.151 2.239.971 = )
Ganhos liguidos pela venda de ativos ndo financeiros que ndo estejam (o)) O
classificados como ativos ndo correntes detidos para venda e - - - - -
unidades operacionais descontinuadas
Perdas de imparidade (liquidas reversdo) 19 263.994 54.518 930.797 1.249.308 2.601.385
De ativos disponiveis para venda 372.856 54.518 930.797 1.358.170 2.856.573
De empréstimos € contas a receber valorizados a custo amortizado - - - - - (@)
De investimentos a deter até 3 maturidade - - - - - g
De outros (108.862) - - (108.862)  (255.188) -
Outros rendimentos/gastos técnicos, liguidos de resseguro 20 838.403 (523) - 837.879 842,241 o
CQutras provisdes (variacdo) 21 - - (53.150) (53.150) (228.849) @
Outros rendimentos/gastos 22 - - 997.775 997.775 1.383.343 g?
Goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas - - - - - S
Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos =
o - . PR A B 25 - - 159.080 155.080 59.420 [}
contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial wn
Ganhos e perdas de ativos ndo correntes ndo correntes (ou grupos ~ ~ ~ ~ R @
para alienagdo) classificados como detidos para venda o)
D
Resultado Liguido antes de Impostos 5.205.848 910.104 2.455.265 B8.571.218 16.290.503 o
QD
- - (7]
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 33 1.685.372 165.262 381.600 2.232.234 4.172.360
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 33 (416.631) (12.266) 273.954 (154.943) (40.642)

Resultado Liguido apds impostos e antes

N e 3.937.107 757.108 1.799.710 6.493.926 12.159.185
Interesses Minoritarios

Interesses Minoritarios - - - - -

Resultadoe Liquide do exercicio 3.937.107 757.108 1.799.710 6.493.926 12.159.185

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstragdo de Rendimento Integral Consolidada 9
o
2 2
v Z
Unidsd: Euros nw
2016 2015 @)
DEMONSTRACAD DE RENDIMENTO INTEGRAL Notas do —
cA Anexo  Técnica  Técnica Nio Cotal Técnica  Técnica No Cotal N =
vida Ndo Vida  Técnica vida Nio Vida  Técnica S @)
Resultado liquido do periodo 38 3.937.107 757.108 1.799.710 6.493.926  8.280.825 843.416 3.034.944 12.159.185 = O
Outro rendimento integral do periodo
Items que reclassificam por resultados
Reserva de reavaliacio de activos financeiros disponiveis para venda 38 144.315  10.108 (728.217) (573.795) (2.642.597) (168.494) (814.389) (3.625.480)
Ganhos e perdas liquidos (5.631.894) (274.304) (2.226.310) (8.133.109) (11.790.198) (425.584) (1.964.435) (14.180.317)
Reclassificacio de ganhos e perdas em resultades do exercicio 5.776.208  285.012  1.498.093  7.559.314 0.147.601 257181  1.150.046  10.554.837
Imparidade (372.856)  (54.518)  (930.797) (L.356.170)  (2.779.506)  (26.909) (50.058)  (2.856.573)
Alienacio 5.403.353  230.494 567.296  6.201.144 6.367.995  230.262  1,099.967  7.698.264
Reserva por impostos 38 (36.604)  (2.274)  184.226 145.348 611.999  37.911  340.381 990.290
Total do outro rendimento integral do periodo 107.711 7.833 (543.992) (428.447) (2.030.599) (130.583) (474.009) (2.635.190)
Total de Rendimento integral do periodo, liquido de impostos 4.044.818 764.942 1.255.719 6.065.479  6.250.226 712.834 2.560.936  9.523.995

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstragcéo da Posicdo F inanceira Consolidada em31de dezembro 3 =
o 3
de 201 6 2 q
=
Unidade: Euros 8 wn
@]
—
P = Notas do N 5
DEMONSTRACAO DA POSICAOD FINANCEIRA 2016 2015 o
Anexo = >
o Y
@)
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 23 55.429,923 25.084.638 o
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 25 311.697 251.618 o CBD
. y N . . >
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - <] %
>
- - - — - A - 2o
Ativos ﬂnan-:mr'os classificados no reconhecimento inicial ao justo 26 552.608.039 530.233.400 82
valor através de ganhos e perdas = o
Derivados de cobertura - - o 081
- - - o
Ativos disponiveis para venda 27 361.299.705 337.625.569 o
QD
Empréstimos e contas a receber 28 14.757.764 38.402.269 o
Depodsitos junto de empresas cedentes - - 8
Outros depésitos 14.158.232 35.546.646 »61'
Empréstimos concedidos 496.764 954,081 8
Contas a receber - 1.292.205
Cutros 102.7638 309.337
Investimentos a deter até 8 maturidade - -
Terrenos e edificios - -
Terrenos e edificios de uso prapria -
Terrenos e edificios de rendimento - -
Outros ativos tangiveis 29 19.140 22.645
Inventarios 29 1.269 3.375
Goodwill - -
Qutros ativas intangiveis 30 198.885 117.575
Provisdes técnicas de ressequro cedido 31 17.542.789 17.524.214
Provisdo para prémios ndo adquiridos 1.293.343 1.234.046
Provisdo matematica do ramo vida 10.867.305 10.279.909
Provisdo para sinistros 3.964.692 4,105.532
Provisdo para participacdo nos resultados 1.417.449 1.904.727
Provisdo para compromissos de taxa - -
Provisdo para estabilizacdo de carteira - -
Cutras provisdes técnicas - -
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo 13 24.138 24.138
prazo
Qutros devedores por operacies de seguros e outras operacies 32 1.197.673 810.505
Contas a receber por operacdes de seguro direto 952.817 604.511
Contas a receber por outras operacdes de resseguro 79.980 29.016
Contas a receber por outras operacdes 164.876 176.978
Ativos por impostos 33 2.533.108 3.453.627
Ativos por impostos correntes 1.054.615 2.284.644
Ativos por impostos diferidos 1.478.492 1.168.983
Acréscimos e diferimentos 34 222.4325 229.743

Cutros elementos do ativo

Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas

Total do Ativo

1.012.236.554

1.003.783.316

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstragcéo da Posicdo F inanceira Consolidada em 31 de d ezembro =
o 3
de 20 16 oI
s O
Unidade: Euros
nidade: Eura s 2
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA Notas do 2016 2015 w N
Anexo O
-
PASSIVO E CAPITAL PROPRID B jD>
PASSIVO B g
(o)) o)
Provisdes técnicas 31 299.194.387 289.618.448
Provisdo para prémios ndo adquiridos 3.722.671 3.464.143
Provisdo matemdtica do ramo vida 278.824.4380 270.320.690
Provisdo para sinistros 3.691.544 8.270.2583
De vida 5.528.925 5.504.484 Tm g
De acidentes de trabalho 743.217 398.071 = 3
De outros ramos 2,415,402 2.067.738 D O
Provizdo para participagdo nos resultados 6.938.038 6.746.667 g a
Provisdo para compromissos de taxa - - o =
Provisdo para estabilizagdo de carteira - - S0
Provisdo para desvios de sinistralidade 548,852 571.988 i 81
Provisdo para riscos em curso 368.802 244,667 (@]
Outras provisdes técnicas - - o
QD
Passivos financeiros da componente de depasito de contratos de )
seguros e de contratos de seguro e operacdes considerados 35 604.706.805 599.418.881 o
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento %
Outros passivos financeiros 36 946.189 2.808.336 an
Derivados de cobertura - - o
Passivos subordinados - 2.000.000
Depdsitos recebidos de resseguradores 946,189 752.848
Cutros - 55.487
Fassivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo . B
prazo
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagies 32 3.697.789 3.322.360
Contas a pagar por operagies de seguro direto 1.027.654 453.352
Contas a pagar por outras operacdes de resseguro 1.352.250 1.455.087
Contas a pagar por outras operacies 1.317.386 1.403.921
Passivos por impostos 33 663.963 806.673
Passivos por impostos correntes 657.796 797.540
Passivos por impostos diferidos 6.167 9.134
Acréscimos e diferimentos 34 3.005.787 1.079.072
Cutras Provisdes 37 421.626 474,775
Outros Passivos - -
Passivos de um grupo para alienagdo classificado como detido . B
para venda
Total do Passivo 912.636.545 807.528.547
CAPITAL PROPRIO
Capital 38 7.500.000 7.500.000
(Acdes Proprias) -
Cutros instrumentos de capital -
Reservas de reavaliagdo 38 (1.437.845) (864.049)
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros (1.437.845) (864.049)
Por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso prdprio - -
Por revalorizagdo de ativos intangiveis - -
Por revalorizacdo de outros ativos tangiveis - -
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de . B
cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de . B
investimentos liguidos em moeda estrangeira
De diferencas de cambio - -
Reserva por impostos 38 352.609 207.261
COutras reservas 38 7.789.482 7.714.451
Resultados transitados 38 78.901.858 79.537.883
Resultado do exercicio 38 6.493.926 12.155.185
Total do Capital Proprio 99.600.009 106.254.770
Interesses Minoritarios - -
Total Capital Préprio e Interesses Minoritarios 99.600.009 106.254.770

Total Passivo, Interesses Minoritarios

. P 1.012.236.554 1.003.783.316
e Capital Proprio

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstragdo de Alteragdes de Capital Propri Consolidada em 31 d s 2
emonstracao ae eracoes ae Capital Froprio onsolidada e e 5 3
(¢} >
dezembro de 201 6 )
s O
Unidade: Euras 5 =
Reservas de Outras wn U‘)
Reavaliacio Reservas O
Notas el Por_ajustamentns Reserva por Htad . -
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital  no justo valorde "y hoct0s Resultados  Resultado Total N =
Social ativos npos Reserva Transitados do Exercicio
Anexo N . Diferidos D
financeiros legal O >
disponiveis para =Y
venda (o)) @)
Balanco a 31 de dezembro de 2015 (balango de abertura) 38 7.500.000 (864.049) 207.261 7.714.491 79.537.883 12.159.185 106.254.770
Corregies de erros (IAS 8) - - - - - - -
Alteragies politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - -
Balanco de abertura alterado mn 38 7.500.000 (864.049) 207.261 7.714.491 79.537.883 12.159.185 106.254.770 a U
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados 2 - - - 74.971 12.084.214 (12.159.185) - @ (BD
Resultado liquide do periodo o 38 - - - - - 6.493.926 6.493.926 0O o
D >
Outro rendimento integral do periodo 23] 38 - (573.796) 145.348 - - - (428.448) T Wn
= =+
Ganhes liquidos por ajustamentos no justo valor de ativos ~ (573.796) 145.348 ~ ~ R (428.448) D o
financeiros disponiveis para venda =0
Total do rendimento integral do periodo (5)=[2)+(4) - (573.796) 145.348 - - 6.493.926 6.065.478 ) 81
—
Operactes com detentores de capital [(3] - - - - (12.720.239) - (12.720.239) -8\ o
= @
Total das variacées do capital proprio (7)=(2)+(5)+(6) - (573.796) 145.348 74.971 (636.025) (5.665.259) (6.654.761) o
Balanco a 31 de dezembro de 2016 8)=(7)-(1) 7.500.000 (1.437.845) 352.609 7.789.462 78.901.858 6.493.926 99.600.009 —

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracéo de Alteracdes de Capital Proprio Consolidada em 31 de 5 =
(¢} >
dezembro de 201 5 S @
s O
Unidade: Eura EJ" =
Reservas de Outras n w0n
Reavaliacio Reservas o
Notas stal Por_ajustamentns Reserva por Htad . —
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital  no justo valorde "y hoct0s Resultados  Resultado Total N =
Social ativos I Reserva Transitados do Exercicio D
Anexo N . Diferidos o
financeiros legal >
disponiveis para =
venda ()} 8
Balanco a 31 de dezembro de 2014 (balango de abertura) 38 7.500.000 2.761.431 (783.029) 7.652.160 75.669.005 13.931.209 106.730.775
Corregies de erros (IAS 8) - - - - - - -
Alteragies politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - -
Balanco de abertura alterado mn 38 7.500.000 2.761.431 (783.029) 7.652.160 75.669.005 13.931.209 106.730.775 o D
(0]
Aumentos de reservas por aplicagio de resultados 2 - - - 62.331 13.8668.878 (13.931.208) - (0] 3
Resultado liguide do periodo (&3] 38 - - - - - 12.159.185 12.159.185 (@] g
Outro rendimento integral do periodo 23] 38 - (3.625.480) 990.290 - - - (2.635.190) % 9'_
Ganhes liquidos por ajustamentos no justo valor de ativos ~ (3.625.480) 330.290 ~ ~ R (2.635.180) S o
financeiros disponiveis para venda = 5
Total do rendimento integral do periodo (5)=[2)+(4) - (3.625.480) 990.290 - - 12.159.185 9.523.995 U 81
—
Operacdes com detentores de capital [(3] - - - - (10.000.000) - (10.000.000) _8‘ o
S o
Total das variacies do capital préprio (7)=(2)+(5)+(6) - (3.625.480) 990.290 62.331 3.868.878 (1.772.023) (476.004) o >
=
Balanco a 31 de dezembro de 2015 18)=(7)=(1) 7.500.000 (864.049) 207.261 7.714.491 79.537.883 12.159.185 106.254.770

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracédo de  Fluxos de Caixa Consolidada = é
. ® >
Unidsde: Eures 8 .
DEHONSTRACA’D DE FLUXOS DE CAIXA Notas 2016 2015 % %
n
©)
Fluxos de actividade operacional NG g
+ Prémios de seguro directo recebidos 48.735.557 48.247.396 8 >
- Sinistros de seguro directo pagos 25.084.274 28.955.103 (o)) 8
- Pré;néo:g;l:e;\Iaﬁzes:crliad;:Eriicd;b?daogsos, liguidos de sinistros 6.456.958 7.246.801
+ Recebimentos de contratos de investimento 107.018.577 129,225,992
- Pagamentos de contratos de investimento 106.761.521 166.468.721 c?
- Comissdes por intermediacdo de sequros 4.831.654 3.656.102 g
- Pagamentos ao pessoal 2.165.006 1.977.752 (%
- Pagamentos a fornecedores 3.672.498 3.301.162 §
+/- Outros fluxos de caixa operacionais 358.458 (22.787) ug)l
+ Dividendos recebidos 5.171.627 5.720.142 o
+ Juros recebidos 20.881.652 24.675.113 ("IEI
+ Qutras comissdes recebidas 1.338.552 1.443.206 ;
- Qutras comissdes pagas 644,120 665.115 8
+ Alienactes e Reembolsos de Titulos 740.383.826 758.498.123
- Aguisigdo de investimentos 742.753.361 776.968.761
+/- Wariacdo instrumentos de curto prazo (DF's e PC's) 21.688.414 (22.458.555)
- Impostos sobre os rendimentos pagos 8.244.750 12.552.670
Sub-Total 44.962.522 (56.463.557)
Fluxos de actividade de investimento
- Dividendos pagos a associadas - -
+ Dividendos recebidos de associadas 2.549.001 58.050
- Aguisigdo de imobilizado 193.505 97.973
+ Alienagdo de imobilizado - 1.000
- Empréstimos concedidos a partes relacionadas - -
+ Empréstimos pagos por partes relacionadas - -
Sub-Total 2.355.496 (38.923)
Fluxos de actividade de financiamento
+ Recebimentos de aumento de capital - -
+ Recebimentos de empréstimos subordinados - -
- Pagamento de juros de empréstimos subordinados 8.724 25.888
+ Recebimentos de empréstimos concedidos - -
- Pagamentos de empréstimos obtidos 2.000.000 2.000.000
- Pagamentos de contratos de locagdo financeira - -
- Dividendos pagos a accionistas 12.720.239 10.000.000
- Dividendos pagos a interesses minaritarios - -
Sub-Total (14.728.963) (12.025.888)
Efeitos das diferencas de cambio 206.230 404.348
Variacdo de caixa e seus equivalentes 23 32.795.285 (68.124.020)
Caixa e seus equivalentes em 1 de janeiro 23 25.084.638 93.208.658
Caixa e seus equivalentes em 31 de dezembro 23 55.429.923 25.084.638
Variacdo no periodo 30.345.285 (68.124.020)

O Técnico Oficial de Contas

39 |

Juntos com Futuro




ANEXO A DEMONSTRACAO DA
POSICAO FINANCEIRA

E A CONTA DE

GANHOS E PERDAS CONSOLIDADO

2016
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(V aloresexpressosemEuros)

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 20 de

marco de 2017 .

[eg oe oxauy

Nota:11 - Informagies: Geéfaisiis
1.11.. Domicilioie formanjuridicaddsa empresapdes segarosp@.isey paiscde registoe registo e @
enderegocdd sedelregistadar da

e 9 ojue

X

Seplad @ soyues ap vluod

A EUROVIDA i Companhiade Segurosde Vida , S.A.foi constituida em 8 de n ovembro de 1999, com

um capital de 7.500.000 Euros, na sequénciado despacho de auto rizacao n.° 11630/99, de 24 de m aio,
do Secretario de Estadodo Tesouro e das Financas, publicado no Diarioda Republican.® 139, I12 Série,
de 17de junho de 1999, tendo como objeto exclusivo o exercicio da  atividade de seguro direto e de

resseguro do ramo vida. A sede da Empresa situa -se na Rua Ramalho Ortigdo, n.° 51 em Lisboa.

1.2:. Deseric@a cdadmaturezazdo negdeioodan empresapdessegurosce dos ¢ do ambientec

externocemnoue.eperacra

A Eurovida dedica-seao exercicioda atividade de segurosparaoramo vida para o qual obtevea devida
autorizagdod a Autoridade de Supervisaode Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) . Para além do ramo
vida, dedica -seaindaa atividade de gest dode F undosde Pensfes. Adicionalmente, a Popular Seguros
dedica-se ao s ramo s ndo vida , para os quais obteve também a devida autorizagdo do ASF.

A atividade seguradoraem Portugal, que vinhaa conhecerum crescimento sustentado, apresenta nos
Gltimos dois anos um decréscimo. Fruto do contexto econémico, o Mercado Segurador reg istou, em

2016, uma desaceleragéo.

No exerciciode 2016, de acordo com osvalores provisérios apresentados pela Autoridade de Supervisao

de Seguros e Fundos de Pensées (ASF), o Mercado Segurador apresentou um decre scimento de
aproximadamente  14,4%, sendo o volume total de prémios de seguro direto de 10,8 mil milhdes de

Euros. Este decréscimo é justificado, pelo ramo Vida em -23,3%, uma vez que o ramo N&o Vida,

apresentou um crescimento de 4,9%, quando comparado com o ano anterior.

InformagBes sobrea naturezado negocio e do ambiente extemo em que a Eurovida opera encontram -se

nos capitulos 1, 11l e V do presente Relatério e Contas.
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Nota: 22 i~ Bases dé- apresentacio’dasldemoenstragdescfinanceirasceiras e
prineipais politicascontabilisticasicas adotadass

2.1. Bases=delapresentag¢ao &o

As demonstracdes financeiras apresentadas pela empresa reportam -se ao exercicio findo em 31 de
dezembrode 2016 e foram preparadasde acordo com o Plano de Contas paraas Empresas de Seguros,
emitido pel a ASF e aprovado pela Norma Regulamentar n°® 10 /2016 R, de 15 de Setembro.

O Plano de Contas atual segue os Intemational Financial Accounting Standards (IFRS) em vigor tal como
ado tados na Unido Europeia, excetoo IFRS 4 - Contratos de Seguro, relativamente ao qual apenas sao
ado tados os principios de classificagcdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas de seguros e

ainda as regras relativas ao reconhecimento e mensuracao da provisdes técnicas que constam no novo

regime juridico de acesso e exercicio da atividade segur adores e resseguradora, aprovado pela lei n°
147/2015 de 9 de setembro. Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting

Interpretati  on Committee (IFRIC) e pelos respetivo s 6rgdos antecessores.

Talcomo descrito  a seguir , sob o titulo Normas contabilisticas e interpretagdes recente mente emitidas, a
Empresaado touna preparagdodestas demonstracoes financeiras, as normas contabilisticas emitidas
pelo IASB e asinterpretagdesdo IFRIC de aplicagao obrigatdria desde oiniciodo exercicio . Esta ado ¢&o

teve impacto em termos de apresentacdo das demonstra¢cfes financeiras e das divulgacées, nédo
originando alteracdes de pol iticas contabilisticas, nem afe  tando a posi¢do financeira da Empresa .

As demonstracdes financeiras estdo expressasem Euros e estéo preparadas de acordo com o principio

do custo histor ico, com excegdodos a tivos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente , ativos
financeiros disponiveis para venda, ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas e
passivosfinanceiros associados a contratos emque o risco de investimento é suportado pelotomador de

seguro. Os restantes ativos e passivos financ eiros, bemcomo os ativos e passivos nao financeiros, sao
registados ao custo amortizado ou ao custo historico. A Empresa opera sobre o principio da

continuidade.

A preparacdo de demonstracfes financeiras requer que a Empresa efetue julgamentos e estimativas e
utilize pressupostos queafe  tam a aplicacao das politicas contabilisticas e os mont antesde rendimentos,
gastos, a tivose passivos. Estas estimativas e pressupostos sao baseados na informagéo disponivel mais

recente, servind ode suporteparaosjul  gamentos sobre os valoresdos a tivos e passivos cuja valorizagao
ndo é suportada por outras fontes. Alteracdes em tais pressupostos, ou diferengas destes fac ea
realidade, poderdoterimpac  tossobre asatuais estimativase julgament  o0s. As areas que envolvem um
maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas

significativ as na preparagédo das demonstra¢@es financeiras encontram -se analisadas na Nota 3 do

presente relatorio.

No exerciciode 20 16 ndoocorreramalteragBes das politicas contabilisticas na preparagdo da informagao

financeira relativamente ao exercicio anterior.
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a) Normas =c entabilisticas: e interptetagdes recentemente: emitidase mit idas

Em resultado das orientages emitidas por parte da Unido Europeia , alteragdese melhorias nas normas

e interpreta¢gdes com efeito a partir de 1 de Janeiro de 201 6:
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i) IAS 1 (alteracao), (altera-«0), O6Revis«o " s divulga-»esd. A altd
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materialidade e agregacao, a apresentacao de subtotais, a estrutura das demonstragées financeiras, a
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divulgagao das politicas contabilisticas, e a apresentagdo dos itens de Ou tros rendimentos integrais
gerados porinvestimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial. Esta alteragdo nédo tem

impacto nas demonstracdes financeiras da Empresa .

i) IAS 16 e IAS 38 (alteragéo ), 6M®t odos de c8lculo de amortiza-«o e d

[eg oe oxauy

alteragdoclarifica que a utilizagdo de métodos de célculo das depreciagdes/ amortizacBes de ativos com
base no rédito obtido, ndo séo por regra consideradas adequadas para a mensuracao do p adréo de

consumo dos beneficios econdmicos associados ao ativo. E de aplicacio prospetiva. Esta alteragéo néo

X

e 9 ojue

tem impacto nas demonstraces financeiras da Empresa .

seplad o soyues ap LoD

i)y ' AS 16 e | AS 4)1, (@Adreircaul«touyr,a:6 pl antas gue cpornosduunzZevne i a
Esta alteracao define o conceito de uma planta que produz ativos biol6gicos consumiveis, e retira este

tipo de ativos do ambito da aplicagéo da IAS 41 T Agricultura para o d&mbito da IAS 16 i Ativos
tangiveis, como consequente impacto na mens uracao. Contudo, os ativos biolégicos produzidos por

estas plantas, manttm -se no ambito da IAS 41 T Agricultura. Esta alteragdo ndo tem impacto nas

demonstracdes financeiras da Empresa .

iv) IAS 19 (alteracao), 6Pl anos de benefi2Contribiscd ceesf idroisd oesmpr egadosd. A alter a
IAS 19 aplica -se a contribuices de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios
definidos, e pretende simplificar a sua contabilizagdo, quando as contribuicbes ndo estdo associadas ao

nimero de anos de serv  i¢o. Esta alteracao ndotem impacto nas demonstragdes financeiras da Empresa .

V)IAS 27 (alteragdo )6 M®t odo da equi val °ncia patrimonial nas demonstra-»
Esta alteracao permite que umaentidade aplique o método da equivaléncia patrimonial na mensuragéo

dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas demonstracdes

financeiras separadas. Esta alteragéo é de aplicagdo retrospetiva. Esta alteragdo ndo tem impacto nas

demonstracgdes financeiras da Empresa .

vi) AlteracBesas IFRS 10,12 e IAS 28 , O06Entidades de investimento: apdkeica-«o da I
consolidard. Esta altera-«o clarifica que a isen-«o0 ~ obriga-
Il nvestimentoo se aplica a uma empresa holding interm®dia que
entidade de investimento. Adicionalmente, a op¢do de aplicar 0 método daequivaléncia patrimonial, de

acordo coma IAS 28, é extensivela uma entidade, que ndo é umaentidade de investimento, mas que

det®m wum interesse numa associada ou empreendi mento conjunt

investi mentoo. E snéaté&m imphdioenasalemeorestsagdes financeiras da Empresa .

vii) IFRS 11 (alteracao), 6Contabiliza-«o0o da aquisi-«o0o de interesse numa (
alteragéo introduz orientagdo acerca da contabilizacdo da aquisicdo do interesse numa operagéo

conj unta que qualificacomo um negdcio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 i concentragdes de

atividades empresariais. Estaalteracdo nao tem impacto nas demonstracdes financeiras da Empresa .
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viii) Melhorias asnormas2011 - 201 2, Esteciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13,IAS 16 e 38 e IAS 24. Estas melhorias ndo tém impacto nas demonstracdes
financeiras da Empresa .

Seo) o oloe|oy

ix) Melhorias asnormas2012 - 2014. Este ciclo de melhorias afeta os s eguintes normativos: IFRS 5,

IFRS 7,1AS 19 e |IAS 34. Estasmelhorias ndo témimpacto nas demonstracodes financeiras da Empresa .
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b)) Nermas;, altéracdesra normasrexistentes re dnterpretag@estquedé publicadasuelicadas e
cujax aplicagdocé obrigatdriaoparaoperiodosodos anuaiss quecsednicien: em-ou apéspos 1 de:

Janeirox dec 2017 7, ow emndatar sposteriorfice, que cacEntidade icdetidivicndoiadotar adotar
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)1 FRS 9 (nova), O6lnstrumentos financeirosd (a aplicar n

Seplad @ soyues ap vljuod

janeiro de 2018). A IFRS 9 substitui 0s requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificagdo e

mensuracao dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a

receber (através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reco nhecimento e
classificacao da contabilidade de cobertura. A Empresa estaa avaliar oimpacto da adocao futura desta

norma.

i)l FRS 15 (nova), OR®dito de contratos com clientesd (a aplicar
1dejaneirode 2018).E = stanovanorma aplica -se apenas a contratos para a entrega de produtos ou

prestacaode servicos, e exige que a entidade reconhega o rédito quando a obrigagédo contratual de

entregar ativosou prestar servicos € satisfeita e pelo montante que reflete a contr aprestagdo a que a

entidade tem direito, conforme previst &mprema Bstdetwalthool ogi a das 5

impacto da adocao futura desta norma.

i)l AS 7 (altera-«o0), ORevis«o " s divulga-»esd (a aplldecar nos ex¢
janeiro de 2017). Estaalteracido ainda estasujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta

alteragdo introduz uma divulgacdo adicional sobre as variagdes dos passivos de financiamento,

desagregados entre as transagdes que deram origema mov imentos de caixa e as que nao, e a forma

como esta informagao conciliacom os fluxos de caixa das atividades de financiamento da Demonstracao

do Fluxo de Caixa. A Empresa esta a avaliar o impacto desta alteragéo.

i)l AS 12 (altera-«o0o), 061l mpo s tRecoshechmerto deimpostas diferides mttvas

sobre perdas potenciais6 (a aplicar nos exerc2cios que se inici
alteracdoaindaestasujeitaao processo de endosso pela Unido Europeia. Estaalteracéo clarificaa forma

de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como

estimar os lucros tributaveis futuros quando existem diferengas temporarias dedutiveis e como avaliar a

recup erabilidade dosimpostos diferidos ativos quando existem restri¢des naleifiscal. A Empresa estad a

avaliar o impacto desta alteracao.

iv) I AS 40 (altera-«o0) 6Transfer°ncia de propriedades de investim
iniciememouap 06s1dejaneirode 2018). Estaalteragdo aindaesta sujeitaao processo de endosso pela

Unido Europeia. Esta alteragéo clarifica que os ativos sé podem ser transferidos de e para a categoria de
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propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteragdo de uso. Apenas a alteracao da g. <
intencdo da gestao nao é suficiente para efetuar a transferéncia. A Empresa esta a avaliar o impacto @ ;U>
desta alteraco. o
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V)| FRS 2 (altera-«o0), O0CI aseitfriacras -a-0» ees noeen spuar pameon tdos b a g '9
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aplicar nos exercicios que se iniciemem ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta alterag&o ainda esta sujeita oNy)
. : ~ . ~ = >
ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracao clarifica a base de mensuragéo para as (Ol
. . @)
transa- »es de pagamentos baseados em a-»es |-sgeuittdadas}
contabilizacdo de modificagGes a um plano de pagamentos baseado em acdes, que alteram a sua o>
classifica-«o0o de |liquidadeefthadopi panmamitéecagintCadboprc: - pr i o g &
= X
settledodo). Para al ®m di sso, introduz uma exce-«0 aos pri
plano de pagamentos baseado emacbes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital g ‘UDJ
pr - pri o ¢sfieetgtulietdyodp ¢ empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao g g’_)
=
funcionario e pagar essa quantiaa autoridade fiscal. A Empresa estaa avaliaro impacto desta alteracao. = >
° o
) . . . - U
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o
D
7

que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta alteracéo ainda esta sujeita ao processo de

endosso pelaUnido Europeia. Estaalteragdo atribuias entidades que negoceiam contratos de seguro a

opgéo de reconhecer no Outro rend imento integral, em vez de reconhecer na Demonstragdo dos
resultados, a volatilidade que pode resultar da aplicacao da IFRS 9 antes da nova normasobre contratos

de seguro serpublicada. Adicionalmente € dada umaisencdo temporariaa aplicagéo dalFRS 9 at é 2021
as entidades cuja atividade predominante sejaa de seguradora. Esta isengdo € opcional e ndo se aplica

as demonstragdes financeiras consolidadas que incluam uma entidade seguradora. A Empresa esta a

avaliar o impacto desta alteragéo.

vii) Alteragbes °~ | FRS 15, OR®dito de contratos com clientesd (a aplic
ou apos 1 de janeirode 2018). Estas alteracoes ainda estao sujeitas ao processo de endosso pela Unido

Europeia. Estas alteragdes referem -seas indicagfes adicionai  sa seguirpara determinar as obrigagdes de

desempenho de um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma licenca de propriedade

intelectual, a revisdo dosindicadores para a classificagao darelagao principal versus agente, e aos novos

regimes previstos para simplificar a transicao. A Empresa esta a avaliar o impacto desta alteracdo.
vii) | FRS 16 (nova), O6Loca-»esd (a aplicar nos exerc2cios que se
2019). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pe la Unido Europeia. Esta nova norma

substitui o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizacdo pelos locatarios que sao agora
obrigadosa reconhecer umpassivode locacao refletindo futuros pagamentos da locacao e um ativo de
Adireito de odososcontrat@ dedocacdo, exceto certaslocagdes de curto prazoe de ativos de

baixo valor. A definicdo de um contrato locacéo também foi alterada, sendo baseada no "direito de

controlar o uso de um ativoidentificado". A Empresa esta a avaliar o impac  to da adogao futura desta
norma.
ix) Melhorias asnormas2014 i 2016 (a aplicar, emgeral, nosexercicios que se iniciemem ou apés 1 de

janeiro de 2017). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Este ciclode melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28. A Empresa esta a

avaliar o impacto das referidas melhorias.
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X) Interpretagbes -1 FRI C 22 (nova), 6Opera-»es em moeda estrangei (:3 <
aplicar nos exercicios que se iniciemem ou apds1 de Janeiro de 2018). Esta interpretacao ainda esta @ ;U>
. n . ) (@)
sujeita ao processode endosso pelaUnido Europeia. Trata -se de uma interpreta-«o Q 8
de altera-»es em taxas -stadete@nécioodd "data da e f eansacdo" quando uma g %
entidade pagaourecebe antecipadamente a contraprestagéo de contratos denominados em moeda '9
) ~ N . N —
estrangeira. A fidata da transa-«00 determina a taxa de -cjiely
: . ) : - : - = >
moeda estrangeira. A Empresa esta a avalia r o impacto da adogao futura desta interpretagao. (ONy
@)
s o . . o>
2.2! Principios:dedeonsolidagéo; o S 3
= X
o : . . . - )
As demonstracdes financeiras consolidadas apresentadasincluem as contas da Eurovida e da sua filial , a g
)
PopularSeguros ( AGr upoo), e o0os resultados atribu2veis ao Grupo Q;
em empresas associadas (Nota 5). g g’—,
2 5
» g
Filiais ® o
Séo classificadas como filiais as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo E Q-
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. 8‘
7
Podera ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente |, de gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas ati vidades ,

mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

No caso, o Grupo detém 100% do capital da Popular Seguros.

A consolidagdodas contasda filial que integra o Grupo foi efetuada pelométodo da integracao integral .
As transacdes e os saldos significativos entre a empresa objeto de consolidacéo foram eliminados.
Adicionalmente, quando aplicavel,séo efetuados ajustamentosde consolidacaode forma a assegurar a

consisténcia na aplicagcao dos principios contabili sticos do Grupo.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

relativamente aos periodos cobertos nas demonstragdes financeiras.

O lucro consolidadoresulta daagregacao dos resultados liquidos da Euro vidae da Popular Seguros, apés

0s ajustamentos de consolidacgéo.

Associadas

Consideram -se enti dades fAassociadaso aquelas em que o Grupo tem uma
sobre as quaisnao exerce um controlo efetivo sobre a suagestdo. Assume -sea existéncia de influéncia

significativasempre que a participacao do Grupo se situe, direta ou indiretamente , entre 20% e 50% do

capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com
este método, as participagdes séo inicialmente valorizadas pelo respe tivo custo de aquisi¢do, o qual &
subsequentemente ajustado combase na percentagem efetiva do Gruponas variag6es do capital préprio

(incluindo resultados) das associadas.

No caso, o Grupo detém 20% do capital da Refundos.
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2.31. Principais spaliticas contabilisticasic 2= adotadass

As principais politicas contabilisticas, abaixo descritas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes

financeiras foramaplicadas de forma consistente para os periodos apresentados nas demonstracdes
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Um segmento de negdcio € um conjunto de ativos /passivos e operacgdes que estdo sujeitos a riscos e

proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operag0es localizados num ambiente econémico
especifico, que esta sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros segmentos que operam em

outros ambientes econémicos.

[eg oe oxauy

A informacao reportada encontra -se segmentada entre negdcio Vida e Nao vida , homeadamente:

X

e 9 ojue

1. Negécio Vida

Seplad @ soyues ap vluod

T Contratos de Seguro i Produtos de risco ;

Contrat os de Seguro 1 Produtos financeiros ;

1
1 Contratos de Investimento;
T Gestédo de Fundos de Pensoes.

2. Negocio Nao Vida
T Acidentes e doenga,;
1 Incéndio e outros danos;
1 Automovel,
bl Responsabilidade civil geral;
1

Diversos

b) Transagcdes em moeda estrangeira

As transagdes em moedaestrangeirasao convertidas a taxade cambio em vigor na data da transagéo
(divulgadas peloBanco de Portugal). Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira

sdo convertidos para euros a taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais

resultantes desta converséo sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos nao monetariosregistado sao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira, séo
convertidos a taxa de cambio a data da transacdo . Ativos e passivos ndo monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxade cambioem vigor na data em que

0 justo valor foi determinado . As diferengas cambiais resultantes séo reconhecidas em resultados,

exceto noquediz respeito asdiferencas relacionadas com acOes classificadas como ativos financeiros

disponiveis para venda, as quais sao registadas em reservas.
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c) Ativos fixos tangiveis

Estes bens estéo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisicao, sendo depreciados e sujeitos a
testes de imparidade. As suasdepreciacdes sdo calculadas através da aplicagdo do método das quotas
constantes, numa base duodecimal, considerando as seguintes taxas anuais que refletem , de forma

razoavel, a vida Gtil estimad a dos bens:

Ativos fixos tangiveis Taxas anuais
Instalagdes 10%
Maéaquinase Aparelhos 10% - 25%
Viaturas 25%
Mobiliario e Equipamento 10% - 33,33%
No reconhecimento inicial dos valores dos outros ativos tangiveis,a Empresa capitaliza o valor de
aquisicao adicionado de quaisquer encargos necessarios parao funcionamento correto deumdado ativo ,
de acordo com o disposto na IAS 16. Ao nivel da mensuracdo subsequente, a Empresa opta pelo
estabelecimento de uma vida util que se ja capaz de espelhar o tempo estimado de obtencéo de
beneficioseconémicos, depreciando o bemporesse periodo . A vida util de cada bem é revista a cada

data de relato financeiro. Relativamente a colegdo deobras de arte e ao seu tratamento contabilistico,

estas também estéo valorizadas ao custo de aquisi¢do (omontanteem 201 6 ascendeu a 2.649 Euros ).

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sao capitalizados no ativo apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econémicos futuros para a Empresa . Todas as despesas com manutencéo e

reparacao sao reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da especializa¢éo dos exercicios.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo serreconhecidauma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seuvalor recuperavel. As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados para os

ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu precgo de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculadoc ombasenovalor atual dosflux os de caixaestimadosfuturos que se

esperam vir a obter do uso continua do do ativo e da sua alienacdo no fim da sua vida (til.

d) Ativos intangiveis

Estes ativos intangiveis estdo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisi¢cdo, amortizados e
sujeitos a testes deimparidade. As suas amortizagGes sdo calculadas através da aplicagdo do método

das quotas constantes, combase nas seguintestaxas anuais que refletem ,de formarazoavel, a vida util

estimad a dos bens:

Ativos int angiveis Taxas anuais
Despesas comA plicagbes Informaticas 33,33%
O utros 33,33%
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Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo serreconhecidauma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo

exceda o seuvalor recuperavel. As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados para os
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ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu pre¢o de venda liquido e o seu
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valor de uso, sendo este calculadoc ombase no valoratual dos flux os de caixa estimados futuros que se
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esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienag&o no fim da sua vida util.

Os custos incorridos com a aquisicdo de apl icacdes informaticas sdo capitalizados como ativos

intangiveis, assim como as despesas adicionais necessarias a sua implementagao.

[eg oe oxauy

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os quais
seja expectavel que este s venhama gerar beneficios econémicos futuros para alémde um exercicio, sdo

reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

e 9 ojue
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Os custos com a manutencao de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando

incorridos.

e) Ativos financeiros

(i) Classificagéo
A Empresa classificaos seus ativos financeirosno momento da sua aquisicdo considerando a intengéo

que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

1 Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Os ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas podem subdividir -se em duas

categorias:

. Ativos financeiros detidos para negociacgédo
Correspondem, essencialmente, a titulos adquiridos com o objetivo de realizacédo de valias no curto

prazoea instrumentosfinanceiros derivados gue nao sejam classificados para cobertura contabilistica e

. Ativos financeiros classificados no reconhecimentoinicial ao justo valor através de ganhos e

perdas

Nesta categoria séo classificados (i) os ativos financeiros associados a produtos em que o risco de
investimento é suportado pelotomador do seguro ( unit -linked ), (i) os ativos financeiros geridos e cujo
desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (iii) 0s ativos que contém derivados embutido s,
designados no momento do seu reconhecimentoinicial ao justo valor com as variacdes subsequentes

reconhecidas em resultados.

1 Empréstimos e contas a receber

Encontram -se nesta categoria 0s ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determ inaveis que ndo estdo cotados num mercado ativo e cuja finalidade ndo seja a negociagéo
imediata ou num prazo préximo ou que ndo tenham sido designados como ao justo valor através de

ganhos e perdas ou como disponiveis para venda.
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1 Investimentos a deter até a maturidade = <
Séoos ativos financeirosndo derivados sobre os quais existaa intencdo e a capacidade de detencao até @ ;D>
a maturidade, apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinaveis. Em caso de S 8
venda antecipada, a classe considera -se contaminada e todos os ativos da classe tém de ser g %
reclassificados pAtves fa ncalnacses @ odse dii spon2veis para venda '9
N
O U
) ) : ) L = >
1 Ativos financeiros disponiveis para venda (N w)
Os ativos disponiveisparavendasdo  ativos financeirosndoderivadosque (i) a Eurovida temintencao de
manter por tempo indeterminado, (ii) que séo designados como disponiveis paravendano momento do o>
seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias anteriormente referidas. g =
= X
D o
S
(i) Reconhecimento, mensuracgao inicial e desreconhecimento o ‘UDJ
Aquisicdese alienagdes em (i) ativos financ eiros ao justo valor através de ganhos e perdas , (i) ativos % g’_)
=
financeiros disponiveis para venda , (iil) empréstimos e contas a recebere (iv) investimentos detidos até = >
o
a maturidade ,sao reconhecidasna data danegociagao ( tradedate ), ouseja, na dataemque a Empresa % ()
se compromete a adquirir ou alienar o ativo . @ =
o
D
7

Os ativos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de

transagdo , exceto noscasosde ativos financeirosao justovalor através de ganhos e perdas , caso em

que estes custos de  transacdo séo diretamente registados em resultad os.

Os ativos financeiros sao desreconhecidos quando:
(i) expiram os direitos contratuais da Empresa ao recebimento dos seus fluxos de caixa;
(i) a Empresa tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencao ou;
(i) ndoobstante retenhaparte, masnao substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detengdo, a Empresa tenha transferido o controlo sobre os ativos .

(iii) Mensuracédo subsequente
Ap6s o seu reconhecimento inicial, 0s ativos financeiros detidos para negociagéo e 0s ativos financeiros
classificados no reconhecimentoinicial ao justo valor através de ganhos e perdas séo valorizados ao

justo valor, sendo as suas variacdes reconhecidas em ganhos e perdas.

Os ativos disponiveis p ara venda sao, igualmente, registados ao justo valor, sendo as respe tivas
variagcdes reconhecidasem reservas (capital proprio) , na parte que pertence ao acionista. As variagées
ficam reconhecidas emreservas até que os ativos financeiros sejam vendidos ou desreconhecidos. No
caso de ser identificada uma perda porimparidade, o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais

registados em reservas, é transferido para resultados. No caso dos produtos com participa¢éo nos

resultados (ramovida) ,asvariagdbesdo justo valorsao reconhecidas inicialmente em reservas (capital
proprio) , e posteriormente transferidas paraa contade participacao nos resultados a atribuir, na parte

corre spondente ao tomador de seguro ( shadow accounting ).

Ainda relativamente aos ativo s disponiveis para venda, no caso dos titulos de rendimento fixo, o
ajustamentoao valorde balanco (valorde mercado)  compreende a separagdoentre (i) as amortizacdes
segundo a taxaefetiva, (ii) as variagdes cambiais (no caso de denominagdo em moeda estr angeira)

i ambas por contrapartida de resultados i e (i) as variagOes no justo valor (exceto risco cambial) T

conforme descrito  anteriormente (contrapartida por reservas - capital préprio)
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Os empréstimos e contas a receber e os investimentos detidos até a maturidade sdo mensurados em = <
balango ao custo amortizado, de acordo com o0 método da taxa efetiva , com as amortizagdes (juros, @ ;U>
) ) . : 0 0
valores incrementais e prémios e descontos) a serem registados na conta de ganhos e perdas. S B
o 2
b O
Ojustovalordos ativos financeiroscotadosé o seu pre¢code compra corrente ( bid price ). Na auséncia '9
) ! . - ~ : ) N —
de cotacdo, a Empresa estima o justo valor utiliza ndo (i) informa¢des fornecida s pelas entidades oNy)
! . ) - . e - = >
gestoras/ emitentes |, (ii) metodologias de avaliacao, tais como, a utilizagdo de pregcos de  transacdes (Ol
. . . . O
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de fluxos de caixadescontados e
modelos de avaliagdo de opgdes parametrizados de modoa refletir asparticularidades e circunstancias o>
doinstrumento  (recorrendo, quando necessario, a entidades especializadas) , e (i ii) pressupostos de g =
= X
avaliacdo baseados em informag6es de mercado. s;_ ©
® 3
G W
Os instrumentosfinanceiros para os quais nao é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sédo g g’_)
=
registados ao custo de  aquisi¢ao. = >
o
® o
. L . ) . . 9
(iv) Reclassificacao entre categorias de ativos financeiros @
o
Em o utubro de 2008 o IASB emitiu a reviséo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos £
financeiros (  Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures ). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira ativos

financeiros das categorias de ativos detidos para negociagdo  para as carteiras de  ativos financeiros
disponiveis para venda, e mpréstimos e conta s a receber ( Loans and receivables) ou para ativos
finance iros detidos até a maturidade ( Held -to -maturity ), desde que esses ativos financeiros obedecam

as caracteristicas de cada categoria.

As transferénciasde ativos financeiros disponiveis para venda pa ra as categorias de  empréstimos e

contas a receber e detidos até a maturidade também sdo permitidas.

A Eurovida e a PopularSeguros utilizaram a permissao de reclassificagdo prevista no ponto 50E da IAS
39 paratransferirobrigagd  es classificadas na classe de ativos disponiveis para venda par a a classe
empréstimos e contas a receber. Em dezembro de 2008, foram reclassificada s algumas obrigacdes
classificadasinicialmente como ativos disponiveis paravenda. A recl  assificacdo foi efe tuada devid o ao
fact o de se considerarque  existiafalta de liquidez no mercado agueladataparae ssasobrigacdes e que

as suas cotagdes nao refletiam o seu justo valor.

O critério utilizado paraelegibilidade dareclassificacdo das obrigagdes classificadas como disponiveis
para vendaparaempréstimos concedidos e contas a receber teve como base a andlise de liquidez do
ativo, naqueladata. A andlise daliquidez dos ativos (cotagéo representativado seujusto valor) teve por

base a verificagdo cumulativa das seguintes condi¢cd es: (i) existirem pelo menos trés contribuidores de

precos disponiveis no sistemade informagao financeira Bloomberg ; (i i) o fAspr egmfdrio®i d/ Asko se
igual a 50 bps; (iii) a diferen-a enfpreaads Bdadi etk®dsemai ss contri
inferior ou igual a 100 bps;e (iv) exist irem quantidades significativas de transacdes superioresou iguais

a 500 mil unidades.

Em 31 de dezembrode 2016, ndo existe qualquer valor registado nas demonstracdes financeiras da
Eurovidarelativoa sobrigacdes reclassificadas da categoria de empréstimos e contas a receber, com

base no critérioindicado, no entanto, em 2015, este valor ascendia a 1.292.205 Euros, e o seu valor

com base nas cotagBes disponiveis era de 1.332.046 Euros. A reducdo verifi cada decorreu do

reembolsos de fitulos.
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Mensalmente € efetuada a monitorizagdo do cumprimento dos critérios de liquidez para esses titulos. g. <
Sempre que se verifique que os mesmos apresentamvalor de mercado, € efetuada a suareclassificacao @ ;U>
- : ) ) L O 0

de e mpréstimos ¢ oncedidos e con tas a receber para a classe de ativos disponiveis para venda S 5
o 2

. o 0

(v) Imparidade O
. . —
Imparidade de titulos rC\D) 6
A Empresa avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo de 'c; :5
ativos financeiros, apresenta sinaisde imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam sinais de O

imparidade, é determinado o respetivo valorrecuperavel, sendo as perdas porimparidade registadas por

contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, oug rupo de ativos financeiros, encontra -se em imparidade sempre que exista

[eg oe oxauy

evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds 0 seu
reconhecimentoinicial, tais como: (i) para os titulos representativos de capital, uma desval orizagao

continuada ou de valor significativo na sua cotacao, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou

X

e 9 ojue

eventos) tenhaum impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo
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de ativos financeiros, que possa sere  stimado com razoabilidade.

De acordocom as politicas da Empresa , existe prova objetiva de imparidade |, no caso dos instrumentos
de capital, quando se verifica a existéncia de declinio significativo, isto €, sempre que ocorra uma
desvalorizagdo superiora  40% no justo valor ou, quando se verifica a existéncia de declinio prolongado,

isto €, sempre que ocorraumadesvalorizagao continuada do justo valor abaixo do custo de aquisicao

num periodo de pelo menos 18 meses.

Quando existe evidénciade imparidade no s ativos financeiros disponiveis paravenda, a perda potencial
acumuladaem reservas, correspondente a diferencaentre o custo de aquisi¢do / custo amortizado (no
caso de titulos de rendimentofixo) eojustovalor atual ,deduzida de qualquer perda de impar idade no
ativo anteriormente reconhecidaem resultados, é transferida para resultados. Qualquer perda de valor
subsequente nestes  ativos , originara perdas por imparidade adicionais a serem reconhecidas em

resultados do respetivo no exercicio.

Se num perio do subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposicao do

custo de aquisicao / custo amortizado  se o aumento for obje  tivamente relacionado com um evento
ocorrido apos o reconhecimento da perda de imparidade, exceto no que se refere a agdes ou outros
instrumentos de capital, para os quais néo € possivel reconhecer qualquer reversédo de imparidade. As

valorizagbes subsequen tes de agdes e outros instrumentos de capital sdo reconhecidas em reservas.

No que se refere aos investimentos detidos até & maturidade e empréstimos e contas a receber ,as
perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativo eovalor atual dos
fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacao) descontados a taxa de juro

efetiva originaldo ativo financeiro. Estes ativos s&o apresentadosno ativo ,liquidosde imparidade.Caso
estejamos perante um  ativ o comtaxade jurovariavel, a taxade juroa utilizar para a determinagéo da

respetiva perda deimparidade é a taxade juro efetiva atual , determinadacombase nas regras de cada
contrato. Em relagdo aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimo  se contas a receber |, se

num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser

objetivamente relacionada comum evento que ocorreu apds o reconhecimento da imparidade, esta €

revertida por contrapartida de resultado s do exercicio.
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Ajustamentos para recibos por cobrar e para dividas de cobranga duvidosa
Os ajustamentos pararecibos por cobrartém por objetivo reduzir o montante dos prémiosem cobrancga
ao seu valor estimado de realizagdo. Os recibos emitidos e néo cob rados em 31ded ezembro sao

refletidos na r ubr i ca 0DpovopatagGegde seguro  direto 0 .

Este ajustam ento destina -se a reconhecer, no resultado da Empresa , o impacto da potencial ndo
cobrangad os recibos de prémios emitidos . O calculo deste ajustam  ento é efetuado de acordo com o
estipulado na Circular n® 9/2008, de 27 de novembro, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e de

Fundos de Pensdes, tendo em conta umaanalise econdmicados recibos por cobrar, considerando -sea
taxa de incumprimento histori ca.
Os ajustamentos para dividas de cobranga duvidosa destinam -se a reduzir o montante dos saldos

devedores, provenientes de operag8es de seguro direto, de resseguro ou outras, com excecao dos
recibos por cobrar, ao seuvalor previsionalde realizagao, por apl icacdo de critérios de base econdémica

f) Outros ativos financeiros i Derivados embutidos e Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociacao ( trade date ), pelo
seujusto valor. Subsequentemente, o justovalor dosinstrumentos financeiros derivados é r eavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdasresultantes dessareav aliacéo registados diretamente em

resultados do periodo.

Os derivados que estdo embutidos em outros inst rumentos financeiros sdo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdémicas e 0s seus riscos ndo estéo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principalndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes

derivados embutidos séo registados ao justo valor com asvariagdes reconhecidas em resultados. Caso a
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Empresa consi dere reduzido o custo/beneficio desta divofanr ca- «o,

justo valor através de ganhos e perdas, com as respetivas variacdes no justo valor em resultados.

Ojustovalor dosins trumentos financeiros derivados é baseado em precos de cotagdo em mercado
(valor de mercado) , quando disponiveis, e na auséncia de cotacao (inexisténcia de mercado ativo ) é
determinad o combase na utilizagdode precos de transagbes recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢cdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagéo disponibilizadas por entidades
especializadas, baseadas emtécnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicdes

de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.

g) Passivos financeiros
Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacéo contratual da sua
liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros sao registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transagdo incorridos e , (ii) subsequentemente a o custo amortizado, com base no método da taxa

efetiva ,com excec¢do dos passivos porcontratos de investimento, 0s quais séo registados ao justo valor.
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h) Caixa e equivalentes de caixa g.
Para efeitosda demonstracéo dos fluxos de caixa, a rubrica ca ixa e seusequivalentes engloba osvalores @
) : o R N (@)
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de constituicao )
5

(72}

prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragédo de valor onde se incluem a

caixa e as disponibilidad  es em instituicdes de crédito.
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i) Capital social
As acdes sdaoclassificadas como capital proprio quando ndo ha obrigagéo de transferirdinheiro ou outros
ativos . Os custos incrementais diretamente  atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo

apresentados no capital proprio como uma deducao dos proventos, liquida de imposto.

j) Reserva legal

[eg oe oxauy

Areservalegal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. D e
acordo coma legislagé@o portuguesa, a reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos

10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social.

e 9 ojue
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k) Reservas de reavaliacao
As reservasde reavaliagdo por ajustamentos no justo valorde a tivos financeiros representam as mais e

menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que

pertence aoacionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios
anteriores,b emcomo areserva de reavaliacdo a amortizar relativa as obrigagdes reclassificadas da
categoria de Ativos Disponiveis para Venda para Empréstimos e Contas a Receber, em 20 08 (ver

adicionalmente a Nota  28).

I) Reserva por impostos diferidos

Osimpostos d iferidos, calculados sobre asdiferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivose a sua base fiscal, séo reconhecidos em resultados, exceto quando estdorelacionados

com itens que sao reconhecidos diretamente nos capitais propri 0s, caso emque sao também registados
por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios,
decorrentes da reavaliacdo de ativos disponiveis para venda, sao posteriormente reconhecidos em
resultadosno momentoe  m queforemreconhecidos em resultados os ganhose perdas que lhes deram

origem.

m ) Contratos de seguro e contratos de investimento i Classificagéo
A Empresa emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinacgéo dos riscos
seguro e financeiro.  Em conformidade como previstona IFRS 4 e nalAS 39 , a Empresa , tem os seus

contratos classificados como:

A Contratos de seguro

Contratos em que a seguradora aceita um risco de seguro significativo do segurado, aceitando

compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto especificado a afetar de formaadversa.
Este tipo de contrato cai no ambito da IFRS 4 (seguros de vida pu ros e nao vida ). Também séo
tratados no &mbitodestalFRS os contratos emitidospela  Empresa , cujo risco de seguro transferido

ndo € significativo, mas com risco financeiro e com participa¢do nos resultados discricionaria
(produtos de capitaliza¢docomta xagarantidae com participacdo nos resultados , ligados ao Ramo

Vida), os quais séo considerados contratos de investimento reconhecidos e mensurados de acordo

com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro.
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A Contratos de investimento g. <
Contratosque envolvem exclusivamente risco financeiro , ligados ao Ramo Vida . Estes contratos @ ;D>
. ) ! ) : (@)
podem aindaser diferenciados entre contratos puramente financeiros e aqueles que possuem uma S 8
caracteristicade participacao discricionaria. Se oscontratosde in vestimento forem puros cairdo no g %
ambito da IAS 39 (é o caso dos produtos unit -linked sem risco de seguroe produtos de capitalizagéo '9
) L . N —
com taxa garantidae sem participacao nosresultados, comerciali zados pela Empresa ), enquanto que oNy)
) L L = >
os contratoscoma  caracteristicade participacao discricionaria (produtos de capitalizacdo com taxa O
) - : O
garantida e com participagéo nos resultados) se inserem na IFRS 4.
pd
(i) Contratosde seguro e contratos de investimento com participagdo nos resultados =
<
o
_ &
Prémios o
w
=

sdo reconhecidos como proveitos no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do

seu pagamento ou recebimento.
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Os beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultaneo com o reconhecimento dos proveitos

Seplad @ soyues ap vluod

ao longo da vida dos contratos. Esta especializacdo é efetuada através da constituicdo de

provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investimento com participagéo

nos res ultados discricionaria.

Os prémios deresseguro cedido sao registados como custos no exercicio a que respeitam , damesma

forma que os prémios brutos emitidos.

A andlise quantitativa dos prémios brutos emitidos de seguro direto e de resseguro cedido, refe  rente
a contratos de seguro e de contratos de investimento com participagédo nos resultados, é abordada

na Nota 6 do presente Relatério.

Custos de aquisi¢ao
Os custos de aquisi¢do sdo, essencialmente, representados pela remuneragdo contratualmente
atribuida aos mediadores (fundamentalmente, ao Banco Popular) pela angariagdo de contratos de

seguro e de investimento com participagdo nos resultados.

A remuneracao de mediacdo é a remuneracdo atribuida ao canal de distribuicdo pela angariacao de
contrat os de seguro e de investimento com participacdo nos resultados. As remuneragdes
contratadas comagentes e angariadores sdoregistadas como gastos no momento da emissao dos

respetivos recibos de prémio.

Os cus tos de aquisicao que estdodiretaou indire tame nte relaci onados com a vendade contratos sao
capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisicao diferidos sédo
amortizados ao longo do periodo em que 0s prémios associados a esses contratos vao sendo
adquiridos. Duranteo exerciciode 2016, o calculo dovalor da provisao para prémios ndo adquiridos

ndo pode ser deduzido de um montante de custos de aquisi¢édo diferidos a imputar no exercicio

seguinte superior a 20% do valor inicial da provisdo de acordo com o Artigo 5° da Nor ma
Regulamentar n.° 10/2016 -R, de 15 de Setembro.
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Provisdes técnicas )
s O
E requerido & Empresa pelas Leis e Normas/ Regulamentos , bem como pelos principios IFRS & %
aplicaveis, o estabelecimento de Provisdes Técnicas para fazerface as responsabilidades futuras para '9
N
com os seus segurados, nomeadamente: oNy)
=
> 5
1. Aplicaveis ao Ramo Vida o
1.1 Provisdo matematica Q %
=)
A provisdomatematica  dos produtos de risco  corresponde ao valor atual estimado dos compromissos ¥ 3
. . L " o
da Empresa relativamente as apdlices emitidas de contratos de seguro , sendo calculada segundo o @ 8
método atuarial  prospe tivo que, tendo em atencao os prémios futuros a receber, toma em 8 g’
= 2
consideracéo todas as obrigagdes futuras, de acordo comas condi¢des fixadas para cada contraio em 3 %
Is)
o
curso. o 5
U o
o) s}
O montante desta provisdo é calculado com base em pressupostos atuariais , mediante tabelas e g—
7
féormulas atuariais plenamente enquadradas nosnormativos, com o conhecimento e fiscalizagdo da
ASF. No que respeita as tabuas de mortalidade utilizadas e as taxas técnicas implicitas no calculo da
provisdo matematica, as mesmas encontram -se mencionadas na Nota  31.
A provisdo matematicados produtos financeiros é calculada pelométodo retrospe tivo, consistindo na
capitalizac@o da provisdo do ano anterior acrescida do(s) prémio(s) pago(s) na anuidade e da
participagdo nosresultados do exercicio anterior ,liquidos de resgates,  capitalizados a taxa de juro
técnica.

1. 2. Provisaoparasinistros

A provisdo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda néo
regularizados ou ja regularizados , mas ainda ndo | iquidados no final do exercicio, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda nao reportados (IBNR) e aos custos

diretos e indiretos associados a sua regular izacao no final do exercicio.

Esta provisdoé determinada comosegue:a) a partir da analise dos sinistros pendentes no final do
exercicioe da consequente estimativa da responsabilidade restante nessa data; e b) a partir da

analise do histéricodo pesodos sinistros ndo declarados noano de ocorréncia  sobre os declarados, é
apurada uma taxa a aplicar, aos sinistros declarados no ano, por forma a fazer face as
responsabilidades com sinistros declarados ap6s o fecho do exercici o (IBNR). Para a determinagéo

desta provisao € efetuada uma analise aos sinistros em curso no final de cada exercicio e a

consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data.

1. 3. Provisao para participagdo nosresultados
A provisdopara participagdo nosresultadosinclui os montantes destinados aostomadores de seguro
ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, a atribuir ou

atribuida , desde que tais montantes nao tenham sido ja distribuidos.
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1.3.a ) Provisao para participacdo nos resultados a atribuir (shadow accounting) g.
De acordocom o estabelecidona IFRS 4, os ganhos e perdas nédo rea lizados dos ativos financeiros @
disponiveis para venda afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com S
D
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participagdo nos resultados, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, na parte estimada da sua
participagdo, tendo porbase a expectativa de que estes irdo participarnesses ganhos e perdas nao

realizadas quando se realizare m, de acordo com as condi¢gdes contratuais e regulamentares
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aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade.

Esta provisdocorresponde  destaforma ao valorda reserva de reavaliagdo positiva dos contratos de
seguro de vidacom participagdo nosresultados naquota - parte respeitante aos tomadores de seguro.

Na data de transicao, esta provisdo absorveu o valor existente no Fundo para Dotacdes Futuras,

corrigido dos ajustamentos decorrentes da nova classificagdo dos investimentos e respetiva

valorizagdo, em conformidade com o definido no novo PCES.
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1.3.b) Provisdo para participacdo nos resultados atribuida
Corresponde a parte  atribuida, aos segurados ou aos beneficiarios , dos resultados técnicos e
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financeiros doscontratos de seguroe de investimento com participagdo discricionaria, sob a forma de
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participagdo nosresultados , apurados nagestdodas respetivas carteiras , que naotenham ainda sido

distribu idos ou incorporados nap  rovisdo matematica do ramo vida

1. 4. Provis@es técnicas de resseguro cedido

As provisfes parao resseguro cedido sdo determinadas aplicando os critérios acima descritos para o

seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor , tendo em atencao as
clausulas existentes nos tratados de resseguro em vigor. Correspondem a parte das resseguradoras

dos montantes brutos das provisdes técnicas de seguro de vida.

(ii ) Contratos de investimento sem participagéo nos res ultados
Os contratos de investimento séo contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro. Tal como
referido acima, os contratos de investimento puros caiem no ambito da IAS 39 (é o caso dos

produtos unit -linked sem risco de seguro e dos produtos de capitalizagdo sem participagdo nos

resultados e com taxa garantida , comercializados pela  Empresa ).
Os passivosfinanceiros  relativosaos contratos de investimento sem participagéo nos resultados sédo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagdo incorridos e , (ii)

subsequentemente , ao justo valor.

As responsabilidades decorrentes do s produtos unit -linked (contratos de investimentoem que o risco

é suportado pelo tomador de seguro ) detidos pela Empresa sao classificada s como passivos
financeiros ao just o valor através de resultados, os quais depende m do justo valor dos  ativos
financeiros, derivados e/ou propriedades de investimento que integram o fundo de investimento

coletivo unit -linked . Neste caso( produtos unit -linked ) os passivos financeiros correspondemao valor
da unidade de participacdo,deduzido das comissfes de gesta 0, comissOes de resgate e quaisquer

penalizacoes.

O justo valor do passivo financeiro € determinado através das unidades de participagéo, as quais
refletem ojustovalordos ativos que integram cadafundode investimento, multiplicado pelo nimero

de unid ades de participacao atribuiveis a cada tomad or de seguro a data de balango.
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2. Aplicaveis ao s Ramo Nao Vida = <
2.1 Provisao para prémios ndo adquiridos @ ;D>
L - : . ” ) (@)
Esta provis @otem comoobjetivo registar parte dos prémio s brutos emitidos, relativa a cada um dos S 8
contratos de seguroemvig  or, aimputar a um ou varios exerciciosseguintes. A Provisdo para Prémios g %
ndo Adquiridos é baseada na avaliacao dos prémios emitidos até aofinal do exercicio, mas com vigéncia '9
. : N —
apOsessadata. A Empresa,de acordo com oPCEScalcula esta provisdo contrato a contrato, recibo a oNy)
. ) L . B} . . _ » = >
recibo, mediante a aplicacdo do método pré -rata temporis  a partir dos prémios brutos emitidos (Ol
. . - . : O
deduzidos dos respetivos custos de aquisi¢éo, relativos a contratos em vigor.
o>
2.2 Provisao para sinistros g =
= X
A proviséo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda néo s;_ g
regularizados ou ja regularizados mas ainda nao | iquidados no final do exercicio, bem como a g ‘UDJ
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda nao reportados (IBNR) e aos custos diretos % g’_)
=
e indiretos associados a sua regularizagao no final do exercicio. = >
o
% )
A provisdo parasinistros reportados e ndo reportados é estimadapela Empresa atravésda aplicagdo de @ =
o
técnicas de avaliagdo atuariais. Est as provisdes estimadas correspondem a e xpectativa da Empresa de g

qual sera o custo Ultimo de regularizacdo dos sinistros, baseado numa avaliagdo de factos e

circunstancias conhecidas nessa data, numa revisdo dos padrdes historicos de regularizagdo, numa
estimativa dastendéncias em termos de frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidades e

outros fatores.

De acordocom o Plano de Contas para as Empresasde Seguros ,a Empresa regista uma provisdo para
despesas de regularizacdo de sinistros, determinada com base no racio entre as despesas gerais
incorridas pela Empresa e o numero de processos geridos, aplicado ao nimero de sinistros que se

encontram em gestao no final do exercic io.

Relativamente aossinistros  , 0 montante dosreajustamentos efetuados no ano pode ser visualizado no

Anexo 2 e 0s custos com sinistros no Anexo 3.

2.3 Provisdo matematica I Ramo de acidentes de trabalho
As provisdes matematicas t¢ém como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da
Empresa , relativamente aos contratos de seguro emitidos, e sdo calculadas com base em métodos

atuariais reconhecidos nos termos da legislagéo em vigor aplicavel.

Para o ramo Acidentes de Trabalho, paraalém da proviséo parasinistros, efetua -se ainda uma provisédo
matematicapara  sinistrosocorridosaté 31 de d ezembro de 201 5 que envolvam pagamentos de pensdes

ja homologadas pelo Tribunal do Trabalho ou com acordo d e conciliacdo ja realizado, e também a
estimativa dasresponsabilidades compensotes de sinistros registados até 31 de d ezembrode 201 5 e

gue se encontram pendentes de acordo final ou sentenca.
As Provisfes Matematicasrelativas a sinistros ocorridos, envo Ivendo pagamentos de pensdes vitalicias
referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho, s&o calculadas utilizando pressupostos atuariais por

referéncia a métodos atuariais reconhecidos e legislagéo laboral vigente.

Adicionalmente, considera  -se ainda uma prov isdo matematicaface asresponsabilidades com pensdesde

sinistros ja ocorridos relativas a potenciais incapacidades permanentes de sinistrados em tratamentoem

31 de dezembro de 201 6 ou de sinistros ja ocorridos e ainda ndo participados.
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Para as pensfesn &doremiveis aplica -seatabuade mortalidade TV 88/90 comuma taxa dejuro de3% e
encargosde gestdode 2%, e paraas pensdesremiveis a tAbua de mortalidade TD 88/90com uma taxa

de juro de 5,25% e encargos de gestdo de 0% (conforme previsto na portaria 11/2000).

2.4 Proviséo para desvios de sinistralidade
A provisdo para desvio s de sinistralidade destina -se a fazer face a sinistralidade , exce cionalmente
elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores

oscilacdes, e é constituida para os segurosde Caugdes, Risco Atdmicoe Risco de Fendmenos Sismicos.

Esta provisédo é calculada com base em taxas espec ificas estabelecidas pel a ASF aplicadas ao resultado
técnico. Parao Risco de Fendmenos Sismicos , o Gnico aplicavel ,é calculad aatravés da aplicagéo de um
fator de risco, definido pel ~a ASF, para cada zona sismica, ao capital retido pela Empresa .

2.5 Prov isdo para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante necessario para fazer face a provaveis
indemnizagdes e encargos a suportar ap6s o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios nao
adquiridos, dos prémios exigiveis relativos aos contratos de seguro em vigor e dos prémios que se

reno vam em Janeiro do ano seguinte.

De acordo com o estipulado pel a ASF, o montante da Provisdo para Riscos em Curso a constituir devera
serigual ao produto da soma dos prémios brutos emitidos imputaveis ao(s) exercicio(s) seguinte(s)

(prémios ndo adquiridos) e dos prémios exigiveis aindando processadosrelativos a contrato s em vigor,
por um racio que tempor base o somatério dos récios de sinistralidade, despesas e cedéncia ao qual é

ded uzido o racio de investimentos.

2.6 Provisdes técnicas de resseguro cedido
As provisdes parao resseguro cedidosao determinadas aplicand 0 0s critérios acima descritos para o
seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor , tendo em atencéo as clausulas

existentes nos tratados de resseguro em vigor.

n) Resseguro

No decurso normaldasua  atividade a Empresa cede neg6cio. Os valores a pagar relacionados com a
atividade de resseguro, incluemsaldos a pagarde empresas de seguro de resseguradores relacionados
com responsabilidades cedidas. Os valoresa recuperar ou a pagar asresseguradores, sdo calculados de

acordo com as disposi¢Oes contratuais estabelecidas nos contratos de resseguro.

Os principios contabilisticos aplicaveis aos ativos relacionados com o Resseguro Cedido , no ambito de
contratos de resseguro  , que pressupdem a existénciade u mrisco de seguro s ignificativo sdo idénticos

aos aplicaveis aos contratos de seguro direto .
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0) Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos corrent es e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sé@o reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que s@o
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, casoem que sédotambémregistados por contrapartida

dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios , decorrentes da
reavaliacdo de investimentos disponiveis para venda , séoposteriormente reconhecidos em resultados no

momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado , de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdigao.

Os impostos diferidos sao calculados sobre as diferencastemporérias e ntre osvalores contabili  sticos d os
ativos e passivose a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente

aprovadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as
diferengas temporarias se reverterem , de acordo co m o estipulado na IAS 12

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos paratodas asdiferengas temporarias tributaveis, com
excecao dasdiferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos , que nao afetem quer
o lucro contabilisticoq  uerofiscal , e de diferengasrelacionadascom investimentos em subsidiarias, na

medida em que provavelmente ndo seréo revertidas no futuro.

Os impostos diferidos  ativos saoreconhecidosapenas na medida em que seja expectavel que existam

lucros tributaveis no futuro , capazes de absorver as referidas diferengas.

p) Beneficios  concedidos aos empregados

Beneficios p6s  -emprego

No dia 23 de dezembrode 2011, foi assinadoum contrato coletivo de trabalho (CCT de 2012 ) entre a
Associagdo Portuguesade Seguradoras (APS) e dois sindicatos representativos da classe profissional

(STAS e SISEP). Este CCT foi posteriormente publicado no Boletim do Trabalho e Emprego (BTE) n.° 2,
de 15de janeirode 2012 e alteradopor acordo entre as partes em 21 de Novembro de 2014 e publicado

no BTE n° 45 de 8 de Dezembro de 2014.

Este CCTveio, entre outros aspetos, alterar o plano de beneficios de reforma do anterior CCT, passando

0 mesmo para um plano de contribuicdo definida e aplicavel a todos os trabalhadores no ativo . De
acordo como n.°1da clausula48°do CCT de2012 , ft odgltrasalhasloresno ativoem efe tividade de
fungdes, comcontratos de trabalho por tempo indeterminado, beneficiardo de um plano individual de

reforma, em caso de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela Seguranca Social, o qual
substitui o sist ema de pensdesde reforma previsto no anterior contrato coletivo de trabal hoo.
acordo com o CCT de 2012, no n. U 2 da cl 8usula 48U fAo wvalor
responsabilidades pelos servicos passados, calculado a 31 de dezembro de 2011, relativoas pensdes de
reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo, admitidos até 22 de j unho de 1995, que
estavam abrangidos pelo disposto na clausula 51.2,n.° 4, do CCT, cujo texto consolidado foi publicado

no Boletim do Trabalho e Emprego, n .2 32, de 29 de agosto de 2008, sera convertido em contas

individuais desses trabalhadores, nos termos e de acordo com os critérios que estiverem previstos no

respetivo fundo de pens»es ou seguro de vida, integra
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Face ao exposto, o plano de beneficios anterior foi alterado e o saldo das responsabilidades por servigos
passadosintegralmente financiadas a 31 de dezembro de 2011, abrangendo trabalhadores no ativo, foi

convertido num plano individual de reforma, em 2 012.

Seo) o oloe|oy

Este plano de pensdes é financiado: i) para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de

1995, abrangidos pelo anterior CCT, através daadesao coletivano fundo de pensfes Eurovida Reforma
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trabalhadores no ativo , admitido s apds 22 de junho de 1995, por apdlices de seguro na modalidade

Eurovida PIR (contrato de seguro individual, com garantia de capital).

Tendo em contao disposto na clausula492do CC Tde2012 ,a Empresa efetuou e efetuara anualmente

contribuic6es para o Plano Individual de Reforma (PIR) de valor correspondente as percentagens

[eg oe oxauy

indicadas na tabela seguinte (tabelarevistana sequéncia da referida alteragédo ao CCT publicada no BTE

de 8 d e Dezembro de 2014), aplicadas sobre o ordenado anual do trabalhador:
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A ard=nada bace &nus
2012 2,50
2015 = g=guini=s 3.25%

O plano individual de reforma devera prever a garantia de capital investido, sendo essa responsabilidade

da associada.

O plano de pensdes (plano in  dividual de reforma) passa a corresponder a um plano de contribui¢éo
definida em que a quantiados beneficios pos -emprego recebidos pelosempregados é determinada pela
guantia de contribuicGes pagas pela Empresa , juntamente como retomo dos investimentos provenientes
dessas mesmas contribuigcdes. Consequentemente, os riscos atuarial e de investimento recairdo nos

empregados.

Dado que aobrigacdoda  Empresa (Associado) é determinada pelas quantias a serem contribuidas, a
respetiva contabilizagao consistira em reconhecer um gasto anual, a medida que essa s contribuigdes

forem sendo efe tuadas.

Salientamos, que no decorrer de 2016 e em consequéncia da extingdo voluntaria da APS, como
associagaode empregadores, esta a ser equacionado a continuagéo da aplicabili dade deste CCT, de

2012, situagdo que estd em analise entre a Empresa e a ASF.

Prémio de permanéncia (Outros beneficios de longo prazo):

Ao abrigo do CCT de 2012 , a clausula 412 contempla a obrigacdo da Empresa atribuir aos
Colaboradores, mediante o cumprimento de determinados requisitos definidos na mesma clausula,

prémios de permanéncia pecuniarios (Colaboradores com idade inferior a 50 anos) ou a concesséao de

dias de licenca com retribuicao (Colaboradores com idade superior ou igual a 50 anos).

Quando o trabalhador completar um ou mais mltiplos de cinco anos de permanéncia na Empresa tera
direito a um prémio pecuniario de valor equiva lente a 50% do seu ordenado efe tivo mensal. Apos este
completar 50 anos de  idade e logo que verificados os periodos minimos de permanéncia na empresa ,a

seguirindi cados, o prémio pecuniario sera substituido pela concessaode diasde licengacom retribuicao

em cada ano, de acordo com 0 esquema seguinte:
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a) Trés dias, quando pe rfizer 50 anos de idade e 15 anos de permanéncia na Empresa ;
b) Quatro dias, quando perfizer 52 anos de idade e 18 anos de permanéncia na Empresa ;
¢) Cinco dias, quando perfizer 54 anos de idade e 20 anos de permanéncia na Empresa .

Asresponsabilidades da Empresa com prémios de permanéncia foram calculadas, na data de fecho de

contas, tendo sido apurado o montante de 20.700 Euros (20.700 Euros, em 2015).

Beneficios de vida e salde
A Eurovida oferece aos seus colabor adores um seguro de vida e de saude. Estes seguros sdo

contabilizados como gastos do exercicio.

O Seguro de Vida é um dosbeneficiosem vigor na Eurovida. Pelo Seguro de Vida estao abrangidos,
todos os colaboradores, emregime de contrato a termo certo e sem termo, até atingirem a idade de
reformaobrigatdria, salvo reforma antecipada por invalidez ou por vontade expressa do préprio. O
Seguro de vida da Eurovida abrange as seguintes coberturas: Morte, Morte por Acidente, Invalidez
Absoluta e Definitva , sendo que no casosdos Orgéos Diretivos estfo incluidas ainda as coberturas de

Morte por Acidente de Circulagdo e Invalidez Profissional

Paraal émdo Seguro devida, o Segurode Sai de é um dos beneficios que a Eurovida disponibiliza a
todos os colaboradores, assegurando a comparticipagéo dos cuidados médicos mais frequentes e/ou

onerosos, para além do previsto no Contrato Coletivo de Trabalho. O Seguro de Salde permite
complementar o umesmo substituir os servigos da Seguranga Social, facilitando o acesso preventivo e
curativos aos servicos de saude. Em relagéo a sua abrangéncia, o Segurode Saude é dirigido a todos os

seus colaboradores que se encontremem efetividade de servico ou n a situacdo de pré -reforma e cuja
idade ndo exceda os 70 anos.

Bonus de desempenho

Asremuneragdes variaveis dos colaboradores sédo contabilizadas nos resultados do exercicio a que
respeitam. O bénus é calculado tendo em considerag a0 os resultados alcancado s pelo Grupo Banco
Popular no exercicio e de acordo com uma avaliagdo de desempenho, que se baseia em critérios

organizacionais, quantitativos e qualitativos.

Estimativa para férias e subsidio de férias

Os encargos comférias e subsidio de férias dosempregados sao registados quando se vence o direito

a0s mesmos e correspondema dois meses deremuneragbese  respetivos encargos, baseadanos valores
do respetivo exercicio. A respetiva estimativa encontra -se registada na rubrica "Acréscimos e

diferimentos" do passivo

q) Provisbes , ativos e passivos contingentes

Sao reconhecidas provisdes quando: (i) a Empresa temuma obrigacao presente, legal ou construtiva,
resultante de eventos passados, (i) seja  provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, e (iii)
guando possaser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagéo. O montante da provisédo deve
correspondera melhor estimativado valor a desembolsar pa ra liquidar a responsabilidade a data de
balanco.

As provisdes sao revistas na data derelato e sao ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a
essa data.
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contabilistico da especializacdo d 0 exercicio.

A Mm
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As obrigacdes presentes que resultam de contratos onerosos séo registadas e mensuradas como g. <
provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Empresa é parte integrante das disposi¢cdes de um @ ;D>
: ) . . . ) . 0 0
contrato ou acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo é possivel evitar, os quais S 5
) . . =
excedem os beneficios econémicos derivados do mesmo. & %
O
N &
Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata -se de um passivo contingente, ndo oNy)
: - ) . . ) - = >
necessitando de se constituir a respetiva provisdo, mas apenas ser  objeto dediv ulgagdo, a menos que a (Ol
. . . O
possibilidade da sua concretiza¢do seja remota.
o>
Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando g =
= X
for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos. s;a_ g
® o
G W
r) Reconhecimento de outros rendimentos e gastos = g’_)
=
Os outros rendimentos e o0s gastos sé&o contabilizados no exercicio a que  dizem respeito = >
o
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio ® o
o
L
o
D
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s) Juros e dividendos

Os resultadosreferentes a juros de instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda ,
empréstimos e contasa receber e investimentos detidos até a maturidade séo reconhecidos nasrubricas

de juros e proveitos similares, utilizando o método da taxa efetiva. No caso do s juros dos ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados , acomponente de jurondo é separada e é classificada
narubricade ganhos liquidos de ativos e passivos finan ceiros valorizados ao justo valor através de

ganhos e perdas

Ataxadejuro efetiva é ataxaquedesconta os pagamentosou recebimentos futurosestimadosdurante
avida esperadado instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor

liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para o célculoda taxade juro efetiva sé&o estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto, eventuais p erdas de crédio
futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva , custos de

transagdo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transagéo .

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capit al (dividendos) séo reconhecidos quando

estabelecido o direito ao seu recebimento

t) Locacoes

A Empresa classificaas operagfes de locagdo como locagfes financeiras ou loca¢des operacionais, em

funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 i
Locagbes. Sao classificadas como locagfes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sao transferidos parao locatério. Todas as restantes operacoes de

locacao séo classificadas como locacdes operacionais.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efetuados a luz dos contratos de locagéo operacion al sdo registados em custos nos

periodos a que dizem respeito.
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Locagdes financeiras

Os contratos de locagaofinanceirasédo registados na data do seuinicio, no ativo e no pas sivo, pelocusto
de aquisicao do bem loc ado, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As
rendas sdoconstituidas : (i) pelo encargofinanceiro que é debitado em resultados e (ii) pelaamortizagcao
financeirado capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros séo reconhecidos como custos
ao longo do periodo dalocacéo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

u) Ativos néao correntes detidos para venda
Ativos ndao correntes sao classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for
recuperado principalmente através de uma transacdo de venda (incluindo osadquiridos exclusivamente

com o objetivo da sua venda) e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificag¢&o inicial do ativo comodetidoparavenda, a mensuragédo dos ativos
ndo correntes é efetuada de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos para
alienacdo sdo mensurados ao menor valor entre o valor de re conhecimento inicial e o justo valor

deduzido dos custos de venda.

Notaa 33 i Primcipaiss estimativasa<contabilisticasices julgaméntosientos
relevantes wtilizados ma elakordgdodas demonstragées-financeirasnceiras

As IAS/ IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplic acdo dos principios
contabilisticos pela Empresa séao analisadas no sentido de melhorar o entendimento de como a sua
aplicacdo afeta os resultadosreportados da Empresa e a sua divulgacdo. Uma descricao alargada das

principais politicas  contabilisticas util izadas pela Empresa ¢ apresentada na Nota 2.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adota do pelo
Conselho de Administracdo, os resultadosreportados pela Empresa poderiam ser diferentes caso um
tratamento di ferente fosse escolhido. No entanto, o Conselho de Administracao considera que as
escolhas efetuada s s&oapropriadas e que asdemonstragfes financeiras apresentam de forma adequada

a posicdo financeirada Empresa e das suasoperagBesemtodososaspe  tos ma terialmente relevantes.

As alternativas analisadas de seguida sdo apresentadas apenas para permitir um melhor entendimento
das demonstragdes financeiras e ndo tém intencéo de sugerir que outras alternativas ou estimativas séo

mais apropriadas.

3.1.. Responsabilidades:= relativass aa contrdtos.ode dsegurojues ¢ a conttatass de
imvestimento: o

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagéo nos
resultados sdo registadas na rubrica contabilistica de provisdes técnicas
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Ramo vida
As provisdestécnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas séo determinadas tendo por base
varios pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveisa cada uma das

coberturas incluindo uma margem de risco e incerteza.

Os pressupostos utilizados foram baseados nas normas/ diplomas legais em vigor e na experiéncia
passadada Empresa e do mercado. Estes pressupostos poderao ser revistos se for determinado que a

experiéncia futura venha a confirmar a sua desadequacéo.

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento ¢ om participa¢do nos
resultados discricionaria incluem a (i) provisdo matematica, (ii) provisdo para participagdo nos

re sultados atribuida e a atribuir e (iii) proviséo para sinistros.

As responsabilidades relativas aos segurostemporarios e complementaresfora m calculadas pelo método
prospet ivo a prémiode inventario. Para os seguros tempordrios anuais renovaveis as provisdes técnicas
correspondemao  pré-ratatemporis do prémio de inventario e, anulam -se na data de renovacdo. No
célculodas responsabilidades da carteira dosseguros emcasode morte, foram utilizadas a taxa técnica

de 2, 5% e a tAbua GKM 80.

Para os contratos de rendas vitalicias, a responsabilidade é apurada pela interpolagdo linear das

provisdes matematicas aniversarias a prémio de inventario, sendo a mesma base técnica quer para o

célculo dos prémios, quer para o calculo da provisdo matematica de inventario. No célculo das
responsabilidades na data aniversaria, nos contratos de rendas vit alicias, foram utilizadas a taxa técnica

de 1% e de 2,5% e a tAbua de mortalidade GKF 95.

Para os segurosligados a fundos de investimentoem que o risco é do tomador de seguro, a provisdo
matematicamensal é calculada pelonimero de unidades de conta, d eduzidas do encargo de gestéo,

pelo valor da cotagdo da unidade de participagdo de cadafundo autonomo, no Gltimo dia de cada més.

A Empresa calculaas provisGestécnicase os passivos finan ceiroscom basenas fichas  técnicas e planos

de participagcdon os resultadosdos produtos. O célculo das provisdes técnicas para cada produto esta
configurado, na aplica-«0 AGedé¢ «Behguntegriadaem ambiente AS400
mensal e diaria, respetivamente para os seguros de risco e os seguros finan ceiros.

Qualquer eventual alteragao de critérios é devidamente avaliada para quantificagdo dos seus impactos

financeiros.

A proviséo paraparticipag@o nosresultados a atribuir corresponde ao valor da reserva de reavaliagédo

positiva dos contratos de segur o devida com participagdo nos resultados na quota - parte respeitante aos
tomadoresde seguro. Na data de transi¢céo, esta provisdo absorveu o valor existente no fundo para

dotagdes futuras, corrigido dos ajustamentos decorrentes da nova classificacao dos in vestimentos e
respetiva valorizagdo, em conformidade com o definido no PCES. Para apuramento da proviséo para
participacéo nosresultadosa atribuir é estimadaa valorizacéo potencial dos ativos classificados como
disponiveis para venda que se estima perte ncerem ao tomador de seguro com base nas taxas de

participacao incluidas nos clausulados dos contratos.

A provisdo paraparticipa¢@o nos resultados atribuida corresponde a parte dos resultados técnicos e
financeiros apurados na gestao das carteiras dos se guros com participagé@o nos resultados para ser

e
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distribuida no futuro. Para apuramento da provisdo para participagdo nos resultados atribuida, a
Empresa utilizaos critérios de atribuicdo e distribuicdo conforme o estabelecido nos clausulados dos

contratos e o normativo intemo. A Provisdo para participagdo nos resultados € apurada com base na

Seo) o oloe|oy

percentagem minima, estabelecida contratualmente, do saldo credor da conta de resultadostécnico efou

financeiros dos produtos.
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A Empresa estabelece provisbes parap  agamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de
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investimento com participagdo nos resultados e na sua determinacéo avalia periodicamente as suas

responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideracdo as coberturas de
resseguro respetivas . As provisdes sao revistas e monitorizadas pela Fung¢éo Atuarial. Q (%;
5 3
Variaveis na determinagéo da estimativa das provisdes podem ser afeta das por eventos internos e/ou % 8
externos nomeadamente alteracdes nos processosde gestdo de sinistros, inflacao e alteracdes legais. 8 g’
Muitos destes eventos nao séo diretamente  quantificaveis, particularmente numa base prospetiva. % %
g o)
@
Adicionalmente, poderd exis  tiruma diferenga temporal significativaentre o momento da ocorréncia do g Q-
evento seguro (sinistro) e 0 montante em que este evento é reportado a Empresa, acomodado na ;‘,—
provisdoIBNR . As provisdes sdo revistasregularmente e através de um processo continuo a medida que =

informacao adicional é recebida e as responsabilidades vdo sendo liquidadas.

Ramo nédov ida

As provisdes técnicas correspondem as responsabilidades futuras decorrentes dos contratos.

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro i ncluem a: (i ) provisdo p ara prémios ndo
adquiridos, (i ) pr oviséo para riscos em curso, (iii) provisdo para desvios de sinistralidade e , (1v) provisdo

para sinist ros reportados e ndo reportados.

Na determinacdo das provisGes técnicas decorrentes de contratos de seguro, a Empresa avalia
periodicamente as suas responsabilidades tomando em consideragdo as cober turas de resseguro
respetivas.

As provisdes sdo revistas periodicamente poratuarios quali ficados. A Empresa regista provisfes para

sinistros do ramo nao vida para cobrir a estimativa do custo Ultimo dos sinistros reportados e nédo

reportados no final de cada data de balango.

As provisdes parasinistros ndo representam um calculo exat odovalor daresponsabilidade, mas sim de

uma estimativa resultante das normas/ diplomas legas em vigor e da experiéncia e conhecimento
acumuladoda Empresa .Estas provisfes estimadas correspondem a expetativa da Empresa de qual sera
0 custo Ultimo de regularizagéo dos sinistros, baseado numa avaliagdo de fa ctos e circunstancias

conhecidas nessadata, numa revisdo dos padrdes histéricos de regularizagdo, numa estimativa das
tendéncias emtermosde frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros fatores.

De referir,que  poderéa existiruma diferenca temporal significativa entre o momento da ocorréncia do

evento seguro (sinistro) e o montante em que este evento é reportado a Empresa, acomodada na
provisdoIBNR . As provisdessao revistas  regularmen te e atravésde um processo continuo a medida que
informacao adicional é recebida e as responsabilidades vado sendo liquidadas.

Ver adicionalmente as Notas 3 1e35.
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50
3.2.. Justo valon dessinstrumentes tfinanceiros eiros = é
O justo valor dos instrumentos financeiros € baseado em pregos de cotacdo em mercado, quando g :(.;
disponiveis . Naauséncia de cotagdo (inexisténcia de mercado ativo ) a Empresa estima o justo valor % %
utiliza ndo (i)informagcdes fornecida s pelasentidades gestoras/emitentes , (i) metodologias de avaliagao, 2 8
taiscomo, autilizacdo de precosde transagbes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de N
mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacao de opgdes parametrizados de g g
modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento (recorrendo , se necessario, a @)
entidades especializadas) e (i ii) pressupostosde avaliagdo baseadosem informagdes de mercado. Estas
metodologias podem requerer a utilizagao de pressupostos ou julgamento s naestimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdode determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

[eg oe oxauy

daqueles reportados.

Ver adicion almente a Nota 2 4.
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3.3} Imparidadede=

Ativos financeiros disponiveis para venda

A Empresa determinaque existe imparidade nosseus ativos classificados como disponiveis para venda
(titulos de rendimento variavel) guando existe umdeclinio prolongado ou de valor significativo no seu
justo valor. A determinacédo de um declinio prolongado ou de valor significativo requer julgamento ,

conforme descrito na Nota 2 .3, alineae) .
A utilizacdo de metodologias alternativas e a utilizacao de diferentes pressupostose e stimativas podera
resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados da Empresa .

Empréstimos e contas a receber

A Empresa efetua regularmente a analise das perdas porimparidade em empréstimos e contasa receber
numa base individual, conforme descrito na Nota 2 .3, alinea e) .

A determinacio de expectativas de perdas futuras nos titulos detidos baseia -se no acompanhamento
regular dos emitentes, nomeadamente , da evolugdo das notagdes de rating das diversas agéncias.
Perante adegradacdoda percecao deriscodo emitente, como € o casode umadescida significativa das

notacdes de rating ,a Empresa procede aumaandlise detalhada dasituagdo financeira e econémica do
emitente. Eventuais imparidades sdo constituidas com base na informacéao recolhida e na percecao
guanto a capacidade de  reembolso do titulo por parte do emitente.

A Empresa considera que a imparidade determinada com base nas metodologias anteriormente descritas
permite refletir de forma adequadao riscode crédito associadoa estes investimentos financeiros, tendo

em conta as regras definidas pela Norma IAS 39.

3.4l .Impestesosobrenos lueras: ros

A determinacao dos impostos sobre os lucrosrequer determinadas interpretacoes e estimativas. Outras

interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.
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De acordocom a legislagéo fiscal emvigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de re ver o calculo
da matéria coletavel efetuado pela Empresa durante um periodo de quatroanos. Desta forma, € possivel

que haja corregBes a matéria coletavel , resultantes principalmente de diferengas na interpretagao da

Seo) o oloe|oy

legislagéao fiscal.

No entanto, é convic¢do do Conselho de Administracao da Empresa , de que ndo haverd correcdes
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significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.
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Nota:44 - Informagéo parSegmentostos

Nasua atividade a Empresa dedica-seao exercicioda atividade de seguros parao s Ramos Vida e Nao

Vida, tendo considerado como segmentos basicos de negdcio os seguintes segmentos:

[eg oe oxauy

Seguros Vida

1 Contratos de Seguro | Produtos de risco;

X
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Contratos de Seguro i Produtos financeiros;

Seplad @ soyues ap vluod

1
1 Contratos de Investimento;
1

Gestdo de Fundos de Pensbe s.

Os contratos de seguro compreendem os produtos em que a seguradora aceita um risco de seguro
significativo do segurado, aceitando compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto
especificad oa afetar de forma adversa. Tanto podemserda categoria derisco, que protegem a pessoa
segura contraos riscos de morte, invalidez, doengagrave e outros, como da categoria de financeiros,

gue possuem uma caracteristica de participagdo discricionaria.

Ja o segmento de contratos de investimentos compreende os produtos de seguros que envolvem

exclusivamente risco financeiro.

Para além doscontrato s de seguro e de investimentos, na vertente dos seguros de vida existe ainda os

Fundos de Pensdes.

Seguros Nao Vida

1 Acidentes e Doenga,;

1 Incéndios e Outros Danos;
1  Automovel;
1 Responsabilidade Civil Geral;
1 Diversos (assisténcia e protecao juridica).
O segmento de Acidentes e Doenga, inclui os produtos relacionados com a prote¢cdo pessoal,

nomeadamente, os seguros de Acidentes Pessoais, de Acidentesde Trabalho (segmento particulares e

empresas) e o de Salde.

O seguro de Acidentes Pessoaist ~ emcomo principal intuito proteger o segurado em caso de acidente.
Cobreoriscodeacident ecomdata e ocorrénciabem definida, exclusivae diretamente externo, subito,
involuntario e violento, causador de lesaofisicaque, por siso, e independente de toda e qualquer outra

causa, tenha como consequéncia direta a morteouinvalidez permanentet otal ou parcial do segurado ou

torne necessario tratamento médico.
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colaboradores, funcionando assim como um complemento ao servigo nacional de saude.
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O seguro de AcidentesdeTra  balho, visa segurar as pessoasn o casode se verificar um acidente no local g. <

de trabalho e no tempode trabalho, produzindo direta ou indiretamente les&o corpora |, perturbacao @ ;U>
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funcional ou doencade que resulte a morte ou reducdo na incapacidade de trabalho. De referir, que este S 8

€ um seguro obrigatério. Enquadra -se, ainda, no Ramo Acidentes e Doenca, o Seguro de Saude, que g %

sendo um seguro facultativo, muitas vezes é efetuado por empresas como beneficio aos seus '9

O

>
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Também na componente de prote¢cédo pessoal, estaincluidoo produto de Responsabilidade Civil Familia,
seguro que cobreoris  codo seguradonumaeventualidade de ter de vira indemnizarterceiros por danos

que Ihes cause, nomeadamente numa atividade , uma profissao ou situagéo familiar.

Como ofertasde protecdo patrimonial, existe umaoferta alargada, contemplando seguros de Mul tirriscos

[eg oe oxauy

Habitagdo ou Comércio e seguros Automdvel. Em ambos os casos, a Popular Seguros cobre danos
causados no patriménio, mediante as coberturas contratadas (base ou plus nos Multirriscos, e minimos,

médios ou maximos no caso do Automovel). De referir, ainda, que o seguro automoével é um seguro

e 9 ojue

X

obrigatdrio, podendo o Multirriscos Habitagdo ou Comércio ser facultativo ou obrigatdrio, consoante a

situacao (por exemplo, a cobe rtura de recheio é por norma facultativa).

Seplad @ soyues ap vluod

No que concerne ao segmento geografico, todos os contratos sé@o celebrados em Portugal pelo que existe

apenas um segmento.

Segmento por negoécio
O quadro anexo evidencia o relato por segmentos de n egocio, para os exercicios de 2016 e 201 5,

detalhando o s mesmos entre  a posi¢ do financeir a e a conta de ganhos e perdas, como segue:

1. Demonstragao da posicao financeira

Eurovida Consolidado

Lnidade: Euros

2016
. B Seguro Seguro Ndo afetos Total

Demonstracio da posicdo financeira - Ativo Vida Nao-Vida
Caixa e equivalentes 45.268.124 662.185 9.499.614 55.429.923
Investnj'lentc-s em filiais, associadas e empresas . . 211.697 311.697

conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - -
Atlv_os classificados no reconhecimento inicial a 556.863.890 . 1.834.140 555.608.030

justa valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 303.840.022 12.091.399 45.368.283 361.299.705
Empréstimos concedidos e contas a receber 14.663.237 - 94,527 14.757.764
Investimentos a deter até & maturidade - - - -
Outros ativos tangiveis - - 19.140 19.140
Outros ativos (866.145) - 22.586.431 21.720.287
Total 919.769.129 12.753.584 79.713.842 1.012.236.555
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Unidade: Euros

2016
Seguro Seguro N3o afet Total
Demonstracio da posicio financeira - Passivo vida Nio-Vida a0 aletos ota
ProvisGes técnicas 291.291.443 7.902.944 - 299.194.387
Provisdo matematica 278.824.480 - - 278.824.480
Frovisdo para prémios ndo adquiridos - 3.722.671 - 3.722.671
Provisdo para participagdo nos resultados 6.938.038 - - 6.938.038
Provisdo para sinistros 5.528.925 3.162.619 - 8.691.544
CQutras provisdes técnicas - 1.017.654 - 1.017.654
Passivos financeiros relativos a contratos investimento 604.706.805 - - 604.706.805
Outros passivos financeiros 676.893 269.296 - 946.189
Outros credores 1.713.234 - 1.984.555 3.6597.789
Passivos por impostos - - 663.963 663.963
Acréscimos e diferimentos - - 3.005.787 3.005.787
Qutros passivos - - 421.626 421.626
Total 898.388.374 8.172.240 6.075.930 912.636.545
Unidade: Euros
2015
. . Segurn !iegu_rn Ndo afetos Total
Demonstracdo da posicao financeira - Ativo Vida Nao-Vida
Caixa e equivalentes 16.573.075 305.148 8.206.415 25.084.638
Invest|mentos em filiais, associadas e empresas . . 351.618 351.618
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociacdo - - -
Ativos classificados ne reconhecimento inicial a 559.065.900 . 38.164.500 560.233.400
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 298.657.140 10.518.300 28.450.129 337.625.569
Empréstimos concedidos e contas a receber 36.454.544 1.947.726 38.402.269
Investimentos a deter até a maturidade - - - -
Outros ativas tangiveis - - 22.645 22.645
Outros ativos (538.738) - 22.701.913 22.163.175
Total 903.214.921 10.823.448 89.744.946 1.003.783.316
Unidade: Euros
2015
Seguro Seguro N3o afet Total
Demonstracio da posicdo financeira - Passivo Vida NZo-Vida a0 atetos ota
Provistes técnicas 282.871.841 6.746.607 - 289.618.448
Provisdo matematica 270.320.690 - - 270.320.690
Provisdo para prémios ndo adquiridos - 3.464.143 - 3.464.143
FProvisdo para participacdo nos resultados 6.746.667 - - 6.746.667
Provisdo para sinistros 5.804.484 2.465.809 - 8.270.293
OQutras provisdes técnicas - 816.655 - 816.655
Pacssivos financeiros relativos a contratos investimento 509.418.881 - - 509.418.881
Qutros passivos financeiros 432.563 375.773 2.000.000 2.808.336
Outros credores 1.511.296 - 1.311.064 3.322.360
Passivos por impostos - - 806.673 806.673
Acréscimos e diferimentos - - 1.079.072 1.079.073
Qutros passivos - - 474.775 474.775
Total 884.234.581 7.122.380 6.171.584 897.528.547
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Segmento vida

Unidade: Euras

2016
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Contratos de Seguro Contratos de Gestdo de Total
- ti & Fundos de s id
Demonstracdao da posicao financeira - Ativo Risco Financeiro nvestimento Pensdes eguro vida
. . N
Caixa e equivalentes 330.339 9.214.852 35.722.933 45.268.124 o
Investimentos em filiais, associadas e empresas B . . ~ IC;
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - -
Ativos classificades ne reconhecimente inicial a B 1.380.043 555,483,847 556.863.890
justo walor atraveés de ganhos & perdas o>
Ativos financeiros disponiveis para venda 26.070.810 277.7659.112 303.840.022 g ('DD
Empréstimos concedidos & contas a receber - 236.912 14.426.325 14.663.237 E é
Outros ativos - (708) (865.436) (866.145) Q o
® o
Total 26.401.249 288.600.211 604.767.669 919.769.129 @ w
L O
. ==
Unidade: Euras o 2
n Q
2016 o
® o
Contratos de Seguro Contratos de E::;E:; ':I: Total 3 Q-
Demonstracdo da posicdo financeira - Passivo Rizco Financeiro Investimento Pensdes Seguro vida a_
QO
Provistes técnicas
Provisdo matematica 12.078.905 266.745.576 - 278.824.480
Provizdo para participagdo nos resultados 2.328.918 4.609.120 - 6.938.038
Provizdo para sinistros 5.506.758 22.167 - 5.528.925
Passivos financeires relativos a contratos investimento - - 604.706,805 604.706.805
Cutros passivos financeiros 676.893 - - 676.893
CQutros credores 1.713.234 - - 1.713.234
Total 22,304,707 271.376.862 604.706.805 898.388.374

Unidads: Euras

2015

Contratos de Seguro

Contratos de
Investimento

Gestdo de
Fundos de

Total
Seguro vida

Demonstracdo da posicdo financeira - Ativo Risco Financeiro Pensdes

Caixa e equivalentes 21.768 450.137 16.101.169 16.573.075

Investimentos em filiais, associadas e empresas B . . _
conjuntas

Ativos financeiros detidos para negociacao - - -

Ativos classificades ne reconhecimenteo inicial a B 1.635.200 550,433,700 552.068.900
justo wvalor através de ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda 26.365.080 272.288.060 298.657.140

Empréstimos concedidos e contas a receber 274.552 2.636.835 33.543.117 36.454.544

COutros ativos - (913) (537.825) (538.738)

Total 26.665.440 277.009.320 599.540.161 903.214.921

Unidade: Eurcs
2015

Contratos de Seguro Contratos de Gestdo de Total
. Fundos de .
Demonstracdo da posicdo financeira - Passivo Risco Financeiro Investimento Pensdes Seguro vida
Provisfes técnicas
Provisdo matematica 11.346.069 258.974.621 - 270.320.690
Provizdo para participagdo nos resultados 2.465.429 4,281.238 - 6.746.667
Provizdo para sinistros 5.750.573 53.911 - 5.804.484
Passivos financeires relativos a contratos investimento - - 599.418.881 599.418.881
Cutros passivos financeiros 377.078 55.487 432.563
Outros credores 1.511.296 - - 1.511.296

Total

21.450.443 263.309.770

599.474.368

884.234.581
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Segmento Néo Vida S <
° g
® >
Unidade: Enras Q O
s O
2016 g5 2
- = . Incéndios e o 2
Demonstracao da posicao financeira Acidentes . Responzab. . Seguro ndo (@)
Ativo e Doenca Outros Autemovel civil geral Diverses vida
& Dianos g N —
O U
Caixa e equivalentes 158.759 234.574 252.902 3.321 12.630 662.185 IC; JD>
Terrencs e edificios - - - - - - (@)
Investimentos em filiais, associadas e . : ; : . _
empresas conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagac - - - - - - Q g
Ativos classificados no reconhecimento inicial . . . . . - 3 c>3
a justo valor atraveés de ganhos e perdas D 5
Derivados de cobertura - - - - - - % 8
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.953.473 4,257.859 4.590.548 60.275 2258.245 12.091.399 O w
Empréstimos & contas a receber - - - - - - g D
- . : Q
Investimentos a deter até & maturidade - - - - - - g =
Q)
Outros ativos tangiveis - - - - - - g o
Outros ativos - - - - - - u @
Q-
D
Total 3.112.232 4.492.433 4.843.450 63.595 241.875 12.753.584 g—
(7]
Unidade: Euros
2016
Demonstracao da posicao financeira Acidentes Incendios e . Responsab. E Seguro ndao
- Cutros Automdvel . Diversos -
Passivo e Doenca civil geral vida
Danos
Provisdes técnicas 1.822.275 2.833.316 3.054.6598 40.109 152.547 7.902.944
Cutros credores e passivos financeiros 269,256 - - - - 269.296
Passivos por impostos - - - - - -
Acréscimos e diferimentos - - - - - -
Cutros passivos - - - - - -
Total 2.091.571 2.833.316 3.054.698 40.109 152.547 8.172.240
Unidade: Euras
2015
- P . . Incéndios e
De_monstragao da posicdo financeira Acidentes Outros Automével Re_sponsab. Diversos TDtI:l Se_guro
Ativo e Doenga civil geral nao vida
Danos
Caixa e equivalentes 78.447 115.358 103.475 1.993 5.875 305.148
Investimentos em filiais, associadas e empresas B ~
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociacdo - - - - - -
Ativos classificados no reconhecimento inicial a . . . ; ; _
justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.758.539 3.948.099 3.541.394 68.215 201.054 10.518.300
Empréstimos e contas a receber -
Investimentos a deter até & maturidade - - - - - -
Outros ativos tangiveis - - - - - -
Cutros ativos - - - - - -
Total 2.837.985 4.063.457 3.644.869 70.208 206.928 10.823.448
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Unidade: Euros g‘ g
2015 © g
" ® >
Demonstracdao da icdo financeira Acidentes Incéndios & Responsab Total Seguro (@)
N ca posica Qutros Autemdvel =0 : Diversos 2l == O
Passivo e Doenca civil geral ndo vida o
Danos s O
—+
[
Provisies técnicas 1.641.877 2.597.577 2.329.9593 44,381 132.279 6.746.607 n 8
OQutros passivos financeiros 375.773 - - - - 375.773
Outros credores - - - - - - rC\D) =
Passivos por impostos - - - - - - = JU>
Acréscimos e diferimentos - - - - - - (@] ()
Outros passivos - - - - - - @)
Total 2.017.649 2.597.577 2.329.993 44.881 132.279 7.122.380 o>
o >
22
S Ne)
S
2. Conta de ganhose perdas o
O w
Eurovida Consolidado Sl
j m
2.3
Ec)
Unidade: Euros D o)
2016 o
o
Seguro Seguro - )
Conta de Ganhos e Perdas Vida Ndo-Vida Nao Afetos Total "
Prémios adquirides liquides de resseguro 26.184.668 6.094.442 - 32.279.110
Comissdes de contratos de investimento 6.166.324 - - 6.166.324
Custos com sinistros liguidos de resseguro (18.172.872) (4.569.040) - (22.741.912)
Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro - (201.000) - (201.000)
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (6.773.272) - - (6.773.272)
Participagdo nos resultados, liqguida de resseguro (1.827.212) - - (1.827.212)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (9.780.883) (761.528) - (10.542.411)
Rendimentos 5.140.105 301.713 4.678.867 10.120.685
Gastos financeiros (3.005.144) (129.9386) (185.701) (3.320.782)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 3.979.486 230.494 403.129 4.613.109
Perdas por imparidade (263.994) (54.518) (930.797) (1.249.309)
Outros rendimentos gastos, liguidos de resseguro 838.403 (523) 1.210.005 2.047.885
Resultados antes de impostos 2.485.609 910.104 5.175.504 8.571.218
Impostos {1.268.741) {152.996) {655.555)  (2.077.292)
Resultado liquido do exercicio 1.216.868 757.108 4.519.949 6.493.926
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] P
o O
Unidade: Euras =. <
o =
2015 P jU>
Seguro Seguro - (@) @)
Conta de Ganhos e Perdas Vida Ndo-Vida Ndo Afetos Total 8 (@)
—+
Z
Prémios adguiridos liquidos de resseguro 26.669.791 4.909.709 - 31.579.500 8 wn
Comissdes de contratos de investimento 6.161.360 - - 6.161.360 '9
Custos com sinistros liguidos de resseguro (23.617.942) (3.318.8449) - (26.936.791) rC\D) 6
Outras provisties técnicas, liguidas de resseguro - (63.691) - (63.691) S >
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (5.952.811) - - (5.952.811) 8
Participacdo nos resultados, liqguida de resseguro (1.153.918) - - (1.153.918)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (6.387.470) (808.530) - (7.196.000) >
Rendimentos 10.144.549 224.663 1.824.866 12.194.178 Q ('DD
. . >
Gastos financeiros (3.420.857) (131.169) (221.764) (3.773.790) & é
Ganhos liquidos de ativos financeiros 10.295.311 230.282 954,806 11.480.399 Q o
Perdas por imparidade (2.779.606) (26.303) (50.058) (2.856.573) E;D) ;
Outros rendimentos gastos, liguidos de resseguro 1.098.071 (642) 1.711.612 2.809.041 g Q
j m
Resultados antes de impostos 11.056.578 1.014.863 4.219.462 16.290.903 8 §
(0]
Impostos {2.775.753) {171.447) {1.184.518)  (4.131.718) o @
o ¥
Resultado liguido do exercicio 6.280.825 B43.416 3.034.944 12.159.185 g—
(7]
Segmento Vida
Unidade: Euras
2016
Contratos de Segure  Contratos de ‘F;Ef';ﬁ“ "jf Total
N N N . undos de -
Conta de Ganhos e Perdas Risco Financeiro ~ Investimento Pensies Seguro vida
Frémios adquiridos liguidos de resseguro 8.358.186 17.826.482 - - 26.184.668
Comissdes de contratos de investimento - - 6.166.324 - 6.166.324
Custos com sinistros liqguidos de resseguro (1.442.023) (16.730.849) - - (18.172.872)
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (81.399) (6.711.873) - - (6.773.272)
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro (666.553) (1.160.658) - - (1.827.212)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (4.110.222) (2.276.504) (3.215.251) (178.908) (9.780.883)
Rendimentos 544,131 7.085.156 14.758.423 - 22.397.710
Gastos financeiros (318.760) (1.953.808) (732.576) - (3.005.144)
Ganhos liguidos de ativos financeiros 512.593 4,876.339 (15.946.812) - (10.557.879)
Perdas por imparidade (73.856) (298.999) - - (372.856)
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro 92.102 16.809 - 838.354 947.264
Resultados antes de impostos 2.834.198 682.095 1.030.107 659.448 5.205.848
Impostos (1.268.741)
Resultado do segmento Vida 3.937.107
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Unidade: Euras

2015

Contratos de Seguro

Contratos de

Investimento

Gestdo de

Fundos de Total

Seguro vida

2Y)
©w
Y
—
O
=)
o
o
0
o)
>
—+
)
7]

o
C
Py,
o
<
o
>
Q
®)
z
0
o
=
o
>
o
o

Conta de Ganhos e Perdas Risco Financeiro Pensées
Frémios adquiridos liguidos de resseguro 6.581.844 20.087.946 - - 26.669.791
Comissdies de contratos de investimento - - 6.161.360 - 6.161.360
Custos com sinistros liquidos de resseguro (1.262.822) (22.355.120) - - (23.617.942) rC\D)
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (106.953) (5.845.852) - - (5.952.811) IC;
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro (389.429) (764.489) - - (1.153.918)
Custos e gastos de exploracao liquidos (2.135.238) (1.856.115) (2.263.923) (132.194) (6.387.470)
Rendimentos 521.545 8.877.402 17.558.014 - 27.357.361
Gastos financeiros (342.688) (2.463.883) (614.287) - (3.420.857) Q g
Ganhos liguidos de ativos financeiros 497.673 5.871.566 (13.286.640) - (6.917.400) 3 c>3
Perdas por imparidade (651.217) (2.660.455) - - (3.311.672) g_ o
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro 154.488 100.464 - 843.119 1.098.071 [¢) 8
G W
Resultados antes de impostos 3.267.598 (1.008.535) 7.554.524 710.926 10.524.512 D Q@
3
Impostos (2.775.753) o 2
» g
Resultado do segmento Vida 7.748.759 (¢) @
o
e
o
Segmento Ndo V  ida &
Unidade: Euras
2016
Conta de Ganhos e Perdas Acidentes Incéndios e Automovel Re_s!mnsab. Diversos Tutaﬁl Se_guru
e Doenca Outros Danos civil geral nao vida
Prémios adquirides liguidos de resseguro 1.686.121 1.438.499 2.877.193 57.586 35.043 5.094.442
Custos com sinistros liquidos de resseguro (996.536) (629.505) (2.938.043) (4.955) (4.569.040)
Qutras provisies técnicas, liquidas de resseguro (1.187) (76.865) (132.065) 9.117 (201.000)
Custos e gastos de exploragao liguidos (384.966) 151.440 (463.953) (23.938) (40.112) (761.523)
Rendimentos 69.601 108.098 1165.248 1.632 6.133 301.713
Gastos financeiros (37.285) (47.581) (42.501) (1.033) (1.531) (129.936)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 63.282 77.873 83.745 1.176 4.413 230.494
Perdas de imparidade (liquidas de reversia) (8.777) (21.302) (22.508) (322) (1.209) (54.518)
Qutros rendimentos/ gastos técnicos, liguidos de resseguro (523) (523)
Qutros proveitos/ (custos) ndo técnicos - -
Resultados antes de impostos 390.253 1.000.135 (522.284) 30.140 11.860 910.104
Impostos (152.985)
Resultado do segmento Nio -Vida 757.108
Unidade: Euras
2015
Conta de Ganhos e Perdas Acidentes  Incéndios e Automovel Re_s!mnsab. Diversos Tot?'l Se_guro
e Doenca Outros Danos civil geral ndo vida
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 1.309.500 1.274.445 2.267.235 49.233 9.296 4.309.709
Custos com sinistros liquidos de resseguro (301.377) (727.048) (2.324.945) (3.411) - (3.356.781)
COutras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 132.766 (80.234) (113.623) (2.601) (63.691)
Custos e gastos de exploragdo liguidos (492.675) (72.202) (390.342) (29.590) (29.815) (1.014.625)
Rendimentos 61.427 82.584 74.673 1.539 4,435 224.663
Gastos financeiros (41.408) (53.153) (42.533) (1.258) (1.667) (140.020)
Ganhos liguidos de ativos financeiros 63.802 84,225 76.157 1.570 4,528 230.282
Perdas de imparidade (liguidas de reversdo) (5.695) (10.733) (9.705) (200) (577) (26.909)
Outros rendimentos/ gastos técnicos, liquidos de resseguro - (642) - - (642)
Outros proveitos/ (custos) ndo técnicos - - - - -
Resultados antes de impostos 726.341 497.242 (463.082) 17.883 (16.397) 761.986
Impostos (171.447)
R Itado do to Ndo -Vida 590.539
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=
Segmento geografico g. <
Talcomoreferido anteriormente ,todosos contratos s&o celebradosem Portugal peloque existe apenas @ ;U>
. 0 0
um segmento geografico. % %
"2
Nota:55 i~ EmpresassddGupg)o =
O U
= >
o g
5.1.. ldentificacdosda dempresarcsa-mae: doo grupgoe clistagemedos dinvestimentosentos ©)
significativos: em filigis,a entidadesaconjuntament e rcontroladas: exassociadassociadas o>
S 3
83
Aempresa -méedogrupoda EUROVIDA é oBanco Popular Espafiol. No que respeita as participagoes Q g
® o
financeiras, a Eurovida detém participacdes no capital da Popular Seguros I Companhia de O w
)
Seguros S.A. e daRefundos 1 Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario S.A., as quais =1 g—,
>
estdo valorizadas ao custo de aquisicao. A Eurovida , comreferénciaa3lded ezembrode201 6, prepara ? 3
®
demonstragdes financeiras consolidadas onde sédo incluidas aquelas sociedades. o g
o o
g
Ainformagca&o relativa as participacdes detidas (perimetro de consolidagdo) ,a31de d ezembro de 201 6, n
€ a seguinte:
Unidade: Euras
Valor da
Designacao Pais % Capital % Votos Participacdo

Financeira

Refundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imaobilidrio 5.A.

Popular Seguros - Companhia de Seguros, S5.A. Lizboa 100% 100% 7.500.000

Lisboa 20% 20% 112.230
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5.2! Informagdo:financeiracresumida nda filiala filial = =
O
o)
Os indicadores que se apresentam de seguidailustrama atividade da Popular Seguros - Companhia de ) :(.;
o)
Seguros, S.A.em 201 6 e 201 5: s O
[
nu 0
Unidade: Euras o
Var.% B =
’ O
2016 2015 16/15 = 3
o g
Balanco O
Investimentos 14.337.300 15.533.883 -7, 7% Q g
Ativo Liquido 17.823.586 18.498.159 -3,6% % (>B
Capital Proprio 8.464.805 10.519.920 -19,5% a g
Frovisdes Técnicas de Seguro Direto 7.902.944 6.746.607 17,1% g o
w
Sl
Conta de Ganhos e Perdas =3 %
29
o ©
Prémios Brutos Emitidos de Seguro Direto 10.012.318 8.371.557 19,6% o @
Prémios Adguiridos, liguidos de Resszeguro 6.094.442 4.909.709 24,1% @ =
Custos com Sinistros de Seguro Direto 5.180.200 3.736.424 38,6% 8
Custos com Sinistros, liguidos de Resseguro 4.603.558 3.356.781 37,1% -
Custos Operacionais 1.148.349 1.142.716 0,5%
Resultado Ligquido 703.884 748.706 -5,1%
Indicadores
Taxa de Sinistralidade de Seguro Direto 51,7% 44,6% 7,1 p.p.
Taxa de Sinistralidade Ligquida de Resseguro 75,5% 68,4% 7,2 p.p.
Resultado Liquido/ Prémios Brutos Emitidos 7,0% 3,0% -1,9 p.p.
Racio Combinado 74,5% 68,5% 6,0 p.p.

5.3} Informagéofin financeiraaresumidad darassociadan da

A REFUNDOS ¢ detida pela Eurovida em 20%, sendo consolidada pelo método da equivaléncia

patrimonial. Osindicadores que se apresentam seguidamente ilustram a atividade de 201 6 e 201 5:

Unidade: Euras

Var.%
2016 2015 16/15

Demonstracdo da posicdo financeira
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 811.439 852.915 -4,9%
Ativo Liguido 1.890.743 1.563.613 20,9%
Capital Propric 1.558.486 1.258.088 23,9%

Demonstracdo de Resultados

Margem Financeira 12.980 15.753 -17,6%
Froduto Bancario 1.745.525 1.424.910 22,5%
Resultados antes de impostos 1.035.016 £53.3590 58,4%
Resultado Liquido 795.399 497.095 60,0%
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Nota:65 - Prémiossadquindosyliquidostiesressegure guro 5 S
® >
L - . 9 o
6.1. Indiciag@a doscprémiosirec onhecides: ress reosuliantes delcontratos:de seguroguro g o
8 G
A totalidade dos prémios brutos emitidos de seguro direto respeita a contratos de seguro celebrados em o)
Portugal, tendo ascendido ao montante de 47.053.257 Euros em201 6 (46.346.966 Eurosem 2015). Os N &
O U
prém ios de resseguro cedido ascenderam a 14.585.516 Eurosem 20 16 (14.519.894 Euros em 201 5). Ic; >
)
@)
Unidsdes Eura
2016
Acidentes Incéndios e Responsab. Q g
Vida Outros Automovel =D " Diversos Total D
e Doenca Danos civil geral 2 %
)
Prémios adquiridos de sequro direto 37.040.939 2.312.830 3.945.068 3.029.355 114.232 342.900 46.785.325 o QO
Prémios brutos emitidos 37.040.939 2.065.989 4.165.325 3.298.244 107.557 375.203 47.053.257 @D (@]
Variagdo da provisdo para prémios ndo adguiridos - (246.842) 220.257 268.890 (6.675) 32.302 267.933 G) w
O
Prémios adquiridos de resseguro cedido 10.856.270 626.710 2.506.569 152.162 56.646 307.858 14.506.215 > Q_)
Prémios de resseguro cedido 10.856.270 413.624 2.795.148 152.162 53.366 314.946 14.585.516 g >
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos resseguro - (213.085) 288.579 - (3.280) 7.088 79.301 wn "8
® o
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 26.184.668 1.686.121 1.438.499 2.877.193 57.586 35.042 32.279.110 'U Iy
@
o
Q
Unidade: Euras (7]
2015
. Incéndios e
Vida Acidentes Outros Automével R'?S!m"sah' Diversos Total
e Doenca D civil geral
anos
Prémios adquiridos de seguro direto 37.975.409 1.929.767 3.545.598 2.412.366 97.298 266.534 46.226.972
Prémios brutos emitidos 37.975.409 1.695.843 3.661.046 2.624.372 93.541 296.754 46.346.966
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos (233.924) 115.449 212.006 (3.756) 30.219 119.994
Prémios adquiridos de resseguro cedido 11.305.619 620.268 2.271.153 145.130 48.064 257.239 14.647.473
Prémios de resseguro cedido 11.305.619 397.232 2.340.635 145.130 46.256 285.020 14.519.894
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos resseguro (223.036) 69.482 - {1.808) 27.782 (127.579)
Prémios adquirides, liquidos de resseguro 26.669.790 1.309.500 1.274.445 2.267.235 49.233 9.296 31.579.499

6.2. Indicagda dedalguns: valos alores relativos:s ao segurocdel vidada

A analise dos prémios reconhecidos resultantes

segue:

de contratosde segurode vida

podeser efetuada como

Unidade: Euraz

2016 2015

Prémios brutos emitidos de seguro direto 37.040.939 37.975.409
Produtos Financeiros 17.826.482 20.087.946
Produtos de Risco 19.214.456 17.887.463
Prémios de resseguro cedido 10.856.270 11.305.619
Produtos Financeiros - -
Produtos de Risco 10.856.270 11.305.619
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 26.184.668 26.669.791

No que respeita aos prémios de seguro direto verificou -se uma diminuigdo em 201 6, comparativamente

com o periodohomélogo, estando este decréscimo justificado na totalidade pelos produtos financeiros

gue registaram um decréscimo de 11,26 %.
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No que respeita a classe de produtos de risco, 0s mesmos apresentaramum crescimentode 7,42 % face
ao ano transato, ndo obstante as dificuidades de venda de produtos associados ao crédito habitacao,

com a reducao deste pelo canal bancario aos clientes particulares.

No ambito do tratado de resseguro celebrado coma Scor Global Life Reinsurance  Ireland Ltd , o valordos
prémios de resseguro cedido, das apdlicesincluidas neste tratado, correspondem a 95% do valor dos

prémios de seguro direto, uma vez que a Empresa cedeu95% dos riscos de mortalidade e de invalidez
(Nota 3 1).

De acordocom os principios de classificagdo da IFRS 4 e IAS 39, os valores recebidos relativamente a

contratos em que apenas se transfere o risco financeiro (incluindo produtos unit-linked ), sem
participagédo nos resultados, sao classificados como contrato s de investimentos e contabilizados no
passivo. Destaforma, os valores recebidos , relativamente aos produtos unit -linked e aos contratos de

taxa fixa sem participag¢do nos resultados , ndo sdo contabilizados como prémios.

A informacéo relativa aos prémios de seguro direto , prémios de resseguro aceite e sal do do resseguro
cedido, relativos a 201 6 e 201 5 pode, ainda, ser decomposta da seguinte forma:

Unidade: Euras

2016 2015

Prémios Brutos emitidos de Seguro Direto

Relativos a Contratos Individuais 33.249.646 34.265.539

Relativos 8 Contratos de Grupo 3.791.293 37.040.939 3.709.870 37.975.409

Periddicos 19.273.564 17.926.508

N3o periddicos 17.767.374 37.040.939 20.048.901 37.975.409

De contratos sem participagdo nos resultados 15.333.022 13.947.320

De contratos com participacdo nos resultados 21.647.916 37.040.939 24.023.08% 37.975.409
Prémios Brutos emitidos de Resseguro B B
Aceite
Saldo de Resseguro 4.473.945 4.662.789
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6.3. Discrimnacéocic de algunss valotesztelativosyao seguroguro nde-vida: entrecseguroiro = =
o 3
diretoo e resseguroraceitet o Q e
= 2
D
nu 0
. . . -~ . -~ . . o
A discriminag@ode alguns valoresrelativos ao seguro ndo -vida e resseguro aceite de 201 6, conforme =
) . . . (@)
formato requerido pel a ASF relativo ao Anexo 4, é analisado como segue: = g
Unidade: Euraz m 8
Ramos/ Grupos de Ramos Prémios Brutos Prémios Brutos Custos com C;:té:: TDE:s;oDS Saldo de
» Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos - Brﬂtos _'; Resseguro
S Diret Q %>
eguro Lhireto
Segur g =
= X
Acidentes e Doenca 2.065.989 2.312.830 1.033.142 624.875 (425.297) g’_ o
Incéndio & Outros Danos 4.165.325 3.945.068 1.191.326 826.232 (1.080.150) (] 8
Automowvel 3.298.244 3.029.354 2.946.976 480.822 (460.019) g) g
Rezponsabilidade Civil 1.909.882 1.765.439 1.762.990 298.778 (88.654) % g_)
>
Outras coberturas 1.388.363 1.263.915 1.183.986 182.044 (371.365) = »8
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - () )
Responsabilidade Civil Geral 107.557 114.232 8.756 43.268 (36.608) g Q-
Crédito e Caucgdo - - - - - ;.,_
Protecdo juridica 14.790 13.681 - 1.658 - (2]
Assisténcia 360.413 329.219 - 38.453 -
Diversos - - - - -
Total 10.012.318 9.744.386 5.180.200 2.020.308 (2.002.074)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 10.012.318 9.744.386 5.180.200 2.020.308 (2.002.074)

* Zem dedugho da parte dos resreguraderes

Em 201 5, a discriminag&o de

vista como segue:

algunsvalores relativosao seguro ndo

-vida e resseguro aceite pode ser

Unidade: Euraz

Custos e Gastos

Ramos/ Grupos de Ramos Prémic!s_ Brutos Prémio§ I_!rutos ) Fustus com _ de Exploracio Saldo de
Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos Brutos - Resseguro
Seguro Direto

Acidentes e Doenga 1.695.843 1.929.767 272.451 597.282 (544.546)
Incéndio & Outros Danos 3.661.046 3.545.598 1.134.367 795.010 (1.141.026)
Automowvel 2.624.372 2.412.366 2.324.945 390.342 (145.131)
Responsabilidade Civil 1.543.442 1.412.3%94 1.512.225 247.761 (84.884)
Outras coberturas 1.080.930 999,972 812.721 142,582 (60.247)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - -
Responsabilidade Civil Geral 93.541 97.2598 4.621 48.9593 (27.451)
Crédito e Caugdo - - - - -
Protecdo juridica 12.142 11.172 - 1.277 (11.093)
Assisténcia 284.611 255.3682 - 28.538 (246.145)
Diversos - - - - -
Total 8.371.557 8.251.563 3.736.424 1.861.443 (2.115.392)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 8.371.557 8.251.563 3.736.424 1.861.443 (2.115.392)

* Zem dedugho da parte dos resreguraderes
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Nota: 7 - Comissdess recehidasspontiporde c¢ontratorato S 3
@

>

De acordocom a IAS 18, o reconhecimento das comissGes obedece ao principio da especializagdo dos Q @)

) L ~ . ) o =)

exercicios. As comissdes de contratosde seguroe operagdes considerados para efeitos contabilisticos s =2

nu 0

como contratos de investimento , referentes ao Ramo Vida, distribuem -se da seguinte forma: @)

Unidade: Euras N :

O U

2016 = >

o g

O

Contratos de Seguro Contratos de Seguro

- - - - Contratos de
com participacdo nos sem participacdo nos

Investimento

resultados resultados

(QIPd
o >
P e =)
Comissies de Subscricao - - 84.844 o é
Comissdes de Gestdo - - 5.885.725 % )
o
Comizsdes de Resgate - - 195,755 Ow
O
5 =2
Total - - 6.166.324 3 2
]
®
T q.
nidade: Euras @ o

o

2015 )

(7]

Contratos de Seguro Contratos de Seguro

. - . - Contratos de
com participacdo nos sem participacio nos

Investimento

resultados resultados
Comissies de Subscrigdo - - 101.591
Comissdes de Gestdo - - 5.757.505
Comissdes de Resgate - - 302.264
Total - - 6.161.360
As comissdes de subscri¢do dos produtos comercializados pela Empresa correspondem a percentagens

fixas, independentemente do prémio pago, ou a percentagens variaveis, consoante o prémio pago, e
incidem, no momento da contratag&o, sobre o prémio processado. As comissdes de gestao dos produtos
comercializados pela Empresa cor  respondem a percentagens fixas, cobradas mensalmente sobre o
namero de unidades de conta detidas pelo Tomador do Seguro ou sobre o valor patrimonial do fundo
auténomo, ou a percentagens variaveis, cobradas mensalmente sobre o valor patrimonial do fundo

aut 6nomo. Por fim, ascomiss@es de resgate dos produtos comercializados pela Empresa correspondem

a percentagensfixas ou variaveis, consoante o montante do resgate ou a anuidade da efetivagdo do

resgate, e incidem, no momento do resgate, sobre o respetivo mo ntante resgatado.

De acordo com os requisitos da IFRS 4 e IAS 39 , os contratos de seguro emitidos pela Empresa
relativamente aos quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos
resultadosdiscriciondria, sdo classificados ¢ omo contratos de investimento e o respetivo valor recebido
contabilizado como um passivo (contabilidade de depdsito) . Desta forma, os valores processados de
contratos relativamente aos quais o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro

(unit -linked ) e de contratos de seguro comgarantia de taxa sem participagdo nos resultados, ndo sao
reconhecidos soba formade prémios e sinistros, sendoapenas  registada s as respetivas comissdes de

subscrigdo, gestéo e resgate.

Ver complementarmente a Nota 35.
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Nota: 8 i~ Custos:comsinistrasyliquidesdesessegureguro 5 5
® >
8.1..Indicagao: doscsinistros mec onhewvidos-ress resuliantes delcantratos:de segurojuro Q o
s O
5
Os custos com sinistros, liquidos de resseguro, relativos a contratos de seguros, em 31 de dezembro de O
2016 e 201 5 podem ser analisados no quadro que se segue: N
o
Unidade: Eures =Y JU>
2016 S2S)
@)
, Incéndios e
Vida Acidentes Outros Automovel Re_s!mnsab. Diversos Total
e Doenca Danos civil geral
Q=4
Montantes pagos 18.308.486 570.623 707.108 2.589.210 4.395 -  22.179.821 g (:g
Montantes brutos seguro direto 22.302.072 650.622 1.201.832 2.589.210 7.208 -  26.750.944 EJ" é
Prestagies 21.496.995 630,927 1.124.463 2.554.795 5.625 - 25.812.805 o
Custos de gestdo de sinistros imputados 805.077 19.695 77.370 34.415 1.582 - 938.139 [0) 8
Montantes brutos resseguro aceite 5.111 - - - - - 5.111 G) w©
Prestagies 5.111 - - - - - 5.111 0 Q©
Parte dos resseguradores 3.998.697 79.959 494,724 - 2.813 - 4.576.233 % Q_)
Provisao para sinistros (variacdo) (135.614) 425.914 (77.603) 348.834 560 - 562.090 o 2
Montantes brutos seguro direto (275.597) 377.413 (30.557) 348.834 1.118 - 431.213 n »8
Montantes brutos resseguro aceite 38 - - - - - 38 (0] )
Parte dos resseguradores (135.945) (48.500) 47.046 - 560 - {140.839) o) Y
()
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 18.172.872 996.536 629.505 2.938.043 4.955 - 22.741.912 ;.’_
n
Unidade: Eures
2015
. Incéndios e
Vida Acidentes Outros Automowel Re_s|_:lonsab. Diversos Total
e Doenca Danos civil geral
Montantes pagos 23.267.033 439.442 622.616 1.993.827 2.795 - 26.325.714
Montantes brutos seguro direto 26.582.105 517.5%96 1.005.726 1.993.827 3.974 - 30.103.229
Prestagies 25.987.234 484.693 930.251 1.953.775 2.359 - 29.358.312
Custos de gestdo de sinistros imputados 504.871 32.903 75.475 40.052 1.616 744,917
Montantes brutos resseguro aceite 9.155 - - - - - 9.155
Prestages 9.155 - - - - - 9.155
Farte dos resseguradores 3.324.227 78.154 383.110 - 1.179 - 3.786.670
Provisdo para sinistros (variacdo) 350.909 (143.678) 82.399 321.302 145 - 611.077
Montantes brutos seguro direto 308.344 (250.717) 106.608 321.302 176 - 575.713
Montantes brutos resseguro aceite (337) - (337)
Parte dos resseguradores 47.098 (107.039) 24.209 - 31 - (35.701)
Custos com sinistros, liguidos de resseguro 23.617.942 295.764 705.015 2.315.129 2.540 -  26.936.791
Os custos com sinistros, liquidos de resseguro , desagregados por negd6cio em vida, podem ser vistos
como segue, a 31 de dezembro de 201 6 e 201 5:
Lisidwd e Ewros
2016 2015
Custos com sinistros - Seguro direto 21.221.398 26.385.578
Produtos de Risco 4.791.816 4.279.5954
Produtos Financeiros 156.429.581 22.105.615
Custos com sinistros - Resseguro aceite 5.149 8.818
Produtos de Risco - -
Produtos Financeires 5.149 8.818
Custos com sinistros - Resseguro cedido 3.858.752 3.371.326
Produtos de Risco 3.858.752 3.371.326
Pradutos Financeiros - -
Custos com sinistros, liguidos de resseguro
» 1 9 17.367.795 23.023.070

(sem imputacdo)

82 |

Juntos com Futuro




A diminuicdo registadonos custos comsinistros de seguro direto estarelacionada como decréscimo dos
resgates dosprodutos financeiros tal como se pode verificar no quadro seguinte, que desagrega os

custos com sinistros por tipologia de sinistro:

Unidade: Euros

Seo) o oloe|oy

2016 2015

Provisio para Provisio para
Tipo de sinistro Montantes sinistros Total Montantes sinistros Total

9T0Z

o
C
Py,
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>
Q
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z
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=
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>
o
o

pages (variacio) pagos (variacdo)
Vencimentos 1.772.898 (45.772)  1.727.126 1.758.016 25154  1.787.210
Morte/invalidez 6.170.446 (234.840)  5.935.506 5.395.230 359.595  5.754.825
Rendas 2.213.481 247 2.213.729 2,041,888 (6.148)  2.035.742
Resgates 11.340.170 4.867 11.345.037 16.792.100 15.701  16.807.801
Custos com sinistros de seguro direto ;140 595 (275.597) 21.221.398  25.087.234 308.344 26.385.578

(sem imputagdo)

[eg oe oxauy

De seguida, apresentamos o detalhe dos custos comsinistrosde resseguro cedido, por tipo de sinistro,
sendo a totalidade dos valores aplicaveis ao negdcio risco:

e 9 ojue

X

Unidade: Euros

2016 2015

seplad © soyues) ap LoD

Provisdo para Provisdo para
Tipo de sinistro Mentantes sinistros Total Mentantes sinistros Total

pagos (wariacdo) pagos (wariacdo)
Wencimentos - - - - - -
Morte/invalidez 3.998.697 (139.945)  3.858.752 3.324.228 47.098  3.371.326
Custos com sinistros de 3.998.697 (139.945)  3.858.752 3.324.228 47.098  3.371.326
resseguro cedido
Nos termos do tratado de resseguro celebrado coma Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd , assinado

em 2013, a Empresa para os produtos de vida risco, incluidos neste tratado, regista um proveito

correspondente a 95% do custo com sinistros de seguro direto (ver nota 3 1).

No que respeita aoramo naovida, a discriminagdo dos custos com sinistros de 201 6, conforme formato

requerido pel a ASF relativo ao Anexo 3, é analisado como segue:

Unidade: Euras

Montantes Pagos - Variacdo da
Montantes Pagos - _ Custos de Gestdo de Provisao para Custos com
Ramos/ Grupos de Ramos - Prestacies - visao p sinistros
Sinistros Imputados sinistros
(1) (2) (3) (1)+(2)+(3)
Seguro Direto

Acidentes e Doenga 630.927 19.695 377.413 1.028.035
Incéndio & Outros Danos 1.124.463 77.370 (30.557) 1.171.276
Automavel 2.554.795 34.415 348.834 2.938.043
Responsabilidade Civil 1.539.4786 34.415 180.167 1.754.057
Outras coberturas 1.015.319 168.667 1.183.986
Maritimo, Aérec e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 5.625 1.582 1.119 8.327
Crédito e Caugao - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 4.315.810 133.062 696.810 5.145.681
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 4.315.810 133.062 696.810 5.145.681

* Zom deduglo da parte dos ressequradores
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Em 201 5, a discriminagao dos custos com sinistros era apresentada da seguinte forma:

Unidads: Euras

Montantes Pagos - Variacdo da
Montantes Pagos - _ Custos de Gestdo de Provisdo para Custos com
Ramos/ Grupos de Ramos - Prestacies - Visao p sinistros
Sinistros Imputados sinistros
(1) (2) (3) (1)+(2)+(3)
Seguro Direto
Acidentes e Doenca 484,693 32.903 (250.717) 266.879
Incéndic e Outros Danos 930.251 75.475 106.608 1.112.334
Automdvel 1.953.775 40.052 321.302 2.315.129
Responsabilidade Civil 1.175.856 33.547 293.006 1.502.409
Qutras coberturas 777.520 6.505 28.295 812.721
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 2.359 1.616 176 4,150
Crédito e Caugdo - - - -
Protecdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 3.371.078 150.046 177.369 3.698.493
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 3.371.078 150.046 177.369 3.698.493
® fem dedugic du parts dos ressequradeorss
Os custos com sinistros de seguro direto , relativosao ramo nédovida, apresentam aumento  dos custos
com sinistros em 2016, face a 2015 ,decorrente do aumento da carteira gerida pela Popular Seguros
neste ano (aument o don.°de apdlices em vigor). Também é possivel, em termos gerais, verificar um
aumento nos montantes pagos em 201 6, sendo este mais expressivo no ramo Automével
No que respeita aos custos com sinistros de resseguro cedido, de ndo vida, no finalde 201 6, estes

ascenderamao montante de 576.642 Euros ( 379.644 Eurosem 2015), verificando -seum aumento face

ao periodo homélogo.

8.2.. Indicagéo: doscmontantes rec uperdveis;: relatjivamente sanmontanteskpagos: pelavagos pela
ocarrénciaadelcsinistros;oproyenientesndasaquisigdoidos cdirgitosddost sz dos seguradoss emm
relagiooasterceiroso s

Osreembolsos exigidos relativamente as prestagdes efetuadas em consequéncia de sinistros ocorridos e

ainda nao recebidos (IDS) , doramo Automovel, ascendiam a 66.446 Euros ( 48.010 Euros em 201 5).
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8.3. Informagaoidosas racies: désinistralidadede, racios de despesas:, racioss combinadoss = =
o 3
de sinistfosiz e despesass Q 0
s O
Os principais racios de  atividade , para o exercicio de 201 6 e 201 5, sdo como segue 8 %
Em percentagem o
2016 N —
vida Acidentes Incéndios e . Responsab. R Total - o O
A Automadwvel P Diversos seguros Nao = >
Risco e Doenca Outros Danos civil geral -
vida (@)) (@]
Récio de Sinistralidade (1) 27,6% 44,7% 30,2% 97,3% 7,7% 0,0% 36,2% o
Racio de Despesas 33,4% 24,0% 18,6% 15,3% 35,5% 11,7% 28,5%
Récio de Aquisicio ) 17,5% 17,7% 12,4% 14,6% 23,5% 11,7% 16,4% >
Récio Administrativo ) 15,9% 6,3% 6,1% 0,7% 12,0% 0,0% 12,0% ('DD
<
Racio Combinado 60,9% 68,7% 48,8% 112,6% 43,2% 11,7% 64,6% (@]
Racio de Investimentos (4 3,5% 4,2% 2,8% 4,1% 1,3% 2,1% 3,5% 8
Récio Total 57,5% 64,5% 46,0% 108,5% 41,9% 9,6% 61,2% w
(1) [Custas eom sinistios + custas imputados) Total de produg 3o [Yida Riseo) ou Prémios adquindos de Sequro direto [Outros Ramaos) 9_)

Seplad @ soyues ap vluod

[2] (Femuneragdes de mediagio & de squisigio « custos imputados » variagio dos custos de aquisigio diferidos)! Total de pradugio [Vida Risco] ou Prémios adquiridos de Seguro direto [Outros Ramos) Q
[3) [Gastos administrativos + custos imputados ) Total de produgdo [Yida Risco) ou Prémios adquindos de Seguro direta [Dutros Ramas) >
[#] [Fendi 0% - gastos am i i 0= + ganhos lquidos em inuestimentas - imparidades)! Tatal de produgio [vida Rizca) ou Prémios adquiidos de Sequra direto [Outros Ramas) "8
(0]
Q-
Em pereentagem
2015
vida Acidentes Incé&ndios e . Responsab. R Total -
R Automdvel T Diversos seguros Nao
Risco e Doenca Outros Danos civil geral vida
Récio de Sinistralidade (1) 25,9% 13,8% 31,4% 96,0% 4,3% 0,0% 31,9%
Récio de Despesas 26,1% 27,0% 19,5% 15,4% 41,7% 11,2% 24,2%
Récio de Aquisicioz) 14,2% 19,6% 12,9% 14,5% 28,0% 11,2% 14,5%
Racio Administrativo 3 11,9% 7,3% 5,6% 0,9% 13,7% 0,0% 9,7%
Racio Combinado 52,0% 40,8% 50,9% 111,4% 46,0% 11,2% 56,1%
Récio de Investimentos (1) 2,4% 4,6% 2,8% 3,8% 1,8% 2,3% 2,7%
Récio Total 49,7% 36,2% 48,1% 107,6% 44,2% 8,9% 53,4%
[ [Custas com sinistios + custas imputados) Tatal de produgdo (Vida Riseo) ou Prémios adquiidos de Sequro direto [Dutras Ramos)
[2] [Femuneragdes de mediagio o de squizsigio « custos imputados «+ variagio dos custos de aquisigio diferidos)! Total de pradugio [Vida Risea] ou Prémios adquiridos de Sequra direta [Outros Ramos)
[3] (Gastos administrativos « custos imputados)Total de produg o [¥ida Riseo] ou Prémios adquirdos de Sequro direto (Outros Famos)
4] [Fendi 0% - Jaztos em i i o5 + ganhos [iquidas em investimentas - imparidades)f Total de produgdo (Vida Risco) ou Prémios adquiidos de Sequro direto [Outros Ramas)
Analisando a evolugdo dos racios do negdécio risco em 2016 , comparativamente com o periodo
homologo, verificou -se um aumento do racio total de  49,7% para 57,5 %.
Este aumento ¢ justificado, pelo incremento da taxa de sinistralidade, mas pr incipalmente pelo
agravamento do racio  de Despesas , com impacto de 7.3 pp n o racio de sinistralidade.
No que concerne ao ramo ndo vida, assistiu -se ao aumento do racio total de 53,4 % para 61,2%,

justificado pelo aumento do racio combinado e do racio de investimentos.

Oaumento doraciocombinado( 64,6 %em?201 6 face a 56,1 % em 2015) encontra -se justificado pelo
aumento do Racio de Sinistralidade (36,2 % face a 31,9 % em 201 5) e pelo Récio da Despesa (28,5 %
face a 24,2 % em 201 5).

Nota: 9 - Qutrassprovisdes=té ¢ricas;diquidas degessegurecguro

As outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro sdo analisadas como segue:
Unidude: Eures
2016
Acidentes Incéndios e Responsab.
Outros Automovel - " Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Provisdo para desvios de sinistralidade - 76.865 - - - 76.865
Provisdo para riscos em curso 1.187 - 132.065 - (9.117) 124.135
Qutras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 1.187 76.865 132.065 (9.117) 201.000
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Unidade: Eures =<
o =
2015 )
= ® >
- Incéndios e

Acidentes Outros Automovel Re_5|_:ll:lnsab. Diversos Total 0 (@)

e Doenca civil geral (@]
Danos 5 O
o 2
Provisdo para desvios de sinistralidade - 80.234 80.234 2] 8
Provizdo para riscos em curso (132.766) 113.623 2.601 (16.543) =
Outras provistes técnicas, liguidas de resseguro (132.7686) 80.234 113.623 - 2.601 63.691 O
>
O
@)

O valor reconhecido na rubrica outras provisdestécnicas, liquidas de resseguro, corresponde a variagao

da provisao para riscos em curso e a variagdo da provisdo para desvios de sinistralidade.

A Provisdopara riscos em curso ascendeu no final de 201 6 ao montante de  368.802 Euros (244.667

Euros em 201 5), tendo ocorrido um incremento  no periodo de 124.135, sendo o ramo automével a

justificar o aumento do custo

A provisdo para desvios de sinistralidade

(571.988 Euros em 201 5), correspondendo na totalidade ao ramo Incéndio e Outros Danos.

Nota: 10 - Provisdoomatematica do rama: vida yvligujdacde dessegureseqguro

ascendia no final de 201

6 ao montante de

[eg oe oxauy

648.852 Euros

seplad 8 soyues) ap Buod
e 9 odue

A rubrica provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro representa a variagdo das

responsabilidadesda

participag&o nos resultados.

Empresa com contratos de seguro doramovidae contratos de investimento com

Unidade: Euros

2016 2015
Montante bruto 5.763.588 5.099.464
Seguro direto 5.775.093 5.111.583
Produtos de Risco (947.985) (746.388)
Produtos Financeiros 6.723.078 5.857.971
Resseguro aceite (11.205) (12.119)
Produtos de Risco - -
Frodutos Financeiros (11.205) (12.119)
Parte dos Resseguradores (1.009.384) (853.347)
FProdutos de Risco (1.009.384) (853.347)
Produtos Financeiros - -
Total 6.773.272 5.952.611

No ano 201 6, verificou -seum incremento da dotacdoda provisdo

matematica de seguro direto

, sendo

esse aumento justificado pelo negdcio financeiro que apresenta uma dotagdo no montante de 6.723.078

Euros (5.857.971 Euros: 2015).

Nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor

Global Life Reinsurance Ireland Ltd, a

Empresa , paraos produtosde vidarisco, das apdlices incluidos neste tratado, temvindo a refletir nesta

rubrica o correspondente a 95% do risco de mortalidade e de invalidez, destas apélices.

Ver adicionalmentea Nota 31 .
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Notax 11 - Participagdomos resuliades]diquidaderessegurocguro S 3
o)
>
A rubrica de participagdo nos resultados, liquida de resseguro diz respeito ao acréscimo de Q @)
responsabilidadesda Empresa relativo aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de seguros % Z
nu 0
em contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participa¢éo nos resultados , @)
ambos do ramo vida. rC\D) g
= >
o g
No quadro seguinte apresentamos o detalhe por segmento da participa ¢ao nos resultados, para os @
exercicios de 201 6 e 201 5:
| oz
Unidade: Euras g @
g X
2016 2015 -
@
® o
Provisdo para participacdo nos resultados 8 S,’
32
Seguro direto 2.936.713 2.740.111 g "8
Produtos de Risco 1.776.055 1.975.622 o g}
Frodutos Financeiros 1.160.658 764.489 g
[
Parte dos Resseguradores 1.109.501 1.586.193 <
Produtos de Risco 1.109.501 1.586.193
Produtos Financeiros - -
Total 1.827.212 1.153.918

No ano 201 6, verificou -seum incremento dadotacdoda provisao para p articipacéo nos resultados de
seguro direto ,sendo esseaumentojustificado pelo negocio financeiro que apresenta uma dotagéo da
participagdo nosresultados no montante de 1.160.658 Euros, como resultado das valiasrealizadas com

a venda de ativos financeiros

No ambito do tratado de resseguro com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, a Empresa , tem
vindo a refletir  na rubrica de Participacdo de resultados i Partes dos resseguradores 95% dos
rendimentos correspondente a variagdo da provisdo para participagdo nos resultados da carteira cedida.

Ver adicionalmente  a Nota 31 .

Notaa 122 i Custas:e=gastds) delexploragéocso liquidoss

A contabilizacdo dos custos e gastos (custos indiretos ) é inicialmente realizada pela suanatureza ,sendo
posteriormente  efetuada umaimputagdo, tendoporbase uma chave de reparticao, de acordocoma sua
fungcdo: aCustosde Aquisicdo, Administrativos, Sinistros, Investimentose a C ustos de Gestao de Fundos

de Pensdes .

Assim, 0 s custos registados nas rubricas de custos por natureza a imputar, ndo sado evidenciados

diretamente na conta de ganhos e perdas, dado que séo distribuidos pelas c inco fungbes referidas ,
encontrando -se os mesmos refletidos e distribuidos pelas seguintes rubricas de ganhos e perdas

A Fun-«o Sinistros: C u Mantantes magombrigos n i(MotaB 9; s

A Fun-«o Aquisi-«o0: Custos -eCugios glé agssiciioe expl or a- «o

A Fun-«o Administrativa: Cust o €usesagninstraives; de expl or a- «o

A Fun-«o Investimentos:i @Qucst(Nosald )y nanceiros

A Fun-«o Gest«o de Fundos de Pens»es: - Custestadnsnisteativgsads t Qg8
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12.1.. Indidag@aai doseustos:os e gastos=de explora¢ao diquidesdos = =
O
()
O montante dos custos e gastos de exploracao liquidos € decomposto como segue: @) :(.;
o
Unidade: Euros ,:_j,, O
[
nu 0
2016 2015 @
N &
O U
I = >
Custos de aquisicdo 7.987.042 5.994.009 (ONy
Remuneracies de intermediacdo 5.654.800 4.180.715 o
Outros custos de aguisigdo 232.704 188.707
Custos imputados 2.099.538 1.624.587 Q g
S @
Custos de aquisicdo diferidos (variacao) (9.405) 12.343 o é
QL o
Custos administrativos 6.059.458 4.575.123 g S}
Remuneracdes de intermediacdo 1.124 481 g g
Custos imputados - Funcdo administrativa 5.879.429 4,442,449 g %
')
Custos imputados - Funcdo gestdo de fundos de pensdes 178.906 132.194 g o
(o)
Comissoes e participacdo nos resultados de resseguro 3.494.684 3.385.476 g Q-
s
Total 10.542.411 7.196.000 (%

Os custos e gastos de exploracao brutos ascenderam , em 201 6, ao montante de  14.046.501 Euros
(10.581.475 Euros em 201 5), apresentando um aumento de 32,7 % fas e ao periodo homélogo A
variagao maissignificativaocorreu ao nivel das remuneragdes de intermediacdo, com um aumento de
35,3 %, estando diretamente associado a alteracdo do contrato de mediagdo com o Banco Popular

Portugal, em que foram revistas as comissdes devidas pela Eurovida relativas & comercializagdo dos

seguros com um impacto aproximado de 937.849 Euros.

Na rubrica Comissd es e participacdo nosresultados de resseguro e nostermos do tratado de resseguro
celebrado coma Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, a Empresa regista as comissdes de gestao
administrativa, que recebe pelo facto de efetuar a gestdo das apdlices res seguradas a Scor Global Life
Reinsurance IrelandLtd., no montante de 1.329.152 Euros (2015 :1.527.436 Euros), assim como, 95%
dos custos de segurodiretodas apdlicesincluidas no tratado de resseguro celebradocom a Scor Global

Life Reinsurance Ireland L td no montante de 578.449 Euros (652.811 Euros em 2015).

Ver adicionalmente a Nota 31
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12.2. Andliserdos gastestusandoiumaiclasc|assificagiosbaseada naisuaifungéo: io = =
. @)
® >
A discriminag¢dodos gastos usando uma classificagdo baseada na sua fungdo, nomeadamente, para 0 a
)
aquisicdo de contratosde seguro e investimento (aquisigdo e administrativos), custos com sinistros, =] %
D
custos com investimentos e custos com a gestédo de fundos de pensdes , foi a seguinte: 2 8
Uniclads: Eurss N &
2016 2015 O U
=
Conta Conta Nio Conta Conta Nao (@] ()
PR - Total P P Total
Técnica Técnica Técnica Técnica o
Custos com sinistros (Nota 8) 938.139 - 938.139 724.579 - 724.579
Custos de aquisicdo 2.095.535 - 2.099.538 1.624.588 - 1.624.588 O >
Custos administrativos 5.870.429 - 5.879.429 4,442,443 - 4,442,448 g (':I;
Custos gestdo dos investimentos 1.093.546 - 1.093.548 938.555 - 938.555 EJ" é
Custos com gestdo de fundos de pensdes 178.506 - 178.906 132.194 - 132.194 Q o
® o
Total 10.189.958 - 10.189.958 7.862.364 - 7.862.364 g gl
3 o
2.3
No quadro que se segue, é apresentado em termos de valores e percentagens, a imputacao dos gastos ® o
@
baseadosna sua natureza, por cada uma das funcées de imputagéo, para os anos de 201 6 e 201 5: g Q-
o
D
Volores em Euros (%
2016
Sinistros Aquisicdo Administrativos Investimentos Pensdes
Descricdo Total Valor 9% valor % Valor %o Valor % Valor %o
Pessoal 5.465.721 4350.988 9,0% 1.091.084 20,0% 3.338.108 61,1% 436.433 8,0% 109.108 2,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 4.147.657 420.278 10,1% 947.004 22,8% 2.416.514 58,3% 296.571 7,2% 67.290 1,6%
Impostos 113.606 12.863 11,3% 29.316 25,8% 52,524 55,4% 7.110 6,3% 1.393 1,2%
Amortizagdes 115.700 14.011 12,1% 32.134 27,8% 61.883 53,5% 6.558 5,7% 1.115 1,0%
Juros Suportados 6.891 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 6.891  100,0% - 0,0%
Comissies 340.383 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 340.383 100,0% - 0,0%
Total 10.189.958 938.139 9,2% 2.099.538 20,6% 5.879.429 57,7% 1.093.946 10,7% 178.906 1,8%
Valores em Euros
2015
Sinistros Aquisicio Administrativos Investimentos Pensies
Descricdo Total Valor % valor % Valor Yo Valor % Valor %o
Pessoal 3.408.170 305.975 9,0% 679.944 20,0% 2.082.273 61,1% 271.978 8,0% 67.994 2,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 3.698.661 377.962 10,2% 852.440 23,0% 2.147.232 58,1% 262.081 7,1% 58.945 1,6%
Impostos 123.684 13.357 10,8% 30.301 24,5% 70.069 56,7% 8.226 6,7% 1.732 1,4%
Amortizacies 252,334 27.284 10,8% 61.903 24,5% 142.869 56,6% 16.756 6,6% 3.522 1,4%
Juros Suportados 24.2595 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 24.295  100,0% - 0,0%
Comissdes 355.216 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 355.216  100,0% - 0,0%
Total 7.862.364 724.579 9,2% 1.624.588 20,7% 4.442.448 56,5% 938.555 11,9% 132.194 1,7%
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12.3. Analisecdos gastescusandoiumauclassiassificagdobaseada naisua naturezacza = é
® >
No quadro abaixo, estda  discriminagdo dos gastos usando uma classificagdobaseada na sua natureza: Q 8
=
o 2
Unidade: Euroz nu 0
@]
2016 2015 N C
O U
= >
Gastos com o pessoal 5.465.721 3.408.170 & 8
Fornecimentos e servicos externos
Conservacao e reparagao 1.090.902 1.031.349 Q g
Trabalhos especializados 595.392 515.070 % ©
Zedéncia de pessoal 805.190 707.432 a g
Custo= com cobranca de prémios 324.464 330.813 g (UDJ
Rendas e alugueres 205.5389 202.616 LD
Comunicagoes 265.529 276.487 =l 2
o O
Fublicidade & propaganda 165.023 48.606 g o
Deslocagdes, estadas e despesas de reprezentacao 86.645 85.767 o g}
Impressies 19.567 7.659 g
Livros e documentacgdo técnica 94,560 83.556 o
Material de escritdrio 18.379 30.741
Custo=z com trabalho independente 99,981 79.521
Contencioso e notariado 093.495 39.168
Cutros Custos 200.649 173.643
Quotizagoes 33.725 33.916
Custoz com Atendimento 48.265 47.316
Sub-Total 4.147.657 3.698.660
Impostos e taxas 113.606 123.684
Amortizactes/depreciacies do exercicio
Activo Intangivel (Nota 30) 105.528 230.203
Activa Tangivel (Mota 31) 10,173 22.131
Sub-Total 115.700 252.334
Provisdes - -
Juros suportados (Nota 37) 6.891 24.299
Comissoes 340.383 355.216
Total 10.189.958 7.862.363
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Gastos com pessoal =) <

o 8

a) Indicagédo do montante das despesas com o pessoal referente ao exercicio 0 A

S 0

Os gastos com pessoal decompdéem -se,a 31ded ezembrode 201 6 e 201 5, como segue: & %

O

Unidade: Euras N —

O U

2016 2015 53

O
Remuneracies 2.486.463 2,474,243

dos Orgdos Sociais 246.632 242.036 Q z

9]

do Pez=oal 2.239.831 2.232.207 % =

Encargos sobre remuneragies 578.095 593.803 & 8

O w

Beneficios pds-emprego 54.532 70.740 = g’_)

Flanos de beneficio definido (Nota 13) - §»<37

Flanos de contribuigdo definida 54,532 70.740 @ g

U o

Cutros beneficios a longo prazo dos empregados - - g
Beneficios de cessacdo de emprego 2.225.758 - 7]

Seguros obrigatorios 97.500 70.439
Gastos de accdo pessoal £.839 5.629
Cutros gastos com pessoal 16.534 17.333
Estimativa para banus - 175.981
Total 5.465.721 3.408.170

Em dezembro de 2016, no ambitode um processo de reestruturacdo do Grupo Banco Popular,o qual foi
devidamente comunicado aos colaboradores, tendo em conta os requisitos da lei, a Eurovida procedeu
ao reconhecimento do Gasto com Beneficios de cessacao de emprego a pagar, em 2017, dando assim

cumprimento aos requisitos da IAS 37

Em conformidade com este reconhecimento foi contabilizado o respetivo ativo por imposto diferido

(verificar nota 31.2).

b) Indicagdo da remuneracao das pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo

planeamento, direcdo e controlo, de forma direta ou indireta

A politica de remuneragdes dos membros dos Orgdos de Administracio e Fiscalizacio da Eurovida tem

como objetivo remunerar de forma justa, eficiente e competitiva os Orgéos, tendo em atencéo a

performance individual de cadamembro, bem como o seu contributo para a Empresa como um todo.
De acordocom o disposto n.° 1 do art.° 2 .°da Lein.° 28/2009 de 19 de j unho, a Empresa submete,
anualm ente, a aprovagdo da Assembleia Geral a politica de remuneracgédo dos respetivo s Orgéos de

Administracao e Fiscalizacao.
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Em 31 de d ezembro de 201 6 e 201 5, o montante anual da remuneracao auferida pelos Orgaos de g. <
Administracao e Fiscalizacdo foi como segue: @ ;U>
Unidade: Eurasz Q 8
Rendimento Rendimento Total % =
Fixo Variavel 2016 » 8
Fresidente do Conselho de Administracdo 30.876 - 30.876 rC\D) g
o - = >
Membro do Conselho de Administracao 187.339 - 187.339 [ Nw)
@)
Total 218.215 - 218.215
) o>
Unidade: Euras g (':g
Rendimento Rendimento Total & é
Fixo Variawvel 2015 o o
@
o
Frezidente do Conselho de Administracdo 30.876 - 30.876 8 gs'l
= 2
Membro do Conselho de Administragdo 189.363 10.000 199.363 3 %
)
o
Total 220.240 10.000 230.240 ®
U o
@
o
D
7

Durante o exerciciode 201 6, a Eurovida procedeu ao pagamento de remuneragdes no montante de

5.904 Euros (4.920 Eurosem 201 5)ao presidente Conselho Fiscal (Dr. Antonio Manuel Mendes Barreira)

e de 11.070 Euros ao vogal do Conselho Fiscal (Vitor Manuel Ferreira Licio da Silva).

Os servicos prestados pelo Revisor Oficial de Contas sédo registados na rubrica de trabalhos
especializados. Os respetivos honorarios ascenderam a 96.187 Euro s (2015: 85.506 Euros) incluindo
IVA, tendo compreendido o trabalho de revisaolegal das contas da Companhia, servigos de garantia de
fiabilidade sobre o reporte prudencial exigidos ao Revisor Oficial de Contas (no montante de 102.644

Euros, dos quais72.5 08 Euros foram faturados em 2016) e aindao servico de certificagdo da informag&o
de abertura respeitante ao primeiro ano de aplicacdo da Diretiva de Solvéncia Il (28.905 Euros, valor

totalmente faturado em 2016), trabalho exigid 0 ao Revisor Oficial de Con tas.

No quadro abaixo estdoindic ~ adas, para os exercicios de 2016 e 2015 , as remuneracdes atribuidas a
Direcdo e Administracdo no que se refere a componente de beneficios de curto prazo para os

empregados, beneficios pés -emprego e outros beneficios de lon go prazo:
Unidade: Euras

2016 2015
Beneficios aos empregados de curto prazo 895.933 950.653
Beneficios pds-emprego 13.781 18.963
CQutros beneficios de longo prazo 1.554 4,087
Total 911.269 973.703
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¢) Indicagédo do nimero médio de trabalhadores ao servigco no exercicio, ventila do por g. <
categorias profissionais @ ;D>
90
s O
Durante o exerciciode 201 6 a Empresa teve,em média, 53 trabalhadores ao seu servico, distribuidos & %
pelas seguintes categorias profissionais: )
N &
O U
Categorias 2016 2015 53
@)
Diretor 3 12
Gestor Comercial 1 o>
Gestor Operacional 1 1 2=
Gestor Técnico ] 83
Coordenador Operacicnal a8 12 & &
Ezpecialista Operacional 23 23 8 gl
Assistente Operacional / Especialista Operacional Estagidrio & 10 3o
o >
0
Total 53 69 o ©
@
o
d) Indicacao, relativamente aos membros dos 6rgédos sociais, de forma global para cada um ;.,_
dos érgaos, do montante dos créditos concedidos. 4
Existe um empréstimo  hipotecario, concedido a um membro do Conselho de Administracdo, cu jo capital

emdivida,em3lded ezembrode201 6,era de 15.333 Euros( 30.615 Euros em 20 15). A taxa de juro
associada é a Euribor a um ano e o empréstimo é amortizado anualmente.

Fornecimentos e servigos externos
A estrutura de custos da Empresa é idéntica a do anoanterior, pelo que os custos com fornecimentos e
servigos externos registaram um total de 4.147.657 Euros e de 3.698.660 Euros,em 201 6 e 201 5,

respetivamente.

A rubri ca mais representativa dos Fornecimentos e Servicos Externos, a rubrica de Conservacgao e
Reparacao, apresentou um acréscimoem 201 6,faceaoanode201 5,de 5,8 %, justificado pelos custos
que ocorreram ao nivel dos contratos de manutencédo de software .

Salientamos o acréscimo na rubrica de trabalhos especializados onde estao refletidos os montantes de
158.902 Euros( 81.180 Eurosem201 5)relativos a servigos informaticos, 375.253 Euros refer entes a
servicosde Auditoria e = Consultoria legal e fiscal / Atuarial (414.370 Euros em 201 5), e ainda 61.237

Euros relativos a outros servicos ( 19.520 Euros em 201 5).

A rubrica Outros Custos ascendeu a 200.649 Euros( 173.643 Eurosem 201 5), registando um  aumento

de 15,6 % face ao periodo homodlogo. Este deve  -se, essencialmente, aos custos com Servigos comuns

faturados pelo Banco Popular Espanhol, que ascenderam a 103.304 Euros ( 68.100 Euros em 201 5).
Comissdes
As comissdesde servigos bancariosascenderama 340.383 Eurosem 201 6 (355.216 Eurosem?201 5),as

guais incluem comissfes de guarda e custddia de titulos, nomeadamente no Banco Popular Portugal,
S.A.
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Nota: 113 i Beneffciossconcedidossaosempregados dos
1. Plano de beneficios pds -emprego  (Novo CCT) 1 Contribuicdo definida

a) Descricédo geral do plano, com indicagdo dos beneficios assegurados, do prazo esperado de

liquidacdo dos compromissos assumidos e do grupo de pessoas abrangidas

Conform e referido na Nota 2.2, alinea p ), nos termos do  estabelecido no Contrato Coletivo dos

Trabalhadores do setor Segurador, cujo texto foi publicado no BTE n.° 2 de 15 janeiro de 2012 e

alterado poracordo entre as partes em 21 de Novembro de 2014 e publicado no BTE n° 45 de 8 de

Dezembro de 2014 |, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fun¢gdes, com contratos de
trabalho por tempo indeterminado, ttmdireitoa um planoindividual de reforma, em caso de reforma

por velhice ou por invalidez concedida pela Segurangca Social, o qual substitui o sistema de pensbes de
reforma previsto no anterior contrato coletivo de trabalho. Trata -sede um plano de contribui¢éo definida

em que a Empresa efetua anualmente contribuicdes para o plano individual de reforma dos
trabalhadores. A populacao de participantes dop lano de pensdes € constituida pelos trabalhadores que
cumprem a regra referida acima.

O quadro que se segue descreve 0 grupo de pessoas abrangidas:

2016 2015
Activos 52 53
Idade méedia 44,79 44,5
Antiguidade media 13,15 17,5
Salario médio anual 30,3 29,90
b) Vei culo de financiamento utilizado
O financiamento dos beneficios para o plano individual de reforma resume -se como segue:

i)  Paraostrabalhadoresno ativo admitidos até 22 de junho de 1995, abrangidos pelo anterior
CCT(11 pessoas), é assegurado através do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor
(reconversao da anterior adesao coletiva para efeitos do novo plano de beneficios);

i) Paraosrestantestrabalhadores no ativo, admitidos ap6s 22 de junho de 1995 (41 pessoas), €
assegurado por apdlices de seguro através da modalidade Eurovida PIR (contrato de seguro

individual, com garantia de capital).

¢) Quantia dos ativos do plano e a taxa de rendibilid ade efetiva dos ativos do plano

As taxas de rentabilidade obtidas em 201 6, foram as seguintes:
i) ParaaadesdoaoFundo dePensdes Aberto Eurovida Reforma Valor foide -1,89% utilizando
como medidade referéncia relativa a rentabilidade a TWR ( Time Weighted Rate of Return  );
ii) Para a modalidade Eurovida PIR foi de 2,5% de taxa de juro técnica mais 0% de taxa de
Participacdo nos Resultados, resultando numa taxa de revalorizacéo global de 2,5 %.
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De seguida apresentamos o quadro com a evolugéo dos dois veiculos de financiamento: = <
Unidade: Euros © W)
® >
FP Eurovida Eurovida 9
Reforma Valor PIR o O
=)
o 2
Saldo do fundo em 1 de janeiro de 2016 300.761 148.009 (7] (8
Contribuicies - 54,390 =
B -7. O U
Resgates 7.354 = 2
Rentabilidade (5.748) 4.887 2N
O
Saldo do fundo a 31 de dezembro de 2016 295.013 199.932
0>
o >
22
S Ne)
Lni : = Q
nidade: Eurs. ) 8
FP Eurovida Eurovida O w
Reforma Valor PIR SR
SR
= 5
Saldo do fundo em 1 de janeiro de 2015 299.847 76.686 8 "8
Contribuigies - 70.740 % @
. 9)/
Rentabilidade 914 532 @
o
7]
Saldo do fundo a 31 de dezembro de 2015 300.761 148.009

A tipologia de ativos para o Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor e paraa modalidade
Eurovida PIR é a que seindica:

Fundode Pensodes

Unidade: Euras

2016 2015
Valor %% Valor %
Titulos de Rendimento Varidvel 189.595 64,3% 209.711 £3,7%
Titulos de Rendimento Fixo 71.461 24,2% 63.211 21,0%
Depositos a Prazo 25.979 3,8% 17.893 &,0%
Cutros 7.977 2,7% 9.941 3,3%
Total dos Ativos do Fundo 295.013 100,0% 300.761 100,0%
EurovidaPIR
Unidade: Euras
2016 2015
\alor % Valor %a
Titulos de Rendimento Varidvel - 0,0% - 0,0%
Titulos de Rendimento Fixo 177.171 38,6% 139.240 94,1%
Depositos a Prazo - 0,0% 6.001 4,1%
Cutros 22.761 11,4% 2.768 1,9%
Total dos Ativos do Fundo 199.932 100,0% 148.009 100,0%
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Dezembro de 2011, representado por ativos financeiros, foi mantido no atual fundo de pensdes, sendo a

A Mm
© C
o 0
: ! o O
d) Quantia reconhecida como gasto g. <
)
@
A contribuicdo feita pela Empresa para a modalidade Eurovida PIR do plano individual de reforma o :;
! L )
durante o exerciciode201 6 ascendeua 54.532 Euros(em?201 5 essacontribuicdo foide  70.740 Euros). = %
D
Relativamente a adesao ao Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor nédo foi efetuada qualquer v 8
contrib uicao, conforme previsto no CCT de 2012. N
O U
'c; >
A alteracaode planode beneficios originou a transformacao, da adesao coletiva do Fundo de Pensdes 8
Eurovida ReformaValorde beneficio definido, emcontribuigdo definida, no mesmo fundo de pensdes,
sendo efetuada também a conversdo da responsabilidade por servicos passados para um plano %>
individual de reforma. Em conformidade com o proposto pela Eurovid a, submetido e aprovado pela c>3
o
entidade de supervisdo (ASF), o saldo liquido positivo do fundo (24.138 Euros), a data de 31 de 8
w
=

sua utilizacao apenas possive | pelareducdo de contribui¢des futuras da Empresa para o novo plano de
pensdes. Desta forma, este ativo sera desreconhecido, por contrapartida de contribui¢ées futuras. A data
de 31 de dezembro de 2016 o valor deste ativo ascende a 24.138 Euros (2015: 24. 138 Euros).

seplad 8 soyues) ap Buod
e 9 odue

Nota:144 i Rendimentas s

A distribuicéo, por categoria de investimento, dosrendimentos reconhecidos  , para os periodos de20 16 e
2015, foi a seguinte:

Uniduda: Euras

2016 2015
Rendimentos Afetos Nao afetos Total Afetos Nao afetos Total
De juros de ativos financeiros nio valorizados 7.255.628 564.083 7.819.711 8.248.552 855.322 9.103.874
ao justo valor por via de ganhos e perdas - : N : - - B B ° -
Ativos financeiros disponiveis para venda
Juros 5.820.910 557.807 7.478.717 7.758.681 849.768 8.608.449
Empréstimos e contas a receber
Juros 310.743 6.276 317.019 374.061 5.554 379.615
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Juros 23.875 - 23.975 115.810 - 115.810
De juros de passivos financeiros néo valorizados ~ ~ ~ ~
ao justo valor por via de ganhos e perdas
Outros 906.430 1.394.544 2.300.974 2.120.761 969.543 3.090.304
Total 8.162.057 1.958.628 10.120.685 10.369.313 1.824.865 12.194.178
Durante o exerciciode 201 6, verificou -se umaredugdo do montante aplicado emdepositos a prazoe das
taxas de juro, que originou uma reduc¢édo dos juros na conta de Empréstimos e contas a receber.

Nota: 1565 - Gastossfinanceirosos

A rubrica de gastos financeiros acomoda o alisamento a taxa efetiva dos titulos de rendimento fixo ,
classificadoscomo  ativos disponiveis paravenda, em carteira e aamortizacdoda reserva dereavaliagdo
resultante dos titulos que foramreclassificados, em 2008, da classe de Ativos disponiveis para venda

para Empréstimos e contas a receber no montante de 10.179 Euros( 11.6 93 Eurosem 201 5) e ainda os

custos im putados a fungdo investimentos.
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Nos exercicios de 201 6 e 201 5 os gastos financeiros foram os seguintes: S <
o =
Unidade: Euros. (‘D g
2016 2015 O
S 3
Gastos financeiros Afetos Nao afetos Total Afetos Nio afetos Total % Z
n 0
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo 2.041.135 185.701 2.226.836 2.613.472 221764 2.835.236 O
wvalor por via de ganhos e perdas . . ° - B ° ° B B h ) —
Ativos disponiveis para venda 2.003.070 185.701 2.188.772 2.576.861 221.764 2.798B.725 o 6
Empréstimos e contas receber 38.065 - 38.065 36.511 - 36.511 = >
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo _ _ ~ _ ~ _ (o)) D
wvalor por via de ganhos e perdas o
Outros 1.093.946 - 1.093.946 938.555 - 938.555
Custos imputados 1.093.946 - 1.093.946 938.555 - 938.555 o>
Total 3.135.081 185.701 3.320.782 3.552.027 221.764 3.773.791 g (:g
a X
)
S
Nos ativos disponiveis paravenda encontra -seregistado um proveito que reflete o efeito do alisamento o ;
a taxa efetiva nos titulos de rendimento fixo que foram adquiridos abaixo do par. = g’—,
=0
32
)
® o
.. § . .. . - I ~ -
Nota:166 - Ganhossliquidosdele ativoss e passivosdinanceirosmnao 4o 3 o
. . . =
valorizados aejustovaloratravés-ganhgsehos e pendass o
(2]
A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liqguidos dos ativos nédo
valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue:
Unidlude: Eur
2016 2015
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros niao Afect Nio afect Total Afect Nio afect Total
wvalorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas sctos a0 atectos ota sctes a0 atectos ota
De activos disponiveis para venda 5.635.399 567.296 6.202.695 6.598.277 1.099.626 7.697.902
Acces e gutros titulos de rendimento variavel (460.991) (66.135) (527.126) 249,823 (13.968) 235.855
Mais valias realizadas 264.039 6.598 270.637 275.386 - 275.386
Menos valias realizadas (725.030) (72.733) (797.763) (25.563) (13.968) {39.531)
Obrigacfes e outros titulos de rendimento fixo 6.096.350 633.431 6.729.821 6.348.454 1.113.5594  7.4652.047
Mais valias realizadas 7.348.764 689.636 §.238.400 7.755.696 1.220.109 8.976.005
Menos valias realizadas (1.452.374) (56.205) (1.508.579) (1.407.442) (106.515) (1.513.958)
De empréstimos e contas a receber (1.552) - (1.552) - 362 362
Obrigacfies e outros titulos de rendimento fixo (1.552) - (1.552) - 362 362
Mais valias realizadas - - - 362 362
Menos valias realizadas (1.552) - (1.552) - - -
De investimentos a deter até a maturidade - - - - - -
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - - -
De outros - - - - - -
Total 5.633.847 567.296 6.201.144 6.598.277 1.099.988 7.698.264

A evolucao desfavoravel dos mercados financeiros ao longo de 2016 esta na origem da diminuigdo

registada nas valias realizadas, nomeadamente nos titulos de rendimento fixo.

Os ajustamentos de justo valor, no caso dos ativos disponiveis para venda, ndo sao reconhecidos em

ganhos e perdas, mas sim em reservas de reavaliagao.
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Notaa 177 + Ganhos: liguidds:sdele ativoss e passivoss fiNanceirosos ) é
@
p
. . " (@)
valorizados @0 justo valonatravésaganhos elperdaserdas s g
o Z
n 0
A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liquidos dos ativos e < '9
passivos valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue: 8 6
Unidads: Ewros (@)) JD>
2016 2015 (@)

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados

N - Afetos Nio afetos Total Afetos Nao afetos Total

ao justo valor através ganhos e perdas o >

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros detidos para _ _ _ _ _ _ g (:g

negociacdo = X

A nanceiros ao justo valor por via de resultados - - QD (e}

valias realizadas - - o )

Mais valias - - - - (] o
Menos valias - -

‘alias potenciais - - - - g’) o
Mais valias - - - - = Q_)
Menos valias - - - - = %

Rendimentos - - - - 8 O
hos liquidos de ativos e p: i financeiros classificados @D g

no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (2.360.055) (164.130) (2.524.185) 1.688.948 (146.784) 1.542.164 o
perdas o Q-
Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados 12.009.619 (164.130) 11.845.489 132.310 (146.784) (14.474) a

Valias realizadas 209.674 (708.668) (498.994) (810.292) (433.325) (1.243.617) Q
Mais valias 1.921.971 294.878 2.216.849 2.489.000 457.361 2.946.361 w

Menos valias (1.712.208) (1.003.546) (2.715.343) (3.299.2932) (820.586) (4.189.977)
Walias potenciais (2.737.420) (850.620) (3.588.110) (16.270.110) (606.542)  (16.876.652)
Mais valias 116.238.087 828.404 117.066.451 127.673.222 1.488.323 125.161.546
Menos valias (118.975.507) (1.679.095) (120.654.502) (143.943.333) (2.094.865) (146.038.158)
Rendimentos 14.537.365 1.395.228 15.932.594 17.212.712 893.082 18.105.794
Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados (14.369.674) - (14.369.674) 1.556.639 - 1.556.639

Total (2.360.055) (164.130) (2.524.185) 1.688.948 (146.784) 1.542.164

Nota: 185 - Diferengas«del€ambi®io

Esta rubrica inclui osresultados decorrentes da reavaliagdo cambiald e ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabil istica descritana Nota 2.3 .
A quantia das diferengas de cambio reconhecidas nos resultados foi a seguinte:
Unidade: Euros
2016 2015
Diferencas de cambio Afetos Mdo afetos Total Afetos Ndo afetos Total

Ativos disponiveis para venda - - - - B -

Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas 734.205 734.205 1.742.653 1.642 1.744.295
De empréstimos & contas a receber (4.285) - (4.285) 91.328 - 91.328
Depésitos & Ordem 206.268 (37) 206.231 404.387 (39) 404.348
Total 936.188 (37) 936.151 2.238.368 1.603 2.239.971
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Os saldos de ativos /passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reavaliados para g. <
Euros ataxa de cambio média indicativa do Banco de Portugal no fim de cada més. No final de cada ® ;D>
exercicio registaram  -se as seguintes taxas de cambio: g 8
Unidade: Euras g %
. O
Cotacdo da moeda 20186 2015 N C

o
= 3
o g
UsD 1,0541 1,0887 @)

BRL - -

GBP 0,8562 0,7340 Q g
7]
ZHF 1,0739 1,0835 % A
MOk 9,0860 9,6034 g 8
AUD 1,4596 1,4897 8 g’
= 2
SEK 89,5529 29,1395 = =
Is)
IFY 125,4568 131,0616 o g
@ >

o

D

7

Nota: 199 - Perdas: dé= imparidddel {liquidas de reverséo)sao)

As perdas de imparidade, liquidas de reversoes, reconhecidas nosanos de 201 6 e 201 5 sdo analisadas
como segue:
Unidade: Euras
2016 2015
Perdas de imparidade (liguidas de reversio) Afetos M3o afetos Total Afetos N3o afetos Total
De ativos disponiveis para venda 427.373 930.797 1.358.170 2.806.515 50.058 2.856.573
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - - - 749.896 - 749.896
Acgdes e outros titulos de rendimento varidwvel 427.373 930.797 1.358.170 2.056.619 50.058 2.106.677
De empréstimos e contas a receber - - - -
De investimentos a deter até a maturidade - - - -
De outros (108.862) - (108.862) (255.188) - (255.188)
Recibos por cobrar (91.848) - (91.848) (154.802) - (154.802)
Créditos de cobranga duvidosa (17.013) - (17.013) (100.386) - (100.386)
Total 318.512 930.797 1.249.308 2.551.327 50.058 2.601.385

Durante o anode 201 6 foram registadas perdas por imparidade de ativos financeiros no montante de
1.358.170 Euros( 2.856.573 Eurosem?201 5).As perdas de i mparidade relativas a rubi

estdo refletidas na nota 3 7 i Outras Provisdes.

O registo deste montante teve por ba se os critérios mencionados na N ota 2 .3.
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O detalhe dos titulos sobre os quais foi registada imparidade é como segue:

Unidzds: Euraz

Imparidade Aumento de

Reducdo de Imparidade

Designacio do titulo 151N 31-12-2015 imparidade imparidade 31-12-2016
Acoes e outros titulos de rendimento variawvel
Aviva Investors Central European Property Fund LUD2102823827 6.577.371 45.411 (6.622.783) -
Kanam Grundinvest Fonds DE0006791809 243.157 138.376 - 381.533
Preff Pan European Real Estate fund of Funds IEODBOGYB30S 555.234 - (150.199) 405.035
Imopromogac FTYIOTIEQOOL 209.934 169 - 210.103
MNew Energy Fund FTYBNZMMOOOS 221.633 - - 221.633
Aberdeen Eurozone Property FOF Class 1T A (1) LU0396620352 1.043.766 1.169.802 - 2.213.567
Luso Carbon Fund  Fei FTYEMUMMODODO 114.225 4,412 - 118.637
Wision Escritorios Fundo PTNOFAIMOOOS 259.965 - 259.965
Art Invest FTENDDIMOOOZ 12,752 - - 12.752
Maxirent FTMXROIMOOOS 14.110 - - 14.110
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
Portugal Telecom Int Fin 4,5 16-06-2025 X50221854200 594.540 - (5594.840) -
Portugal Telecom Int Fin 4,625 08-05-2020 X50927581842 155.055 - (155.055) -
Total 10.002.041 1.358.170 (7.522.877) 3.837.335
Unidads: Eures
; - . Imparidade Aumento de Reducio de Imparidade
Designacio do titulo 1sin 31-12-2014 imparidade imparidade 31-12-2015
Acdes e outros titulos de rendimento variavel
Aviva Investors Central European Property Fund LU0210282827 4.891.828 1.685.543 - 6.577.371
Kanam Grundinvest Fonds DE0006791809 204.695 38.462 - 243.157
Preff Pan European Real Estate fund of Funds IEOOBOGYBE0S 655.573 - (100.339) 555.234
Imopromaogdo PTYIOTIEQOOL 169.585 40.349 - 209.934
New Energy Fund PTYBNZMMOOOS 209.785 11.848 - 221.633
Aberdeen Eurozone Property FOF Class IT A (1) LUD396620352 769.129 274.637 - 1.043.766
Luso Carbon Fund  Fei PTYBNMUMMOOODO 82.888 31.337 - 114.225
Vision Escritorios Fundo PTNOFAIMOOOS 259.965 - 259.965
Art Invest FTBNDDIMOOO2 2.360 10.392 - 12.752
Maxirent PTMXROIMOOOS - 14.110 - 14.110
Obrigacbes e outros titulos de rendimento fixo
Portugal Telecom Int Fin 4,5 16-06-2025 ¥50221854200 - 594,340 - 594.840
Portugal Telecom Int Fin 4,625 08-05-2020 ¥50927581842 - 155.055 - 155.055
Total 7.245.808 2.856.573 (100.339) 10.002.041
Entre 201 6 e 201 5, a imparidade evoluiu como segue:
Unidade: Euras
2016 2015
Saldo inicial 10.002.042 7.245.808
Reforgo de imparidade 1.358.170 2.856.573
Libertagdo de imparidade (7.522.877) (100.333)
Saldo final 3.837.335 10.002.041
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Nota:200 i~ Quitrossrendimentos/gasios téenices, ligujdos de sessegureseqguro 5 5

o)
>
A rubrica de outrosrendim entos/gastos técnicos, a 31 de d ezembro de 20 16 e 201 5, decompdem -se Q @)
©)
como segue: % >
n 0
Unidade: Euras @)
N &
2016 2015 =29
o g
@)

Qutros rendimentos,/ gastos técnicos

) 0>
Rendimentos §62.386 §61.944 g =
Comissdes com a gestdo de fundos de pensdes 362.161 361.476 83

o
Cutros rendimentos técnicos 225 463 @3
G W
Gastos 24.506 19.703 Sh
Gastos com fundos de pensdes 23.807 18.357 = »§
Comissdes de gestdo de co-seguro 523 643 % @
S Q-

QOutros gastos tecnicos 176 703 g

)

7]

Total 837.879 842.241
Durante o anode 201 5 foiregistado um proveito com a gestdo de fundos de pensdes , ho montante de

862.161 Euros ( 861.476 Euros em 201 5), referente a comissfes de gestao.

Nota: 211 - Outrassprovistes=(varagao)ao )
A 31 de d ezembro de 201 6 e 201 5, a Empresa apresentava 0s seguintes montantes em Outras

provisdes:

Unidade: Euros

2016 2015
Outras provisoes
Impostos 83.850 (167.264)
Procez=sos judiciais em curso (142.000) (61.585)
Total (53.150) (228.849)

Ver adicionalmente aNota3 7 7 Outras provisdes
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Nota:a 222 i~ Qutrossrendimentoshs/ gastoss 5 S
o)
>
A rubrica de outr os rendimentos/gastos, a 31 de dezembro de 20 16 e 201 5, decompdem -se como Q @)
s O
segue: o Z
& O
Unidade: Euras @)
N &
2016 2015 =29
o g
@)
Outros rendimentos/ gastos ndo técnicos
0>
Rendimentos 1.031.425 1.413.339 g (:g
Excesz=so da estimativa de imposto 66 - 83
o
Cedéncia de pessoal 231.032 322.289 @ 8
Correccies de exercicios anteriores 219.594 137.671 g g
Febates de comissdes 476.391 581.730 g%
7
Retencdo de IRC sobre UP's de F.I. 72.097 146.876 @ g
Outros rendimentos ndo técnicos 31.945 224.775 o
o
Gastos 33.651 29.996 o
Custos de exercicios anteriores 6.356 9.486
Multas e penalidades 1.724 510
Outros gastos ndo técnicos 25.571 20.000
Total 997.775 1.383.343
Os valores refletidos na rubrica Cedéncia de pessoal no valor de 231.032 Euros em 201 6

(322.289 Euros em 20 15) sao relativos aos servigos prestados pelos colaboradores da Eurovida ao

Banco Popular, S.A .. Vera Nota 39 do presente Relatorio.

Arubrica Rebatesde comissbes reflete ascomissfesreembolsadasa  Empresa , pelasentidades gestoras

de fundos de investimento, de acordo com o contratualmente definido.
Em 201 6,narubricaR etencdode IRC sobre UP & de F.I. encontra -se registado o montante de 72.097

Euros (2015: 146.876 Euros) referente a retengdes na fonte efetuadas por sociedades gestoras

residentes em Portugal , relativas aos rendimentos de fundos de investimento e dividendos.
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Nota: 233 i~ Caixa:e>seuss equivaléntes e depésitastana ordem
A rubrica caixa e seus equivalentes e depoésitos a ordem decompunha -se,a31de dezembrode?201 6 e

2015, como se segue:

Unidade: Euros

2016 2015
Mumerario 1.535 1.028
Depositos & ordem 55.428.388 25.083.610
Total 55.429.923 25.084.638
Em depdsitos aordem estéo refletidos, entre outros, os depdsitosa ordem no Banco Popular Portugal ,
S.A.no montante de  40.176.877 Euros ( 13.111.656 Euros em 201 5).
Nota: 244 - InstrumentoscEinaneeir@s os
24, 1.. Inventdrioride participar ipagdes exinstrumentos dinanceiros iros
Alistagem das participagdes e instrumentosfina nceiros,da Empresa em3lde d ezembro de 201 6 esta
apresentadano Anexol i Inventariode Participagdes e Instrumentos Financeiros, sendo o resumo da
sua decomposi¢do como segue:
IUnidade: Euras
2016 2015
Ativos financeiros detidos para negociagao - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 311.697 251.6138
Ativos flnancE|rc'us classificados no reconhecimento inicial ao justo 553.503.039 £80.333.400
valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 361.299.705 337.625.569
Empréstimos concedidos e contas a receber (inclui apenas contas a receber) - 1.292.205
Total participacoes e instrumentos financeiros 920.309.441 919.402.792
A rubrica Empréstimos e contas a receber, apresentada acima, inclui a apenas os instrumentos

financeiros.

24,.2.. Andlise; ddas classes=déec ativoss fimanceiros ndo: valorizadoesiasjustovalorvalor

Ojustovalordos ativos financeiros,a31 dedezembrode 201 6 e 201 5, pode ser analisado como segue:

Unidade: Euras

2016 2015

Justo Justo
Valor Valor Balanco Valor Valor Balanco
Investimentos em filiais e associadas 311.597 311.697 251.618 251.618
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 55.429.923 55.429.923 25.084.638 25.084.638
Empréstimos e contas a receber 14.757.764 14.757.764 38.442.110 38.402.269
Outros devedores por operagSes de seguros 1.187.673 1.187.673 810.505 810.505

e outras operacgdes

Total Activos Financeiros 71.697.057 71.697.057 64.588.871 64.549.030
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Tendo em contaque estes  ativos sdo decurto prazo,com  exce¢do dosempréstimos e contas  a receber e g. <

investimento em filiais e associadas ,considera -secomo uma estimativarazoavel para o seu justo valor @ ;U>

N (@)

o saldo a data de balanco. o O

= 2

. . ) y ) _ T
Devido ao vencimento do titulo que estava classificado em AEmpr ®sti mos e contas a rec Z a

. } . . oL - . —
deixoudetertitulos de rendi mento fixo classificados em AEmpr ®sti 'C\D‘G C

encontram valorizados ao valor ajustado pelo método da taxa efetiva.  Estes titulos ndo estavam 'c; 35

valorizados ao justovalor porque os critérios que permitem a sua reclassificacdo para a categoria de o

Ativos Disponiveis para Venda, ndo se verificaram até a data (ver Nota 2.3. e Nota 2 8).

z

7]

3

24,.3. Afetagfon dos investimentosiesoutros ros ativioss -

o

De acordocom asdisposicdes legaisvigentes, a Empresa é obrigadaa afetar investimentose outros gl

ativos pelo total das provisdes técnicas, de acordo com os limites estabelecidos pel a ASF. )

e 9 ojue

X

Em3lded ezembrode 201 6 e 201 5, asrubricas de investimentos apresentavama seguinte composicao

de acordocoma respetiva afetagéo :

Seplad @ soyues ap vluod

Unidade: Euros

2016

Seguro de vida e

Seguro de vida Seguro de vida operacdes classificados  Seguro ndo

com participagdo sem participacdo como contratos de vida N3o afetos Total
nos resultados nos resultados investimento
Caixa e equivalentes 8.953.872 591.31% 35.722.933 662.185 9.499.614 55.429.923
Terrenos e edificios - - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empreszas
conjuntas 311.697 311.697
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - - -
Ativos classificados no reconhecimento inicial a
A . 630.840 748.203 555.483.847 - 1.834.151 558.698.039
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - - -
Ativos disponiveis para venda 293.706.836 10.133.186 - 12.091.399 45.368.283 361.299.705
Empréstimos e contas a receber 236.912 14.426.325 94.528 14.757.764
Investimentos a deter até 3 maturidade - - - - - -
CQutros ativos tangiveis - - - - 19.140 19.140
Outros ativos - (707) (865.436) - 22.586.428 21.720.286
Total 303.526.460 11.473.001 604.767.669 12.753.584 79.713.842 1.012.236.555
Unidade: Euras
2015
Seguro de vida e
Seguro '.jFT V'd? Seguro de_ V'd? operacdes classificados  Seguro ndo -
com participagdc sem participagdo como contratos de vida N3o afetos Total
nos resultados nos resultados investimento
Caixa e equivalentes 74.199 397.707 16.101.169 305.148 8.206.415 25.084.638
Terrenos e edificios - - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empresas
conjuntas 251.618 251.618
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - - -
Afives classificados no reconhecimente inicial 2 £30.840 1.004.360 550.433.700 - 28.164.500  580.233.400
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - - -
Ativos disponiveis para venda 289.621.971 9.035.169 10.518.300 28.450.129 337.625.569
Empréstimos e contas a receber 2.789.187 122.240 33.543.117 1.947.725 38.402.269
Investimentos a deter até 3 maturidade - - - - - -
Outros ativos tangiveis - - - - 22.645 22.645
Outros ativos - (913) (537.825) - 22.701.915 22.163.177
Total 293.116.197 10.558.563 599.540.161 10.823.446 69.744.947 1.003.783.316
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Nota: 2’5 i~ Investimentosoenefilidisizassociadasael @mpre: mpreendimentos s 5 3
g >
. @)
conjuntoos s g
g Z
O valor da participacdoe o sganhos e perdasresultantes da valorizagdo da participagédo na REFUNDOS 2 8
pelo método de equivaléncia patrimonial, podem ser analisados como segue: N
O U
Unidade: Euras IC; JD>
2016 2015 o
. A o>
Capital Proprio 1.558.486 1.258.088 g (.:g
% de capital detide 20% 20% SHPS
QL o
® o
o - R L . i O w
Valor da participacdao/ método de equivalé&ncia patrimonial 311.697 251.618 Lo
j g)
o . o =
Dividendos distribuidos 99.000 58.050 o Q
@
@
Efeito no ganhos e perdas 159.080 99.420 g Q-
o
[
)

Adicionalmente, ver Nota 5.

Nota: 226 - Ativass fimanceios <lassificades mo reconrhecimentodmicialinicial
ao justovalor@atravésvde ganhos eperdassrdas

Nesta categoria sao classificados os titulos que a Empresa considera que (i) os  ativos financeiros sao
geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (ii) estes ativos contém

derivados embutidos.

Os ativos classificados nesta categoriarepresentam os diversos produtos Unit -Linked comercializados

pela Empresa .

O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue:

Unidade: Eurcs
Ativos financeireos classificados no reconhecimento inicial

ao justo valor atraveés de ganhos e perdas 2016 2015
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 353.244.869 358.741.405
De divida publica 167.619.403 77.666.271
De outros emissores publicos 36.671.921 34.647.420
De outros emissores 145.953.545 246.427.714
Acdes e outros titulos de rendimento variavel 205.453.170 221.491.996
Total 558.698.039 580.233.400
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De seguida encontram  -se apresentados, paraestacategoria de ativos financeiros, as valorizagdes por g. <
hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 201 6 e 201 5: @ ;U>
90
Unidade: Euras o
2016 = %
D
n 0
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total O
N &
Titulos de rendimento fixo 352.4594.131 427.485 323.253 353.244.865 8 O
Titulos de rendimento variavel 205.453.106 - 64  205.453.170 (o)) JU>
Total 557.947.237 427.485 323.317 558.698.039 O
QP
o=}
=3 (¢]
Unidade: Euraz Q é
o
2015 ) 8
i i i G W
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total ® o
39
Titulos de rendimento fixo 337.679.457  19.697.716 1,364,232 358.741.405 2 =
Titulos de rendimento varidvel 221.481.026 - 10.970 221.491.996 ® o
@
Total 559.160.482 19.697.716 1.375.202 580.233.400 3 Q-
o
D
7
Nota: 27/ - Ativess disponiveis pararvendada
O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue:
Unidade: Euras
Ativos disponiveis para venda 2016 2015

Obrigagdes e outros titulos de rendimentao fixo

344.612.438 315.457.872

De divida publica 221.695.385 120.572.842
De outros emissores plblicos 19.198.031 41.982.773
De outros emissores 103.719.022 152.902.257
Actdes e outros titulos de rendimento varidvel 16.687.266 22.167.697

Total

361.299.705 337.625.569

De seguida encontram

-se apresentados, paraestacategoria de

ativos financeiros, as valorizagdes por

hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 201 6 e 201 5:
Unidade: Euros
2016
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 344.612.439 - - 344,612.439
Titulos de rendimento variavel 14.662.213 - 25.219 14,687.432
Total 359.274.652 - 25.219 359.299.871
Unidade: Euraz
2015
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 313.617.535 1.840.337 - 315.457.872
Titulos de rendimento variawel 20.157.903 - 25.000 20.182.903
Total 333.775.437 1.840.337 25.000 335.640.775
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Nos ativos financeiros i Titulos de rendimento variavel estéo incluidostitulos valorizados ao custo de ® 3
L . (@)
aquisicdo no montante  de 1.999.834 Euros e 1.899.834 Euros,em 2016 e 2015, respetivamente. S 8
. -z ~ e Lt . [~3
Nesta base, estes titulos de rendimento variavel ndo se enco ntram enquadram nos critérios definidos & %
para a classifica-«o dos fATiero, pelo que n«o est«o incl O n
rC\D) L
O
L o . = >
A decomposic¢do dos valores finais de b alanco em 31 de d ezembrode 201 6 e 201 5 é como segue: O
@)
Unidade: Euros
Q%
2016 S @
o X
Custo Juro Variacao de Valor de > 0o
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou - < + Imparidade QL o
I decorrido Justo Valor Balanco ® o
de Aquisicdo
ol
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 343.472.623 2.514.048 (1.374.232) - 344.612.439 % )
De divida publica 224,706.168 1.451.090 (4.491.871) - 221.695.386 o 8
De outros emissaores publicos 18.508.343 140,535 549,152 - 19.198.030 g o
De outros emissores 100.258.112 892.423 2.568.488 103.719.023 o 0]
Agdes e outros titulos de rendimento variawvel 18.402.483 - 2.1232.117 3.837.335 16.687.266 o Q-
2
o
Saldo a 31 de dezembro de 2016 361.875.106 2.514.048 747.885 3.837.335 361.299.705 g
* Liquido de perdas porimpariadde, A reconciliag 3o da Feserva de Feavaliagio de Justo Walor encontra-se na Maota 382
Unidads: Eures
2015
Custo I
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou Jurn_ variacdo di Imparidade Valor de
I decorrido Justo Valor Balanco
de Agquisicdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 313.976.180 3.247.516 (1.015.929) 749.896 315.457.871
De divida pablica 119.218.080 1.302.143 52.619 - 120.572.842
De outros emissores plblicos 41.650.925 379.723 (47.875) - 41.982.773
De outros emissores 153.107.175 1.565.650 (1.020.673) 749,896 152.902.256
Acdes e outros titulos de rendimento varidwvel 30.701.108 - 2.027.215 10.560.625 22.167.698
Saldo a 31 de dezembro de 2015 344.677.288 3.247.516 1.011.286 11.310.521 337.625.569
* Liquida de perdas porimpariadde. & reconciliag So da Feserva de Feavaliagio de Justa Walor encontra-se na Mota 35.2.
Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda

encontram -se detalhados na Nota 19. Adicionalmente a decomposicéo da reserva de reavaliagédo

encontra -se na Nota 3 8.2.
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Nota: 28 - Empréstimos concedidos @scentas aarecebereber g =
° 3
23
O saldo destatipologiade  ativo, adatade 31de dezembrode201 6 e 201 5, é decomposto comosegue: s =2
n 0
_ O
Unidade: Euroz N —
- O U
Empréstimos e Contas a Receber 2016 2015 Ic; >
O
@)
Depositos junto de empresas cedentes - -
. o>
Outros depdsitos 14.158.232 35.846.646 2=
= X
Crepdsitos a prazo 14.158.232 35.846.646 g_ g
® o
Empréstimos concedidos 496.764 954.081 8 gj
Empréstimos hipotecarios 345.857 401.883 = %_)
. o o
Empréstimos sobre apdlices 150.908 552.199 o Q
o)
®
Contas a receber - 1.292.205 3 -
De outros emissores - 1.292.205 &
@)
Outros 102.768 309.337
Operacdes em liquidacdo 102.768 309.337
Total 14.757.764 38.402.269
O decréscimo verificado na rubrica Empréstimos e contas e receber esta relacionado com a diminuicdo

registada nos depositos a prazo

Em 2016, n«o existem valores a

receber

rref | e

31 de dezembro de 2015, a decomposicao dos valores desta rubrica, € como segue:

bi dosanaorubr daaafi @

Unidade: Euras

2015
Contas a receber Custo Juro Variacdo de Imparidade Valor de
Amortizado  decorrido Justo Valor p Balanco
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 1.270.577 21.628 - - 1.292.205
De divida publica - - - -
De outros emissores publicos 1.270.563 21.610 1.292.173
De outros emissores 14 i8 32
Total a 31 de dezembro de 2013 1.270.577 21.628 - - 1.292.205
. s s .. . , s
Nota: 29 - Outross ativoss tangiveiss e iinventarioss
Os movimentos ocorridos nos exercicios de 201 6 e 20 15 resumem -se como segue:
Uniduds: Eurss
Saldo inicial I . Saldo final
2016 Aumentos Transferéncias R Depreciacies/ Imparidade 2016
. B e Abates . . Depreciagies/ P
Valor liguido Aquisigies Reforgo Regularizagiies  Valor Bruto Imparidads Walor liquido
Equipamento administrativo 11,025 515 35.861 3.160 35.861 184,474 176,093 8.380
Maguinas e ferramentas - - - 10.616 10.616 -
Equipamento informatico 8.971 6.152 7.012 307.832 299,721 8.111
Instalagdes interiores - - 3.845 3.845 -
Material de transporte 42,552 42,552
Equipamento hospitalar - -
Outras imobilizagdes corpdreas - - -
Patriménio artistico 2.649 2.643 2.649
Ativos tangiveis em curso - - -
Total 22.645 6.667 35.861 - 10.172 35.861 551.968 532.827

108

Juntos com Futuro |



Unidade: Ewros

Saldo inicial I . Saldo final
2015 Aumentos Transferéncias R Depreciacies/ Imparidade 2015
o B e Abates R Depreciacoes/ P
valor liguido Aquisicies Reforgo Regularizagdes  Valor Bruto Imparidade wvalor liguido
Equipamento administrativo 17.521 534 6.496 534 219.819 208.795 11.025
Maguinas e ferramentas - - 11.325 - 11.325 10.616 10.616 -
Equipamento informatico 17.639 6.953 651.798 15.621 61.798 301.681 252.709 8.971
Instalaglies interiores 13 - - - 13 - 3.845 3.845 -
Material de transporte 9.360 - 9.360 42,552 42,552
Equipamento hospitalar - - - - -
Outras imobilizagiies corpareas - - - - -
Patriménio artistico 2.649 - - 2.649 2.649
Ativos tangiveis em curso - - - - -
Total 37.823 6.953 73.657 5.360 22.130 83.016 581.161 558.517 22.645

No que respeita a rubrica Inventarios, a mesma ascendeu ao montante de

Euros em 201 5). O valor registado nesta rubrica respeita a

Durante os exerciciosde 201

tangiveis.

Nota: 30 i Qutross ativoss intangiveiss

Os movimentos ocorridos nos exerciciosresumem

-Se Ccomo segue:

1.269 Euros em 201 6 (3.375

material de escritério consumivel.

6 e 201 5 naoforam registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos

Unidade: Euras
Saldo inicial - ~ . Saldo final
2016 Aumentos Transferéncias Amortizacées/ Imparidade 2016
e Abates i
L B L Amortizagdes/ P
Valor liguidoe  Aquisigies Reforgo Regularizagies alor Bruto Imparidade alor liguido
Desiﬁ?;fs com aplicagdes 117.575 186.837 - 105.528 - 2.279.891  2.081.007 198.885
Ativos in - - - - - - -
Cutros - - - - - - -
Total 117.575 186.837 - 105.528 - 2.279.891 2.081.007 198.885
Unidade: Euros
Saldo inicial . ~ . Saldo final
2015 Aumentos Transferéncias Amortizacbes/ Imparidade 2015
e Abates i
L - - Amortizacdes/ P
Valor liguido  Aguisigies Reforgo Regularizagies Valor Bruto Imparidade Valor liguide
Despesas com aplicagdes 256.758 91.019 - 230.202 - 2.093.054  1.575.479 117.575
informaticas
Ativos in - - - - - - - -
Outros - - - - - - - -
Total 256.758 91.019 - 230.202 - 2.093.054 1.975.479 117.575
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A amortizacao do exerciciodo ativo intangivel ascendeu ao montante de 105.528 Euros ( 230.202 Euros g. <
em 20 15) o qual se encontra repartido por fungdes da seguinte forma: @ ;U>
@)
Unidade: Euras % §
& O
2016 2015 (@)
N &
O U
Amortizacoes do exercicio de ativos intangiveis 'c; :‘5
@)
Custos com sinistros, liguidos de resseguro
Montantes pagos - Montantes brutos 13.095 25.293 o>
o l=]
Custos e gastos de exploragdo liquidos % Y
()
Custos de aquisicdo 30.099 57.477 2 o
o
Gastos administrativos 55.673 129.369 O W
. . 5O
Gastos financeiros 3 =
0
Outros 5.744 14.985 o ©
®
T .
Gastos com a Gestdo de Fundos de Pensdes o &
Outros 911 3.079 5
Total 105.528 230.202
Durante os exerciciosde 201 6 e 201 5 ndoforam registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos
intangiveis.
Nota:331 - ProvisOesstéenicas:s, ligquidas el ressegurmiro
As rubricas de provis@es técnicas, liquidas de resseguro, decompunham -sea3lde dezembrode 201 6 e

2015, como se segue:

Unidade: Euros

2016
Contratos de Seguro Contratos de o
- Mao vida Total
. X . Investimento
Risco Financeiro

Provistes técnicas - Seguro direto 15.914.580 271.346.455 - 7.902.944 29595.163.979
Provisdo para prémios ndo adguiridos - - - 3.722.671 3.722.671
Provisdo matematica de vida 12.078.905 266.716.000 - - 278.794.904
Frovisdo para sinistros 5.506.758 22.037 - 3.162.619 6.691.414
Provisdo para participagdo nos resultados 2,328.918 4.608.418 - - 6.937.335
Atribuida 2.166.150 1.639.554 - - 3.805.703

A atribuir 162.768 2.968.864 - - 3.131.632
Provisdo para desvios de sinistralidade - - - 648.852 648.852
Provisdo para riscos em curso - - - 368.802 368.802
Provisbes técnicas - Resseguro aceite - 30.408 - - 30.408
Provisdo matematica - 29.576 - - 29.576
Provisdo para sinistros - 130 - - 130
Frovisdo para participagdo nos resultados - 702 - - 702
A atribuir - 702 - - 702
Provisoes técnicas - Resseguro cedido 15.794.555 - - 1.748.234 17.542.789
Provisdo para prémios ndo adguiridos - - - 1.293.343 1.293.343
Provisdo matematica 10.867.305 - - - 10.867.305
Provisdo para sinistros 3.509.801 - - 454,891 3.964.692
Provisdo para participacgdo nos resultados 1.417.449 - - - 1.417.449
Total provisdes técnicas, liquidas de resseguro 4.120.025 271.376.862 - 6.154.710 281.651.598
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Unidud: Eures =<
2015 © 6
® >
Contratos de Seguro Cl:lntra_tl:ls de Moo vida otal 8 @)
Risco Financeiro Investimento = %
b O
Provisdes técnicas - Seguro direto 19.562.071 263.268.045 - 6.746.607 289.576.723 O
N
Provisdo para prémios ndo adgquiridos - - - 3.464.143 3.464.143 (@) @)
Provisdo matematica de vida 11.346.069 258.933.840 - - 270.279.909 = >
Provizsdo para sinistros 5.750.573 53.819 - 2.465.809 8.270.201 2 )
Provisdo para participagdo nos resultados 2.465.429 4,280.386 - - 6.745.815 O
Atribuida 2.362.474 1.251.367 - - 3.613.841
A atribuir 102.955 3.029.018 - - 3.131.974
Provisdo para desvios de sinistralidade - - - 571.988 571.988 Q g
Provisdo para riscos em curso - - - 244.667 > O
a X
o)
Provisies técnicas - Resseguro aceite - 41,725 - - 41.725 o o
Provisdo matematica - 40.781 - - 40.781 ® o
Provisdo para sinistros - 92 - - 932 ® o
Provisdo para participagdo nos resultados - 852 - - 852 g D
A atribuir - 852 - - 852 g %
n Q
Provisies técnicas - Resseguro cedido 15.834.382 - - 1.689.832 17.524.214 D g
Provisdo para prémios ndo adguiridos - - - 1.234.046 1.234.046 o) Q
Provisdo matematica 10.279.909 - - - 10.279.909 C_D‘
Provisdo para sinistros 3.649.746 - - 455.735 4.105.532 o
Provisdo para participagdo nos resultados 1.904.727 - - - 1.904.727 8
Total provisGes técnicas, liquidas de resseguro 3.727.690 263.309.770 - 5.056.775 272.094.235
O incremento do nivel de provisdes técnicas deveu -se essencialmente a variagdo das provisdes

matematicas em 8.514.995 Euros face a 2015.

Em Setembro de 2013, a Empresa celebrou com a Scor Global Life Reinsurance, Ltd um tratado de
resseguro proporcional ( quota -share), no ambito do qualressegurou, desde 1 de Janeiro de 2013, 95%

dos riscos de mortalidade e de invalidez associados a um conjunto de apélices de produtos de vida risco
comercializados pela  Empresa , 0 que originou também um crescimento significa tivo do nivel de provisdo

técnica de resseguro cedido.

Desde a data da celebrag&o deste tratadoa Empresa temvindoa contabilizar nas suas demonstragdes
financeiras os valoresresultantes da execugao do tratado. No ambito do tratado de resseguro de quota -
parte, estabelecidoentre a Empresa e oressegurador,a Empresa registaprémios, custos com sinistros,
comissdes e variagdes de provisdes técnicas de resseguro cedido correspondentes a 95% dos valores

registados no segurodireto, comexcegao dos encargos de gestéo debitados ao ressegurador, 0os quais

constituem a remuneracgéo da Empresa pela gestdo administrativa das apélices resseguradas.

Adicionalmente, no ambito do cumprimento deste tratado, o Banco Popular Espanhol, constituiu um
depdsito inicial (colat eral) no montante de 95% * (35.473.427 Euros) junto do Deutsche Bank AG,
London Branch. Este depdsito sera progressivamente mobilizavel ao longo dos proximos 15 anos.

Em 2014, e na sequéncia da assinatura da adenda 2 ao tratado de resseguro com a Scor Global
Reinsurance Ireland Ltd, a Empresa teve de proceder a alteragdo da estimativa da Participagdo de
Resultados de Resseguro cedido, que com esta adenda passaa corresponder a 95% da participagdo de

Resultados de Seguro Direto nas modalidades abrangida s pelo tratado SCOR.

Esta alteracéo originoutambém a alteragéo dabase de céalculoda Participagdo de Resultados de Seguro
Direto, em que deixam de fazer parte deste apuramento os movimentosrelativos ao Resseguro, isto &,
apenas entram para efeitos de ca Iculo as contastécnicas de Seguro Direto (75% X (prémios - comissoes

I custos com sinistros 1 despesas administrativas +/ - variacao das provisdes técnicas)
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A analise dos movimentos efetuados no ambito destaoperagéo de resseguro pode ser efetuada como g. <
segue: @ ;U>
(@)
Unidade: Euras g 8
2016 S P
n 0
Conta de Ganhos e Perdas de Resseguro Cedido Tratado Restantes Total o
SCOR Resseguradoras =
Prémio de Ressegurc Cedido 9.546.174 1.310.096 10.856.270 o U
Maontantes Fagos Parte dos Resseqguradores (3.853.697) (145.000) (3.998.697) S >
Frovisdo para sinistros (variacdo) Parte dos Ressequradores 583.544 (443.599) 139.945 8
Frovisdo Matematica do ramo vida Parte dos Reszseguradores 1.009.384 - 1.009.384
Participacdo nos Resultados Parte dos Ressequradores (1.109.501) - (1.109.501)
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro (1.907.601) (515.855) (2.423.456) Q g
Total de Resseguro Cedido 4.268.303 205.642 4.473.945 3 c>3
S Ne)
Q.
® 3
Unidade: Euros 8 &
2015 S
o) >
n Q
B Tratado Restantes (o]
Conta de Ganhos e Perdas de Resseguro Cedido SCOR Resseguradoras Total ® o
Prémio de Resseguro Cedido 10.385.982 919.636 11.305.618 3 Q-
Montantes Pagos Parte dos Resseguradores (3.046.751) (277.476) (3.324.227) ;-,.
Provisdo para sinistros (variacdo) Parte dos Resseguradores 15.240 (62.339) (47.099) n
Provisdo Matematica do ramo vida Parte dos Resseguradores 853.347 - 853.347
Participagdo nos Resultados Parte dos Resseguradores (1.586.193) - (1.586.193)
Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro (2.180.247) (358.411) (2.538.658)
Total de Resseguro Cedido 4.441.378 221.411 4.662.789
Unidade: Euros
2016
Demonstracdo da posicao Financeira em 31 de dezembro Nowvo Tratado Restantes Total
de 2016 SCOR Resseguradoras
Frovisdo Matematica do ramo vida Resseguro Cedido 10.867.305 - 10.867.305
Frovisdo para Sinistros de Resseguro Cedido 2.542.9599 966.803 3.509.801
Frovisdo para Participacdo nos Resultados 1.417.449 - 1.417.449
Contas a Receber por operacdo de resseguro - 79.579 79.979
Contas a pagar por operacdo de Resseguro (541.528) (13.439) (955.365)
Total das provistes ténicas, liquidas de Resseguro 13.885.826 1.033.343 14.919.169
Unidade: Euras
2015
Demonstracdo da posicao Financeira em 31 de dezembro Nowvo Tratado Restantes Total
de 2015 SCOR Resseguradoras
Provisdo Matemdtica do ramo vida Resseguro Cedido 10.279.909 - 10.279.909
Frovizsdo para Sinistros de Resseguro Cedido 3.126.543 523.203 3.649.746
Frovizsdo para Participacdo nos Resultados 1.904.727 - 1.904.727
Contas a Receber por operacdo de resseguro - 12.351 12.351
Contas a a pagar por operacdo de Resseguro (1.138.257) (76.132) (1.214.383)
Total das provistes ténicas, liquidas de Resseguro 14.172.922 459.422 14.632.344
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31.1.. Rrovisao ppararp prémioss néo adguiridosios = =
@)
® >
A provisédo para prémios ndo adquiridos (PPNA), liquida de resseguro é analisada como segue: 0O N
o
-
Uniddade: Eures D
n
2016 2015 @)
N &
I P - o Seguro Resseguro P Seguro Resseguro - o
Provisao para prémios nao adquiridos Direto Cedido Liquido Direto Cedido Liquido = JU>
S g
Acidentes e Doenca 859.164 471.729 387.436 1.057.366 642.202 415.164 o
Incéndio e outros danos 1.376.809 667.239 709.569 1.187.378 441.532 745.446
Automavel 1.295.195 - 1.299.195 1.055.390 - 1.055.390 o>
Maritimo, Aérec & Transportes - - - - - - (@] ('DD
o S >
Responsabilidade civil geral 35.296 15.846 19.449 41.187 18.470 22.716 S X
Diversos 152.208 138.529 13.679 122.823 131.440 (8.618) o g
® o
Total 3.722.671 1.293.343 2.4329.328 3.464.143 1.234.046 2.230.097 g) g
3o
o 2
n Q
x A . . P ~ . . o
Em relag&o a componente de seguro direto , a provisdo para prémios ndo adquiridos (PPNA) refletida no ® o
. P i . . U o
passivo, liquida dos custos de aquisi¢éo diferidos (CAD) é analisada como segue: o ®
=
) o
Unidade: Euras )
2016 2015 @
- R - R - Custos de Provisdo para R - Custos de Provisdo para
Provisdao para prémios nao Prémios Nao Aquisics Prémi NE Prémios Nao Aquisics Prémi NE
adquiridos - Seguro Direto Adquiridos quisicao remios Hao Adquiridos quisicao remios Hao
Diferidos Adquiridos Diferidos Adquiridos
Acidentes e Doenga 1.063.903 (204.739) 859.164 1.310.745 (253.379) 1.057.366
Incéndio e outros danos 1.515.345 (138.541) 1.376.808 1.295.092 (107.714) 1.187.378
Automavel 1.440.447 (141.252) 1.299.195 1.171.557 (116.167) 1.055.390
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - -
Responsabilidade civil geral 40.048 (4.752) 35.296 46.723 (5.536) 41.187
Diversos 168.275 (16.067) 152.208 135.972 (13.149) 122.823
Total 4.228.022 (505.351) 3.722.671 3.960.090 (495.946) 3.464.143
Em relagdo a componente de resseguro cedido, a provisdo paraprémios ndo adquiridos (PPNA) refletida
no ativo , liquida dos custos de aquisicao diferidos (CAD) € analisada como segue:
Unidade: Eures
2016 2015
- - - - - Custos de Provisdo para - - Custos de Provisdo para
Provisdao para prémios nao Prémios Nao Aquisica Prémi N3 Prémios Nao Aquisica Prémi N3
adquiridos - Resseguro Cedido Adquiridos D?fl::il‘;;:: ;3::?:.1:: Adquiridos D?fl-::ilt‘l;:: ;3::?:.1::
Acidentes e Doenga 589.510 (117.781) 471.729 802.585 (160.392) 642.203
Incéndio e outros danos 846.372 (179.133) 667.239 557.793 (115.861) 441.932
Automdvel - - - -
Maritima, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral 19.808 (3.962) 15.846 23.088 (4.618) 18.470
Civersos 138.529 138.529 131.440 131.440
Total 1.594.219 (300.876) 1.293.343 1.514.917 (280.871) 1.234.045
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31.2. Provis@oomatematicac a = =
. . . . . . o ¥
A provisdo mateméatica parao ramovidatem como objetivo registarovalor atual dasresponsabilidades 0 a
futuras da Empresa relativamente as apdlices emitidas e é calculada mediante tabelas e formulas % %
atuariais enquadradas no normativo d a ASF, como segue: 2 8
N C
Tdbuas de Taxa Tdbuas de Taxa 8 %
Produstost Mortalidade*  Técnica * Produtos MNortalidade* Téenica * (@] :5
Seguros em caso de Morte Seguros em caso de vida =
Conforta GKM £0 2,50% Confortis PPR TV £8-90 4,0% & 6,0%
Conforto Onhne GKM 80 2.50% Rendas 1% GKF 95 1,00% (QIP
Crédito GKM EO 2,50% Rendas 3% GKF 95 2,50% g (‘:D
Crédito Integrado GKM 80 2,50% Rendas 4% GKF 88 2,50% & é
Crédito Online GKM 80 2,50% Rendas 5% GKF 95 2,50% % 8
Doengas Graves GKM ED 2,50% Rendas 6% GKF 95 2,50%
Executivo GKM 80 2,50% 8 g?
Famila Segura .. 2,50% Seguros de capitalizacio % [}
Mulher GXF 80 2,50% Capeais D, Grupo 2,5% GKF 80 2,50% 8 =
Mulher Segura GXF 80 2,50% Capeas O, Grupo 4% GKF 80 4,00% o g
Multi-Proteccdo GKM 80 2.50% Captais O, Ind. Min 0% GKF 20 Min 0% o iy
Plano Protecdo Duo T GKM 80 2,50% Capitais Df. Ind. 2,5% GKF 80 2,50% o
Plano Protecdo Crédita H T GKM 80 2,50% Capais D, Ind. 4% GKF 80 4,00% o
Pessoa Chave GKM EO 2,50% PPR TT 4% GKF 80 4,00% 8
Pesson Chave Escalonado GKM 80 2,50%
Pesson Chave Nivelado G¥M EQ 2,50%
Flano Protecio GKM B2 2,50%
Protecdo GKM 80 2,50%
Protecho Crédito GKM BO 2,50%
Protecclo Mais GKM 80 2,50%
frotecio Onine GKM 80 2,50%
Risco Aviva GK":‘?T% Z,;‘gbd 4,00%
Sornso GKM 80 2,50%
Viver Seguro GKM 80 2,50%
MDS Segura GKM 8o 2,50%
BIC Vide GKM 20 2,50%
BIC Vida Mabitagio GKM £0 2,50%
#lano Muther GKM EO 2.50%
* Para efeitos de cliclo das provisdes matemalicas
== Tébua disponibiiizade peia resseguradora
As provisdes sdo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial prudente e que considera

0 método de avaliagdodos ativos que asrepresenta. Paraos seguros em caso de morte, as provisdes
matematicas relativas aos seguros temporarios e complementares fora m calculadas pelo método
prospe tivo a prémio de inventario. Para 0s seguros temporarios anuais renovaveis, as provisdes

ma tematicas representam 0 pro-rata temporis do prémio de inventario e anulam -se na data de
renovacao. No célculo dasprovisdes matematicas da carteira dos seguros em caso de morte, foram

utilizadas a taxa técnica e tabua de mortalidade consideradas adequadas

A provisdomatematica  refletida nopassivoe a respetiva variagdoanual na contade ganhos e perdas é

analisada como segue:

Unidade: Euras

Saldo de Incorporacao de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacao nos variaches Balanco

em 2015 Resultados < em 2016
Produtos de Risco 11.346.066 (947.985) 1.680.820 - 12.078.501
Produtos Financeiros 258.974.624 6.711.873 1.059.082 - 266.745.5759
Total 270.320.690 5.763.888 2.739.902 - 278.824.480
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A provisdomatematica de resseguro cedido

ganhos e perdas € analisada como segue:

refletida no

ativo e a respetiva variagdo anual na conta de

Unidade: Euraz

Saldo de Incorporacdo de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacao nos variaches Balanco

em 2015 Resultados < em 2016
Produtos de Risco 10.279.909 (1.009.384) 1.596.779 - 10.867.305
Produtos Financeiros - - B
Total 10.279.909 (1.009.384) 1.596.779 - 10.867.305

De acordocom a IFRS 4, os contratos emitidos pela

Empresa em que apenas existe transferéncia de

risco financeiro, sem participacao nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de

investimento. Nessa base, em 31 de dezembro de 201

participag&o nosres

por contratos de investimentos

Tal como referido

Reinsurance Ireland Ltd, a

incluidas neste tratado, pelo que

(ver Nota 3 5).

o incremento registado

cedido esta refletido 95% dessas responsabilidades.

31.3 Provisdooparassinistrosos

A provisdo parasinistros de seguro

direto e resseguro aceite

6 e 201 5, os contratos de taxa garantida sem

ultados discricionaria séo classificados e registados na rubrica passivos financeiros

acima , e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life
Empresa cedeu 95% dos riscos de mortalidade e de invalidez, das apdlices

narubrica Provisao matematica de resseguro

anual na conta de ganhos e perdas é analisada como segue:

refletida no passivoe a

respetiva variagdo

Unidade: Euroz

Saldo de N I Saldo de
Variacdo da Variacdo do

Balanco rovisio IBNR Balanco

em 2015 P em 2016
Wida 5.804.484 (621.424) 345.865 5.528.925
Produtos de Risco 5.750.573 (589.680) 345.865 5.506.758
Frodutos Financeiros 53.911 (31.744) - 22.167
Mao Vida 2.465.809 436.094 210.716 3.162.619
Total 8.270.293 (135.330) 556.581 8.691.544

No saldo da provisdo parasinistros de Acidentese Doenga esta incluido o montante de

324 .238 Euros

(113.522 Euros em 201 5) referente a provisdo matematica para Acidentes de Trabalho.

O saldo da provisao para sinistros de seguro direto inclui uma provisdo estimada no montante de
378.228 Euros( 301.372 Euros em 201 5) relativo a sinistros ocorridos

ainda nao reportados (IBNR)

Seo) o oloe|oy
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O desenvolvimento da provisao para sinistros de seguro direto ocorridos em exercicios anteriores e dos S <
o =
. - ; O
seus reajustamentos referente ao exercicio de 201 6 e 201 5, conforme formato requerido pe la ASF ® 3
) . . (@)
relativo ao Anexo 2, é analisado como segue: e} 8
Unidade: Eures o 2
- ~ n 0
Provisdao para Custos com Sinistros - Provisao para o
R G de R sinistros em Montantes Pagos no sinistros = em Reajustamentos
amos/ Grupos de Ramos 31/12/2015 exercicio 31/12/2016 TC\D) =
O
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1) = >
o g
Vida 5.804.484 3.104.474 2.311.798 (388.212) (@)
N&o Vida 2.465.809 1.340.397 951.580 (173.833)
Acidentes & Doenca 584.511 283.265 304.312 3.066 o>
Incéndio & Outros Danos 838.211 470.403 303.164 (64.645) g (DD
—+
Automdwvel 1.039.393 583.485 343.003 (112.895) QD é
Responsabilidade Civil 798.287 413.857 271.710 (112.719) % 8
COutras coberturas 241.107 165.638 71.293 (178) O W
. . Q
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - > g)—)
=
Responzabilidade Civil Geral 3.654 3.234 1.100 641 o 8
Ec)
Crédito & Caugdo - - - - [0) s
Protegdo juridica - - - - g Q-
Assisténcia - - - - a
) Q
Diversos - - - - "
Total 5.270.293 4.444.871 3.263.378 (562.045)
* Sinistroz ecormides ne ane M- ¢ anteriorss
Unidads: Eurez
Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para
R G de R sinistros em Montantes Pagus no sinistros - em Reajustamentos
amos/ Grupos de Ramos 31/12/2014 exercicio 31/12/2015
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)
Vida 5.406.048 1.665.568 2.782.021 {958.459)
Mao Vida 2.268.440 1.139.774 846.189 (302.476)
Acidentes & Doenga 815.227 316.703 196.813 (321.710)
Incéndic e Cutros Danos 731.603 360.659 386.124 15.179
Automoavel 718.092 451.680 262.752 5.340
Responsabilidade Civil 505.280 257.839 260.693 13.252
Cutras coberturas 212.811 203.841 2.058 (6.912)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responzabilidade Civil Geral 3.518 732 500 (2.288)
Crédito & Caucdo - - - -
Frotegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 7.674.488 2.805.342 3.628.210 (1.260.935)

® Ziniztros acorridas no ana M-1 ankeriores
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A provisdo parasinistros de resseguro cedido refletidano ativo e a respetivavariagdo anual na conta de g. <
ganhos e perdas € analisada como segue: @ ;U>
. O 0
Lnidade: Euros g o)
Saldo de Variacdo da Variacdo do Saldo de § Z
Balanco rovis3o IBNR Balanco n n
em 2015 P em 2016 o
N &
: O U
Vida 3.649.747 (120.618) (19.327) 3.509.801 IC; >
Produtos de Risco 3.649.747 (120.618) (19.327) 3.509.801 8
Produtos Financeiros - - - -
MNio Vida 455.785 (22.983) 22.088 454.891 (@) %>
22
Total 4.,105.532 (143.601) 2.762 3.964.692 D o
S
o
G W
SI)
s . ~ . . [
31.4. Provis@ooppara: particippgédo mosiresultadosios - Rame: vidaa 3 =
)
o
A informagdo acerca das metodologias de célculo das estimativas dos montantes a atribuir aos % @
Q-
tomadores de seguros ou beneficiarios e dos montantes efetivamente  atribuidos como participacao nos g
resultados resume -se como segue: £

Provisao para Participagdo nos Resultados atribuida
Os critérios que serviram de base ao célculo da participacdo nos resultados dos contratos de seguro,
bem como os critérios de atribuigdo e distribuicdo, respeitam o estabelecido nos clausulados dos

contratos e o0 normativo interno.

A elaboracdodas contas  de resultados global (técnicos e financeiros), do célculo da participagdo nos

resultados e da provisdo para participacdo sdo da responsabilidade das Areas de Negdc io.

A Provisdo para participagdonosresultados  é apurada combase napercentagem minima, e  stabelecida
contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnicoe  /ou financeiros dos produtos.

Provisdo para Participagdo nos Resultados a atribuir
A Provisao para Participagdo nos Resultados a atribuir consiste na parte da valorizagdo potenc ial dos
ativos classificados como disponiveis paravendaque se estimapertenceremao tomador de seguro com

base nas taxas de participacao incluidas nos clausulados dos contratos.

a) Decomposic¢éo do saldo d a provisdo para participagdo nos resultados

O valor da Provisao para Participagdo nos Resultados, apurado n as contas de resultados técnico -
financeiro s foi de 6.938.038 Euros ( 6.746.667 Euros em 2015 ), constituida pela provisao para
participagdo nosresultados atribuida de 3.805.703Euros (3.613.840 Eurosem 20 15)e a proviséo para
participacdo nos resultados a atribuir de 3.132.337 Euros ( 3.132.829 Euros em 20 15).
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A provisdo para participagéo nosresultados a atribuir, no montante de 3.132.337 Euros, pode ser vista %. <
como segue: @ jD>
Unidade: Euras 8 O
=)
Cléusul? fie o Prov_isﬁP para _PR Valor 5 =
Saldo da PR: % minima PPR a atribuir a atribuir relativa transferido Total de nu 0
Designacdo do Fundo Reserva a sobre saldo (% da Reserva a Resultados para PPR PPR a (@)
31-Dez-16(7) credor Conta de Reav.) transitado_s? data atribuida atribuir N —
de Resultados da transicdo () i | o 6
= >
Risco 132.266 75% 99,200 34,829 - 134.029 © g
Rendas a 3% 329.817 85% 280,344 3.474 - 283.818 o
Risco Grupo Fechado 29,640 75% 22.230 290 - 22,520
Risco Especifico 7.406 75% 5,555 664 - £.219
Rendas a 4% (133.989) 85% - - - - 8 ?
Unilivre 242,311 85%, 205.964 - - 205.964 3 Q
Rendas a 6% 2,942 85% 2,500 - - 2,500 2 o
Capitais Diferidos PPR Ind. 4% 21,971 35% 18.676 - - 12.676 Q
P B ® o
Capitais Diferidos Ind. 4% 240,190 85% 204,162 - - 204,162
Confortis 6% 4.905 75% 3.679 - - 3.679 8 g?
Confortis 4% 19.371 75% 14.528 - - 14.528 =Y
PPR. Gold 4% 18.434 85% 15.669 - - 15.669 g 8
PPR Gold 4% 5.632 85% 4,787 - - 4,787 c
Capitais Diferidos Grupo 4% 236.355 85% 200.902 - - 200.902 ® o
Capitais Diferidos Grupa 2,5% 196.101 85% 166.686 1.585.825 678.026  1.074.485 g Q-
Capitais Diferidos Ind. 2,5% 1.105.527 85% 939.698 171.721 171.721 939.698 a
Capitais Diferidos Individual 0% (689.248) 75% - - - - Q
Reszeguro aceite - Vic Life 226 859 702 - - 702 @
Flano Individual de Reforma (1.973) 85% - - - -
EV Poupanca PPR (1.331) 0% - - - -
EV Investe 2023 (79.294) 0% - - N .
Eurovida RV 1% (87.486) 0% - - N N
Total 1.600.373 2.185.281 1.796.803 849.747 3.132.337
® D Fundeos com Participagio nos Fesultades antes da alecagie da PPR a atribuir
" 5 para carteiras com histdrico de distribuigio de resulkados
" Yalor acumulado transferido desde o daka de tr:m:igso
Unidade: Euros
Clausula de Provisdo para PR Valor
Saldo da PR: % minima PPR a atribuir a atribuir relativa transferido Total de
Designacdo do Fundo Reserva a sobre saldo (% da Reserva a Resultados para PPR PPR a
31-Dez-15(7) credor Conta de Reav.) transitados a data atribuida atribuir
de Resultados da transicao ) ]
Risco 48,771 75% 36.579 34,329 - 71,408
Rendas a 3% 245.665 85% 211.368 3.474 - 214,842
Risco Grupo Fechado 19.352 75% 14,514 290 - 14.804
Risco Especifico 21.439 75% 16.079 664 - 16.743
Rendas a 4% (137.843) 85% - - N N
Unilivre 212.066 85% 180.256 - - 180.256
Rendas a 6% 4,177 85% 3.550 - - 3.550
Capitais Diferidos PPR Ind. 4% 30,207 25% 33.326 - - 33.326
Capitais Diferides Ind. 4% 257.503 85% 218.877 - - 218.877
Confortis 6% 29.371 75% 22.028 - - 22.028
Confortis 4% 34.752 75% 26.064 - - 26.064
PPR Gold 4% 46,788 35% 39.770 - - 39.770
PPR. Gold 4% 22.536 85% 19.156 - - 19.156
Capitais Diferidos Grupo 4% 391.576 85% 332.840 - - 332.840
Capitais Diferidos Grupo 2,5% 170.800 85% 145.180 1.585.825 391.416  1.339.588
Capitais Diferidos Ind. 2,5% 703.843 85% 598.266 171.721 171.721 598.266
Capitais Diferidos Individual 0% (852.320) 75% - - - -
Resseguro aceite - Vic Life 1.003 35% 852 - - 852
Flano Individual de Reforma 533 85% 457 - - 457
EV Poupanca PPR (30) - - - - -
EV Investe 2023 5.970 0% - - . N
Eurovida RV 1% (2.648) - - - - -
Total 1.265.512 1.899.163 1.796.803 563.137 3.132.829

® O Fundas com Participagio nos Resultados antes da alacago da PR a atribuir
** 24 para carkeiras com histérice de distribuigio de resultados

=" Walar scumulads transferide desde o dats de transigie
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A provisdo para participagdo nosresultados atribuida, no montante de 3.805.703 Euros, decompunha -se S <
o =
O
em 31 de dezembro de 201 6 como segue: o 3
0O
o O
Unidade: Euras 2 @)
S Dotacdo da Dotacdo da - o Z
Provisao para - T Provisao para nw 0
- - Provisdao para Provisdo para Resultados - -
Participacao . - . - - Participacao (@)
Participacao nos Participacao nos Distribuidos
nos Resultados ltad Itad nos Resultados —
01/01/2016 Resultados Resultados 2016 31/12/2016 N —
2016 () 2016 () O o
= >
. . 2N
Eurovida Crédito 1,844,055 1.010.701 - 1.536.679 1.318.077 e
Eurovida Pessca-Chave 41.477 51.253 - 35.853 52.878
Euravida Empresa Multi-Proteccdo 333.243 581.077 - 278.403 £35.917
Eurovida Mulher 76.469 76.038 - 74,477 78.030 o>
Eurowida HIV Ocupacicnal Q43 (948) - - (@) (':D
e : >
Proteccdo Financeira 24,256 27.081 - 13.156 38.181 g X
Valor Jovem 10.371 - - - 10.371 a ©
Renda Educacdo 435 (3539) - - 50 D 8
Famniliar 1 11.742 10.152 - 9.137 12.757 o W
Valor Crédito 19,474 21.059 - 20.675 19.858 g D
33
i o
Contratos de Sequro - Risco 2.362.473 1.776.056 - 1.972.379 2.166.150 7] "8
y ® o
Unilivre 16,784 (16.784) - - - U o
Pro-Reforma 1 5,451 (5.451) - - C“D‘
Pro-Reforma I1 330.375 (46.505) 273.777 283.770 273.777 8
Poupanga Futuro 118.879 (118.879) - - - 2
Poupanca Segura 745,066 1.337.337 - 736.484 1,345,918
Flanc Individual de Reforma (15) 15 5.833 - 6.833
Pro-Reforma Individual 6.822 - - 6.822 -
Eurovida Investe 2023 28.005 11.026 - 32.006 7.025
Contratos de Seguro - Financeiros 1.251.367 1.160.658 286.610 1.059.082 1.639.554
Total 3.613.840 2.936.714 286.610 3.031.461 3.805.703
* Reconhecidos nos custas do ana
= Transferéncia da FRR 2 atribuic
Lnidade: Euros
S Dotacado da Dotacao da S
Provisdo para - o Provisdo para
- - Provisao para Provisao para Resultados - -
Participacao - - - - . I Participacao
Participacao Participacdo nos Distribuidos
nos Resultados nos Resultados Resultados 2015 nos Resultados
01/01/2015 2015 (1 2015 () 31/12/2015
Eurovida Crédito 1,745,283 1.523.937 - 1.425.165 1.644,055
Eurovida Pessoa-Chave 35.880 33.699 - 34.102 41.477
Eurovida Empresa Multi-Proteccao 365.384 292.783 - 324.930 333.243
Eurovida Mulher 21.653 75.712 - 20.896 76,469
Eurovida HIV Qcupacional 9438 - - - 948
Proteccdo Financeira 11.100 13.156 - 24,256
Valor Jovem 10.371 - - 10.371
Renda Educagdo 359 80 - - 439
Familiar 1 (12.585) 24,327 - - 11,742
Valor Crédito 13.552 5.922 - - 15,474
Contratos de Seguro - Risco 2.191.944 1.975.622 - 1.805.093 2.362.473
Unilivre 16.784 - - - 16.784
Pro-Reforma I 5.451 - - 5.451
Pro-Reforma II 330.300 - 283.770 283.694 330.375
Poupanga Futuro 1158.879 - - - 1158.879
Poupanca Segura 1,961,008 736,484 - 1.952.427 745,066
Plano Individual de Reforma 387 - - 412 (15)
Pro-Reforma Individual 139 - 6.822 139 6.822
Eurovida Investe 2023 - 28.005 - - 28.005
Contratos de Seguro - Financeiros 2.432.959 764.489 290.592 2.236.672 1.251.367
Total 4.624.903 2.740.111 250.592 4.041.765 3.613.840

* Reconhecidas nos custos do ana
" Transferinzia da PPR 3 atribuir
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b) Evolucao da provisdo para participagdo nos resultados g. <
A proviséo paraparticipagdo nos resultados refletida no passivo apresentou a seguinte evolugédo em @ ;U>
(@)
2016 e 20 15: 9o
s O
Unidade: Euroz o 2
= nu 0
Provisdo para Participacdo Saldo de I Participacdo Incorporf-.u;:m Saldo de (@)
Balanco Variacao . Pagamentos em Provisao Balanco
nos Resultados Atribuida r-
em 2015 Matematica em 2016 N &
L ead O U
Participacac nos Resultades 3.613.841 - 3.223.323 281,559 2.739.502 3.805.703 = >
atribuida (@)) (@]
Par‘t|-:|palgaq nos Resultados 3.132.326 (492) . . . 3.132.335 (@)
a atribuir
Total 65.746.667 (492) 3.223.323 291,559 2.739.902 65.938.038 Q 33>
=3 (¢]
83
Unidsde: Eures % 8
P R Partici e Saldo de Partici - Incorporacdo Saldo de ® w
rovisao para farticipacac Balanco Variacdo articipacac Pagamentos em Provisdo Balanco [OR)
nos Resultados Atribuida . 5 =
em 2014 Matematica em 2015 = )
o 2
. - Q)
Participaco nos Resultades 4.624.903 - 3.030.102 324,930 3.716.234 3.613.841 Ec)
atribuida [0 o
Participag3o nos Resultados 8.011.040  (4.878.214) - - - 3.132.826 Y o
a atribuir f_D‘
o
Total 12.635.943 (4.878.214) 3.030.102 324.930 3.716.234 6.746.667 (72}
31.5:.. Rrovisda parardesvios de sinistralidadeidade
A provisdo para desvios de sinistralidade refletida no passivo é analisada como segue:
Unidade: Euras
2016 2015
Provisdo para desvios de Seguro Resseguro - Seguro Resseguro P
sinistralidade Directo Cedido Liquido Directo Cedido Liquido
Acidentes e Doenca - - - - - -
Incéndio e outros danos 648.852 - 648.852 571.988 - 571.988
Automavel - - - - - -
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral - - - - - -
Diversos - - - - - -
Total 648.852 - 648.852 571.988 - 571.988
31.6:. Rrovisda pararisces em cursourso
A proviséo para riscos em curso refletida no passivo é analisada como segue:
Unidade: Euras
2016 2015
Provisdo para riscos em curso Seguro Resseguro Liguido Seguro Resseguro Liquido
. Directo Cedido q Directo Cedido q
Acidentes & Doenga 1.187 - 1.187 - - -
Incéndio e outros danos - - - - - -
Automdvel 367.275 - 367.275 235.210 - 235.210
Maritimo, Aereo & Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral - - - - - -
Diversos 340 - 340 5.457 - 9.457
Total 368.802 - 368.802 244.667 - 244.667
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31.7. Prestagdode informagée -qualitativias telativamente racadequagde dos premios premios e = <
~ ~ P . D
a adequagaodasiprovisdesics ® 3
90
s O
Relativamente a adequagao dos prémios, procede -se anualmente a analise das bases técnicas e dos 2 %
principios eregras  atuariais utilizados para a construcao dastarifas relativamente aosreferidos sequros, ©)
=
verificando nomeadamente, dentro doque é razoavel p rever, a adequagdo dos prémios praticados a B 6
uma base atuarial prudente de forma a garantirem os compromissos, assumidos pela seguradora, (o)) :5
decorrentes dos sinistros associados aos seguros em causa. o
o>
No que respeita aos prémios, importa referir que os mesmos estdo em conformidade com as bases g =
= X
técnicas das modalidades a comercializar pela seguradora, tendo a sua determinagédo obedecido as ;’_ o
@
regras estabelecidas nos n.° 3 e 4 do artigo 68° do decr eto -lei n.° 251/2003, de 14 de o utubro, g o
oY)
concluindo -se, parao exercic iode 201 6, pela adequacgdodas tarifase consequentemente dos prémios. g QL
=
» g
Relativamente as provisdes, as mesmas séo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial D o
. . - . . T .
prudente e que considere o método de avaliag&o dos ativos queasrepr esente. Parao exercicio de 2016 @ &
o
D
7

as provisdes técnicas sdo consideradas adequadas.

Os mapas demonstrativos da situagdo derepresentacéo das provisdes técnicas a 31 de dezembro de

201 6, do Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, evidenciam um total de provisdes
técnicas de 904.406.542 Euros ( 889.533.276 Euros em 201 5) e um total de  ativos arepresentar as
referidas provisdes de  985.454.799 Euros ( 978.658.577 Euros em 201 5). As responsabilidades da
Empresa encontravam -se a31d e dezembrode 201 6 cobertas em 108, 96% ( 110,02 % em 201 5).
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Arepresentagao da distribuicdo das provisdes técnicas por carteira, em 31 de dezembro de 201 6 e g. <
2015, era a seguinte: ® ;D>
9 o
s O
Unidade: Euras S Z
n 0
Provisdes / Passivos Financeiros 2016 2015 ©)
N —
O U
_ = >
Vida oo
Carteira 1 @)
Provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida e operacdes de capitalizagao
excluindo as provisdes e passivos financeiros relativos a seguros e operacdes ligados a 283.924.001 276.282.044
fundos de investimento e os enquadrados no regime de fundos de poupanca 8 g
Provisdo matematica € Provisdo para compromissos de taxa relativas a seguros ligados a . B =] g
fundos de investimento D 5
QL o
Carteira 2 ® o
Provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida enquadrados no regime de QO m
- . : - 5.479.964 3.4595.704 L
fundos de poupanca excluindo os seguros ligados a fundos de investimento S o
>
Prc-wsa-: e passivos financeiros de seguros ligados a fundos de investimento, enquadrados no 116.161.205 197.626.267 8 =
regime de fundos de poupanga o)
® o
Carteira 3 g Q-
- ; ) ) S . ) . =
Provisdo .F passivos ﬁlnancm"ros de seguros & operagdes ligadas gue ndo sejam qualificados 317.419.624 287.501.797 o
como "Ndo Normalizados' g
Provisdo e passivos financeiros de seguros e operagdes ligadas que ndo sejam qualificados
como "Ndo Mormalizados" apenas pelo facto de jd se encontrarem em comercializacéo a 14.776 4,489,195
data de divulgagdo da Norma n.? 13/2003-R (n.? 7 do artigo 10.9)
Carteira 4
PI’D"VI.S\EID & passivos ﬁ:lancmro.s de seguros e operacgoes ligadas que sejam qualificados comao 171.993.677 185.395.689
N&dc Mormalizados
Ndo Vida
Carteira 5
Provisdes Técnicas do seguro de Acidentes de Trabalho 802.554 459,755
Carteira 6
Provisdes TECI‘IIE.:EIS e passivos financeiros dos Ramos Nao Vida, excluindo as relativas ao 7.605.741 6.782.799
seguro de Acidentes de Trabalho
Total 904.406.542 889.533.276
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Nota: 332 i~ Qutroszdeévedarescs e credoress ponoperagdes delsegurpses e ) é
@
>
o 0 N
OM&SSODQ@KBI@ES S o
5%
32.1 Ativoy e Ajustamentosos O
N &
) - ! . O U
O saldo da rubricade Contas a receber por operagdes de seguro direto € decomposto como segue: Ic; >
@)
O
Unidade: Euras
. . (QIPd
Contas a receber por operacoes de seguro direto 2016 2015 o) c:g
=)
83
Ativo Bruto 991.051 734.594 88
Tomadores de seguros (recibos por cobrar) 922.041 661.238 g g’
Reembolsos de Sinistros 66,446 48.010 = %_>
o)
Contas correntes de co-seguro 717 452 o Q
; ®
Mediadores de =eguroz 1.847 24.894 o @
9);
Co-zeguradoras @
o
D
)
Ajustamentos 38.235 130.083
Recibos por cobrar 38.235 130.083
Ativo Liguido 952.817 604.511

A natureza dos ajustamentos de recibos porcobrar e a sua movimentagéo enc

na Nota 37.

ontram -se mencionados

O saldo da rubrica de Contas a receber por operagdes de resseguro € decomposto como segue:

Unidade: Euros

Contas a receber por operacdes de resseguro 2016 2015
Ativo Bruto 79.980 29.016
Re=zzeguradores 79.980 29.016
Reszegurados - -
Ajustamentos - -
Créditos de cobranga duvidosa - -
Ativo Ligquido 79.980 29.016
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O saldo da rubrica de Contas a receber por outras operagdes € decomposto como segue: = <
o0
Unidade: Euras o >
g 8
Contas a receber por outras operacies 2016 2015 % >
nu 0
O
Ativo Bruto 857.514 1.108.317 N &
Empréstimos hipotecdrios 756.350 783.694 8 )U>
Fornecedores 43.740 44.457 & 8
Peszoal 13.869 14.867
Devedores diversos - 163.749 o>
Outros valores a receber 38.554 101.550 g (-:g
= X
. . . 1)
Ajustamentos por crédito de cobranca duvidosa 692.638 931.339 a g
Empréstimos Hipotecdrios 692.638 709.651 g (U:J
Fornecedores - - Sl
j g)
2.3
Ativo Liquido 164.876 176.978 ® o
@
T .
b D
A natureza dos ajustamentos por crédito de cobranga duvidosa e a sua movimentagéo enc ontram -se £

mencionados na Nota 37.

32.2 Passiva

O saldo da rubricaOutros credores poroperagdesde seguros e outras operacdes é decomposto como

segue:

Unidade: Euras

2016 2015
Outros credores por operacies de seguros e outras operacies
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 1.027.654 463.352
Tomadores de seguro (estornos a pagar) 59.141 23.748
Tomadores de seguro (prémios recebidos antecipadamente) 61.146 44,596
Mediadores de seguros 831.178 366.360
Contas correntes de co-seguro B66.652 23.648
Reembolzos de Sinistroz 9.536 -
Contas a pagar por outras operacies de resseguro 1.352.250 1.455.087
Reszeguradores 1.352.250 1.455.087
Ressegurados - -
Contas a pagar por outras operacies 1.317.886 1.403.921
Tomadores de seguros (outras operagdes) 1.083.844 1.204.323
Fornecedores 55.602 38.287
Comissdes de Intermediagdo 142,334 112.455
Operacdes a Liquidar - -
CQutros valores a pagar 36.105 48.857
Total 3.697.789 3.322.360

O valor registado em tomadores de seguro (outras operag des), inclui o montante de 885.918 Euros em

2016 (1.032.207 Euros em 201 5), referente a valores a pagar relativos a seguros de apodlices ja

vencidas e/ou penhoradas.
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Nas comissdes de intermediacao estao

sendo 0 mais representativo o Banco Popular Portugal, S.A..

Nota: 333 i~ Ativoss e passivosporir impostoss

As Empresas estdo sujeita s ao regime fiscal estabelecido pelo Cdédigo do IRC i Imposto sobre o
rendimentodas Pessoas  Coletivas . Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultantes das
diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente a

efeitos de tributagdo do IRC, é aplicavel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais

impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

O calculo do imposto corrente do exerciciode 201

21% (21% em 201 5), aplicavel a matériacoletavelda

tributavelascendeua  1,5% (1,5%em201 5). Aderramaestadual aplicavel ao lucro tributavel depende
do m ontante deste, ou seja, para o lucro tributavel acimade 1,5 milhdesde Euros é aplicada uma taxa

de 3% sobre o excedente e parao lucrotributavelacima de 7,5 milhdes de Euros é aplicada uma taxa

de 5% sobre o excedente. Uma vez queo lucro tributavel na

méaxima da derrama estadual (7% para a parte do lucrotributavel que excede aq

aplicavel.

33.1.. Decompesicédoided s ativoss e passivosporimpostos: os

refletidas as comissfes a pagar aos mediadores de seguros,

6 foi apurado com base na taxanominal de imposto de

Empresa . A derrama municipal aplicavel ao lucro

0 excede os 35 milhdes de Euros, a taxa

Seo) o oloe|oy

9T0Z

o
C
Py,
o
<
o
>
Q
®)
z
0
o
=
o
>
o
o

ceites para

[eg oe oxauy

seplad 8 soyues) ap Buod
e 9 odue

uele montante) ndo é

Asrubricas Ativos e PassivosporIm postos,a31l de dezembrode 201 6 e 201 5, decompdem -se como

segue:

Unidade: Euras

2016 2015
Ativos por Impostos
Ativos por impostos correntes 1.054.615 2.284.644
Ativos por impostos diferidos 1.478.492 1.1658.983
Total 2.533.108 3.453.627
Passivos por Impostos
Passivos por impostos correntes 657.796 797.540
Impasto sobre o rendimento 53.835 91.545
Retencdo de imposto na fonte 204.915 343.482
Contribuigies para a Seguranga Social 84.777 91.701
Impeosto de selo 189.533 84.595
Outros impostos e taxas 124.736 186.116
Passivos por impostos diferidos 6.167 9,134
Total 663.963 B0D6.673

O valor registado em ativo porimpostos correntes, no montante de

1.054.615 Euros ( 2.284.644 Euros

em 2015 ),deve -se aofactodos pagame

ntos por conta efetuadosem 2016 , ho montante de  2.925.973

Euros ( 5.391.285 Euros em 2015 ), terem sido superiores a estimativa de IRC.

Os movimentos relevantes de ativos e passivos porimpostos diferidos encontram -se descritos abaixg
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Os ativos e passivos porimpostosdiferidos reconhecidos no balango, nos exercicios de 201

bem como os impactos das alteragbes do ano, sao analisados como segue:

6 e 2015,

Unidade: Euras

Saldo de Movimento do periodo Saldo de
Balanco Reconhecido em  Reconhecido em Balanco
em 2015 Resultados Reservas em 2016
Ativos por impostos diferidos 1.168.983 (154.943) (154.566) 1.478.492
Atw_os financeiros disponiveis para venda de carteiras 62,241 . (154.566) 316.807
livres e afetas sem PR
Imparidade ativos disponiveis para venda de fundos
livres e afetos sem participacdo nos resultados (ramo 905.486 347.385 - 562.102
vida) & ramo ndo vida
A]ust_an'!entos em recibos por cobrar e provisdes nac 191,987 60,988 . 130.979
técnicas
Erémic de permanéncia 5.289 - - 5.289
Gastos de beneficios de cessacdo de emprego a pagar em . (563.316) . 563316
2017
Passivos por impostos diferidos 9.134 - 2.967 6.167
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras
. . .- 2.967 - 2.967 -
livres e afetas sem PR (ramo vida) e ramo ndo vida
Exces=zo c’le_ f|na|:|u:|arr|ento da responsabilidade com 6.167 : . 5167
beneficios pds-emprego
Impostos diferidos liguidos 1.159.849 (154.943) (157.533) 1.472.325
Unidade: Euros
Saldo de Movimento do periodo Saldo de
Balanco Reconhecido em  Reconhecido em Balanco
em 2014 Resultados Reservas em 2015
Ativos por impostos diferidos 1.066.101 (40.641) (62.241) 1.168.983
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras . : (62.241) 62.241
livres e afetas sem PR
Imparidade ativos disponiveis para venda de fundos
livres e afetos sem participagdo nos resultados (ramo 800.834 (108.652) - 909,486
vida) € ramo nao vida
A]ust'an'!entos em recibos por cobrar e provisdes ndo 250,978 68,011 . 191,967
tecnicas
Prémic de permaneéncia 5.289 - 5.289
Passivos por impostos diferidos 374.187 - 365.052 9.134
Atlvps financeiros disponiveis paralvenda de car‘Eewa_s 365.030 . 365.052 5.967
livres e afetas sem PR (ramo vida) e ramo ndo vida
Excesso EIE. f|r|a|:|n:|arr|ento da responsabilidade com 6.167 . . 5.167
beneficios pds-emprego
Impostos diferidos liquidos 691.914 (40.641) (427.293) 1.159.549
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33.2. Decomposicda dascp principaissc componentes telgaste:de impostosstos

Os principais componentes de gasto de impostos foram os seguintes:

Unidade: Euras

2016 2015
Imposto corrente 2.2332.234 4.172.360
Imposto diferido (154.943) (40.642)
Diferencas temporarias (154.943) (40.642)
Total 2.077.291 4.131.719

33.3i. Bxplicitagao: dodrelacionamento: entrecgasto ((rendimento)lide impostos erlucraos e lucro

contabilistico o

A reconciliacao da taxa

efetiva de imposto esta indicada no quadro seguinte:

Unidade: Euroz

2016 2015
Resultado antes de Imposto §.571.218 16.290.903
Walor de II'!'IpEIStD c:anml:ler_aljda a taxa de imposto nominal 24,5% 5.099.548 3.991.971
(IRC mais Derrama Municipal)
Derrama estadual sobre o resultado superior a 1.500.000 Euros 3,0% 180.000 180.000
e inferior a 7.500.000
Derrama estadual sobre o resultado superior a 7.500.000 Euros 5,0% 53.561 439,545
Valor de Imposto Tedrico 2.333.509 4.610.816
Taxa nominal média 27,22% 28,30%
Custo do IRC 2.077.291 4.131.719
Imposto corrente 2.232.234 4,172.360
Imposto diferido (154.943) (40.642)
Diferenca entre taxa nominal e efetiva 256.218 479.098
Taxa efetiva 24,2% 25,4%
Ajustamentos fiscais no exercicio
Encargos ndo dedutiveis 608 313
Provisdes/ajustamentos ndo dedutiveis 22.755 (43.863)
Receitas isentas ou ndo tributdveis (798.658) (145.011)
Correcies de imposto de exercicios anteriores 1.615 2.484
Tributacao de valias - -
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados (2.248) (2.960)
Tributacdo autdnoma 34.427 34,427
Qutros 365 (43.158)
Total dos ajustamentos fiscais no exercicio (741.1386) (197.768)
Alteracdo de estimativa em impostos diferidos 484.917 (281.330)
Total de diferencas no exercicio (256.218) (479.098)
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33.4. Indicagdon separadaaddcimpestetdifefidorieccarrenieagregadocrelacionatdo: comdo com = =
@)
@
itenssquesejamrdebitadostios ou creditados accapitaltproprioprio Q 8
>
o Z
& O
Dentro do imposto diferido ativos, temosum montantede 208.521 Euros (imposto diferido  passivo de @
=
62.241 Euros em 201 5), cuja contrapartida € a reserva por impostos diferidos. Este montante esta B 6
. L ) . ) L ) - =
relacionado com a Reserva de Reavaliagdo associada aos ativos disponiveis para venda das carteiras ndo (o)) :5
afetas e afetas sem participagéo nos resultados. o
o>
No Imposto corrente do exercicio e sta refletida a variagdo do exercicio da Reserva de Reavaliacao de g =
= X
modalidades afetas com participacao, totalizando uma variacao negativa de 12.185 Euros (562.996 5;’_ o
@
Euros, em 201 5). ® o
O w
SI)
O quadro seguinte mostrao imposto calculado sobre asrubricasde capital proprio (variag&o do ano): Z %
7
T e}
Unidade: Euraz ) @
2016 2015 o
g
Saldo inicial 207.261 (763.029) 72}
Imposto corrente (12.185) 562.996
Variacao da Resew_a_de Preavallagaa de modalidades (12.185) 552.005
afetas com participacdo
Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afectos ) .
com PR a data de transicdo
Imposto diferido 157.533 427.295

Variacdo da Reserva de Reavaliagdo de carteiras de investimento
associadas a produtos sem part. nos resultados, ramos ndo vida 157.533 427.295
e g carteiras de investimento ndo afetas

Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afectos
com PR a data de transicdo

Var. Res. de Reavaliacdo relativa aos ajustamentos de consolidacio

(transagdes entre empresas do grupo)

Saldo final 352.609 207.261

Notaa 334 - Acréscimos<= difefimentostos
34.1. Ativoy

O saldo do ativo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:

Unidade: Euros

2016 2015
Acréscimos de rendimentos 125.030 181.227
Cutros acréscimos de rendimentos 125.030 181.227
Gastos Diferidos 97.394 48.516
Outros gastos diferidos 97.394 48.516
Total 222,425 229.743
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O valor registado em Outros narubrica de Acréscimos de rendimentos , no montante de 125.030 Euros
(181.227 Eurosem 20 15)corresponde a especializa¢dodas comissdes de rebate referentes ao quarto

trimestre do ano corrente.

Os Outros Gastos Diferidos  dizem respeito a custos com sistemas informaticos anuais, cujo periodo nao

é totalmente afeto ao exercicio de 201 6.

34.2. Passiva

O saldo do passivo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:

Unidade: Euras
2016 2015

Rendimentos diferidos - -
Acréscimos de custos 3.005.787 1.079.072
Juros a liquidar - 1.833
Custos com pessoal 2.575.065 638.703
Outros 430.723 438.536
Total 3.005.787 1.079.072

O valor registadoem Custos com Pessoal na rubricade Acréscimos de custos diz respeito a gastos com
beneficiosde cessagdo de emprego e a subsidios, encargos com o pessoal e prémios de desempenho no
valor de 2.204.758 Euros e 370.307 Euros (638.703 Euros, em 2015), respetivamente.

Em Outros Acréscimos de Custos esta refletida a especializag&o dos custos incorridos, em 201 6, masque
aind a ndo foram faturados ou pagos. Do montante registado em 201 6, 430.723 Euros (438.536 Euros
em 201 5),destacam -sepelaseurelevancia, 0s acréscimos relativos a: comissdes de custddia a pagar
ao Banco Popular Portugal, S.A. no montante de 60.000 Euros ( 60.000 Euros em 201 5), servigos
prestados de Auditoria/consultoria no montante de 116.771 Euros ( 73.417 Eurosem 201 5) e comissfes
de mediagdo no montante de 162.729 Euros ( 188.524 Euros em 201 5).
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Nota: 335 i~ Passivass pon Contrates e thvéstimentoiento 5 S
>
Os contratos de investimento da Empresa encontram -se na suatotalidade valorizados ao justovalor por Q @)
. - =)
via de ganhos e perdas, tratando -se somente de produtos unit -linked . > %
w
@)
A analise dos movimentos ocorridos em passivos por contratos de investimento, para 31 de dezembro N
de 20 16 e 201 5, é como segue: 8 g
2N
Unidade: Euras O
2016
Produto .V?IPr apd:lz;iisc:::iss Montantes  Rendimentos Fi:is;lsl.:l:iuru Q (%;
inicial (entregas) pagos e gastos final % é
Conta Certa Unit Linked 3.047.792 - 3.073.495 25.703 - % 8
Eurovida Aforro Semestral 5.568.408 - 987.712 158.729 4,739.424 0w
Eurovida Depdsito Seguro 22.510.669  48.094.786 3.925.231 172.707 £1.852.881 D O
Eurovida Portfolio 31.068.954 4.243.370 5.526.708 288.271 30.073.887 = @
Eurovida Renda Certa 175.285.191 30.928.530 46.332.083 7.279.900 167.161.538 = »§
Eurovida Renda Crescente 1.954.903 - 1.958.242 3.339 - ® o
Gestdo de Patriménios 230.443.522 20.561.487 34.719.791 2.194.201 218.479.420 T g,
Multinveste 4.186.750 86.601 750.623 (15.732) 3.506.9395 g
Multireforma 2.721.707 - - 9.747 2.731.454 o
PPR. BIZ 560.433 7.246 §2.791 (17.522) 467.371 Sz
PPR/E 118.494.776 3.011.713 9.369.955 964.868 113.101.403
PPR/E Patrimdnio 3.575.771 - 1.076.681 93.342 2.592.432
TOTAL 599.418.881 106.933.733 112.803.361 11.157.553 604.706.805
Unidade: Euras
2015
Produto .V?IPr a?:lzi'zz::::iss Montantes  Rendimentos Fi:i?::l:i.:o
inicial (entregas) pagos e gastos final
Conta Certa Unit Linked 17.204.630 - 14.791.916 £35.028 3.047.792
Eurovida Aforro Semestral 6.184.415 - 320.328 (295.679) 5.568.408
Eurovida Depdsito Seguro 11.654.306 14.913.630 4.177.686 120.419 22.510.669
Eurovida Portfolio 26.439.63% 9.100.270 5.096.731 565.726 31.068.954
Eurovida Renda Certa 225.095.318 1.694.176 46.604.551  (4.899.751) 175.285.191
Eurovida Renda Crescente 32.583.772 - 30.602.927 (25.942) 1.954.903
Eurovida Renda Popular 49.829.083 - 49.829.003 (an) -
Eurovida Walor 8 Commaodities - - - - -
Gestdo de Patriménios 163.736.236 75.474.233 16.221.438 2.454.440 230.443.522
Multinveste 4.891.323 141.700 §73.085 26.812 4.186.751
Multireforma 2.749.900 4.802 4.719 (28.276) 2.721.707
PPR BIZ 583.041 10.001 35.784 3.180 560.433
PPR/E 99.641.625 27.785.539 9.269.030 336.642 118.494.776
PPR/E Patrimdnio 3.700.232 - - (124.461) 3.575.771
TOTAL 649.353.619 129.124.401 177.827.198 (1.231.941) 599.418.881

A rubrica fARendi mentos e Gastoso cont®m a varialkizacdd os passi vos
dos ativos financeiros subjacentes e as comissdes de gestdo cobradas pela Eurovida na qualidade de
entidade gestora. Ao contrario do verificado em 2015, o ano de 2016, foi caracterizado por uma

evolucdo mais positiva dos mercados financeiros
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Nota: 336 - Quitrosspassivosfinanceiresros
Durante os exerciciosde 2005 e 2006, a EUROVIDA contraiu doisempréstimos subordinados junto do

Banco Popular Portugal, S.A., nomontante de 2.000.000 Euros, cadaum, comum prazo de dez anos e

Seo) o oloe|oy

reembolso de uma sé vez. Estes empréstimos sdo remunerados a taxa Euriborpara o prazo de um ano

acrescidade spread , com pagamento de jurosanuais na data aniversario , sendo que a data de 31 de
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dezembro de 2016 os dois empréstimos ja se encontram vencidos
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Os gastos registados em 201 6 referente a juros com os empréstimos subordinados ascenderam ao
montante de  6.891 Euros ( 24.299 Euros em 201 5).

A rubrica de Outros Passivos Financeiros i Depositos recebidos de resseguradores,a 31 de dezembrode
2014, apresenta um valorde 946.189 Euros( 752.848 Eurosem 201 5)referente a Depdsitos recebidos

[eg oe oxauy

de resseguradores. Os depésitos recebidos de resseguradore s representam o valor das caugfes
prestadas por resseguradores, em consequénciada aceitagdo de riscos e do recebimento de prémios de

X

e 9 ojue

operagdes originadas pelo negécio de resseguro cedido.

Seplad @ soyues ap vluod

A rubrica de Outros Passivos Financeiros i Outros,a31de dezembrode 201 5, apresentavaum valor de

55.487 Euros referente a operagdes em liquidacao credoras, associadas a compras de titulos cuja

liquidacao financeira ocorreu apenas em 201 6. Esta situacao ndo se verificou, em 2016.

Nota: 337 - Qutrassprovistes:s

O movimento ocorrido nasrubricas Ajustamentos de contas a receber, por subconta, no exercicio de
2016 e 201 5, foi como segue:

Unidade: Euroz

Saldo inicial Aumento Reducdo Salzdglf‘linal
490 - Ajustamentos de recibos por cobrar 130.083 - 91.848 38.235
491 - Ajustamentos de créditos de cobranca duvidoza 931.339 - 238.701 F92.638
492 - Qutras provisdes 474.775 88.851 142.000 421.626
493 - Qutros ajustamentos em ativos - - - -
Total 1.536.198 88.851 472.550 1.152.498
Unidade: Euroz

Saldo inicial Aumento Reducdo Salzdglf;nal
490 - Ajustamentos de recibos por cobrar 284.885 154,802 130.083
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidoza 1.031.725 18.698 119.084 931.339
492 - Qutras provisoes 703.625 - 2238.549 474.775
493 - Qutros ajustamentos em ativos 710.582 - 710.582 -
Total 2.730.817 18.698 1.213.317 1.536.198

Os ajustamentos e as provisoes registadas a 31 de d ezembro correspondem  a responsabilidades da

Empresa . A naturezadas mesmas, bemcomo as suas movimentagdes, pode ser descrita como segue:
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1 Ajustamento de recibos por cobrar g. <
O ajustamento de recibos por cobrar preconiza uma analise econdmica dos recibos por cobrar, @ ;U>
considerando -seumataxa de incumprimento histérica e incide sobre a totalidade dos montantes de S 8
) =
recibos por cobrar, ascendendo, em 31 de dezembro de 201 6, ao montante de  38.235 Euros ( 130.083 & %
Euros em 2015 ). Adicionalmente ver Nota 2.2, e) e v). o
rC\D) -
O
: . ) = >
1 Ajustamento de créditos de cobranc¢a duvidosa (2Nw)
. . . . . O
Este ajustamento respeita aos créditos de cobran¢a duvidosa relativos a outros devedores por outras
operagdesno montante de  692.638 Euros (201 5: 931.339 Euros). A movimentagdo verificada, nestas o>
provisdes, pode ser visualizada como segue: g =
= X
Unidade: Euros o)
; o
Saldo inicial Aumento Reducdo Salzdnolfllinal D 8
G W
. . - L QD
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa g iy
Provisdo para empréstimos concedidos 709.651 - 17.013 692.638 o 0(:.5)
Fornecedores - - - - g o
Qutros devedores por outras operacies 221.688 - 221.688 - u g
o o
Total 931.340 - 238.702 692.638 ;-,_
7
Unidade: Euros
L - Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducao 2015
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa
Provisdo para empréstimos concedidos £90.953 18.698 - 709.651
Fornecedores - - - -
Outros devedores por cutras operagies 340.772 - 119.084 221.688
Total 1.031.725 18.698 119.084 931.340

9 Outras provisdes

O valor registado no passivo em AOutras provis»eso correspond
montante 257.211 Euros (168.360 Eurosem?201 5)e auma proviséo paraprocessos judiciaisem curso,

novalorde 164.415 Euros( 30641 5 Eurosem?201 5),relativa a processosde sinistros de segurados. A

movimentacao verificada, nestas provis@es, pode ser visualizada como segue:

Unidade: Euras

L . Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 2016
492 - Qutras provisdes
Provisdo para impostos 168.360 88.851 - 257.211
Frocessos judiciais em curso 306.415 - 142.000 164.415
Total 474,775 88.851 142.000 421.626
Lnidade: Euros
o - Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 2015
492 - Outras provisies
Provisdo para impostos 335.625 - 167.264 168.360
Processos judiciais em curso 368.000 - 61.585 306.415
Total 703.625 - 225.849 474.775
Os ajustamentos e provisdesndo representamum calculo exato do valor daresponsabilidade, mas sim

de uma estimativa resultante de um julgamento profissional e dos factos conhecidos a data.
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As variaveis na determinacéo da estimativa dos ajustamentos e provisdes podem ser afeta das por
eventos internos e/ou externos nomeadamente alteragdes nos processos de gestdo de contencioso,
inflagéo e alteragBes legais. Muitos destes eventos ndo séo diretamente quantificaveis, particularmente

numa base pr ospe tiva.

Adicionalmente, poderaexi  stiruma diferenca temporal significativaentre 0 momento do conhecimento
do evento e 0 montante emque este é efetiva mentepagopela Empresa . Os ajustamentos e provisdes
sdo revistosregularmente e através de um processo continuo a medida que informacao a dicional é

recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.

Outros ajustamentos em ativos

O montante registado, em 2014, em Outros ajustamentos em ativos dizia respeito ao ajustamento no
titulo de rendimento variavel Aviva Investors C entral European Property Fund, o qual foi rec onhecido

diretamente no titulo.

Notz: 338 i~ Capitai| préprioo

38.1.. Capitat|

A adequacdo do capital é definida de forma a incorporar uma margem considerada adequada face ao
minimo requerido legalmente para absorveraté determinado limite, perdas resultantes das alteragfes
nas taxas de juro e a desvalorizacao de instrumentos de capital e unidades de participagao, assim como

perdas inesperadas ndo representadas pelas provisdes técnicas.

Em 31 de dezembrode 201 6, 0 capital socialda  Eurovida encontrava -se representado por 1.500.000

acdes nominativascomo valornominalde 5 Euros cada, as quais estavam naquela data inteiramente

pagas.

A composicao do Capital Social para os anos de 2016 e 201 5 foi como segue:
Unidade: Euras

2016 2015
N° de acoes valor % N? de acoes valor %Un
Banco Popular Portugal 239.022  1.185.110 15,93% 239.022 1.195.110 15,53%
Banco Popular Espafiol 1.260.978  6.304.890 84,07% 1.260.973  6.304.890 84,07%
Total 1.500.000 7.500.000 100,00% 1.500.000 7.500.000 100,00%
38.2. Reservass

Dentro do capital proprio existem diversostipos de reservas cujanatureza e finalidade séo como segue:

Reservas de reavaliacdo

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e
menos valias potenciais  relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que
pertence aoacionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios

anteriores .
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Em 31 dedezembrode 201 6 e 201 5, asreservas dereavaliagdoa  ssociadasaosAtivos Disponiveis para S <
o =
@)
Venda decompunham -se como segue: ® 3
Unidade: Eures 8 8
2016 3
[
Custo Imparidade Valias potenciais o 0
amortizado/ acﬂmulada Variacao do imputaveis aos Reserva de o
Custo de - Justo Valor tomadores de reavaliacdo —
P reconhecida N —
aquisicdo seguro o U
B >
Ativos financeiros disponiveis para venda 361.874.164 3.837.335 (3.088.509) (2.186.671) (1.437.845) ()] W)
Obrigages e outros titulos de rendimento fixo 343.471.681 - (1.374.232) (2.186.671) (3.560.904) o
De divida padblica 224,706.168 - (4.492.650) - (4.492.650)
De outros emissores plblicos 18.508.343 - 549,151 - 549,151
De outros emissores 100.257.170 - 2.569.266 (2.186.671) 382.595 o>
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 18.402.483 3.837.335 (1.714.278) - 2.123.059 fo =]
> @
Total 361.874.164 3.837.335 (3.088.509) (2.186.671) (1.437.845) [y é
oL
38
0 w
Unidade: Eures g QL
2015 g %
“Q
Custo Imparidade Valias potenciais @ (@]
amortizado/ acﬂmulada Variacao do imputaveis aos Reserva de D o
Custo de . Justo Valor tomadores de reavaliacdo v}
P reconhecida Q-
aquisicdo seguro D
=
o
Ativos financeiros disponiveis para venda 345.354.088 11.987.321 (10.960.996) (1.890.375) (664.049) g
Obrigages e outros titulos de rendimento fixo 313.976.180 749,896 (1.765.825) - (1.015.929)
De divida pdblica 119.218.080 - 52.619 - 52.619
De outros emissores plblicos 41.650.925 - (47.875) - (47.875)
De outros emissores 153.107.175 749,896 (1.770.569) - (1.020.673)
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 31.377.908 11.237.425 (9.155.171) (1.890.375) 151.880
Total 345.354.088 11.987.321 (10.960.996) (1.890.375) (864.049)
A movimentagdo da reserva de reavaliacdo durante os exercicios de 201 6 e 201 5 foi como segue:

Unidade: Euros

Movimento do periodo

Valias potenciais

Saldo em 2015 Variacdo do Justo imputdveis aos

Amortizacdo da Saldo em 2016

Imparidade Valor tomadores de Reserva d\E
Reavaliacdo
seguro
Y eis para venda (873.448) (8.149.986) 7.871.708 (286.118) - (1.437.845)
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo (1.015.930) (749.896) 390.814 (286.118) - (1.661.130)
De divida pdblica 52.619 - (4.545.269) - - (4.492.650)
De outros emissores pablicos (47.876) - 557.027 - - 549,151
De outros emissores (1.020.672) (745.898) 4.339.056 (286.118) - 2.282.370
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 142.481 (7.400.050) 7.480.894 - - 223.285
Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa .
as obrigacbes reclassificadas da categoria 9.399 _ _ _ (9.399) -
ADV para ECR em 2008

Total de reservas de reavaliacdo (864.049) (6.149.986) 7.871.708 (286.118) (9.399) (1.437.845)

Unidads: Euraz

Movimento do periodo

Valias potenciais

Saldo em 2014 Amortizagdo da Saldo em 2015

Imparidade Variagdo do Justo imputaveis aos Reserva de
Valor tomadores de P
Reavaliagdo
seguro

eis para venda 2.740.339 3.433.034 (11.634.444) 4.587.622 - (873.448)
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 2.662.220 749.896 (10.747.145) 6.319.100 - (1.015.930)
De divida publica 1.103.492 - (3.697.983) 2.647.110 - 52.619
De outros emissores piblicos 95.273 - (405.644) 262.496 - (47.876)
De outros emissores 1.463.455 749.896 (6.643.517) 3.409.494 - (1.020.672)
Agdes € outros titulos de rendimento varidvel 78.119 2.683.138 (887.299) (1.731.478) - 142.481

Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa
as obrigacbes reclassificadas da categoria 21.092 (11.693) 9.399
ADV para ECR em 2008

Total de reservas de reavaliacio 2.761.431 3.433.034 (11.634.444) 4.587.622 (11.693) (B64.049)
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Reservas por impostos diferidos

Osimpostos diferidos,  calculados sobre asdiferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos

ativos e passivose a sua base fiscal, sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estéo relacionados

Seo) o oloe|oy

com itens que sao reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso e mque sdo também registados
por contrapartidados capitais proprios, nesta rubrica. Osimpostos diferidos reconhecidos nos capitais
proprios decorrentes da reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda sdo posteriormente
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reconhecidos emresultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
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que Ihes deram origem.
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Os movimentos ocorridos na reserva de impostos estdo indicados no quadro da Demonstragéo de g =

= X

Variagdo dos Capitais Proprios. ® o

S

o

o+

Outras Reservas S o

53

Nestarubrica,a Empresa temregistadaa Reservalegal que sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos ® o

@

acumulados ou para aumentar o capital. Deacordocom a legislacao Portuguesa, a reserva legal deve g Q-
=
ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital g—
" )

emitido.

Em 31 de d ezembrode 2016 e 2015, as outras reservas decompunham -se como segue:

Unidade: Euras

2016 2015

Cutras reservas
- Re=zerva Legal 7.789.462 7.714.491

- Reservas Livres - -

Reservas 7.789.462 7.714.491

Os movimentos ocorridos nas reservas estéo igualmente indicados no quadro da Demonstragéo de

Variagdo dos Capitais Proprios.

38.3i. Resultados=T ransitadesos

Em31ded ezembrode 201 6 estarubricaascendiaao montantede 78.901.858 Euros ( 79.537.883 Euros
em 201 5). Foram distribuidos dividendos em 201 6 relativamente ao exerciciode 201 5, no montante de
12.720.239 Euros, sobreaformade Resultados Transitados, os quais foram devidamente aprovados por

deliberacao dos acionistas, em Assembleia Geral.

Os movimentos ocorridos nosresultados transitados estao indicados no quadro da Demonstragdo de

Variagdo dos Capitais Proprios.
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Notax 39 - Transagdess entrecpare es relacionadds s

39.1.. Indicagéo: docnome rda empresaresa- mée:

A empresamaedo topo da Empresa é o Banco Popular Espafiol . Os acionistas com mais de 10% do

Capital Social encontram  -se descriminados no quadro abaixam
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Fraccao detida
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Empresa
2016 2015
Banco Popular Portugal 15,93% 15,93%
Banco Popular Espaniol 84,07% 84,07%
Total 100,00% 100,00%

[eg oe oxauy
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39.2.. Deserig@a o dos relacionamentntos entrecempresasas-mée;, filiaiss e partess
relacionadas s

Seo) o oloe|oy

Ossaldose transacbes entreasempresasdo grupo e partesrelacionadas ,a3lded ezembrode 20 16 e

2015, resumem -se como segue:

Unidade: Euras

2016

Balanco Conta de Ganhos e Perdas
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Ativo Passivo Custos Prowveitos

Banco Popular Esparniol, S5.A.
Depositos a ordem - - - -
Acdes em carteira 4.582.733 - - -
Obrigacdes em carteira 7.810 - - -

Dividendos de agdes - - - 138

[eg oe oxauy

Juros de cbrigacdes - - - 105.830

Reparticdo de custos - =servigos comuns - - 103.304 -

Total 4.590.543 - 103.304 105.968

e 9 ojue

X

Banco Popular Portugal, S.A.
Depodsito a ardem 39.498.377 - - -

Depdsitos 3 prazo 14.158.233 - - -

Seplad @ soyues ap vluod

Obrigacdes em carteira 318.308 - - -
Unidades de participacdo em FIM "= - - - R

Empréstimo subordinado - - B

Juros de empréstimaos subordinados - decorridos - - -

Juros de depdsitos - - - 431
Juros de obrigacdes - - - 1.072.737
Juros DO -Devedores - 1.137 -
Juras DPF - - - 181.876
Juros de empréstimos subordinados - - 6.891 -

Comissoes de intermediacdo - - 2.245.2768 -

Comissdes de cobrangas de prémios - - 234.915 -

Comissoes de guarda de valores - Custadia - - 236.482 -
Comissdes - Qutros servigos - - 18.551 -
Rendas Prediais - - 85.114 -
Cedéncia de pe=z=zoal - - 756.388 231.032

Total 53.974.918 - 3.584.753 1.486.076

Popular Gestion 5.G.I.I.C., S.A.

Unidades de participagdo em Fundos
de Investimento
Comizsdes recebidas - - - 738

24.203 - - -

Total 24.203 - - 738

Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal

Comissdes recebidas - - - 783.383

Total - - - 783.383

Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor

Comissdes de gestdo a receber 681 - - -
Comiz=des recebidas - - - 7.939

Total 681 - - 7.939
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Unidade: Euras

2015

Balanco Conta de Ganhos e Perdas

Ativo Passivo Custos Proveitos

Seo) o oloe|oy

Banco Popular Esparniol, S.A.

Depositos a ordem 34.488 - - -

Agdes em carteira 25.917 - - -
Obrigagdes em carteira 65.242.428 - - -
Dividendos de agies - - - -
Juros de obrigagbes - - - 279.117
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Repartigdo de custos - servigos comuns - - 67.100 -

Total 6.302.833 - 67.100 279.117

Banco Popular Portugal, S.A.
Deposito a ordem 13.111.656 - - -
Depdsitos a prazo 26.709.071 - - -
Obrigagdes em carteira 21.444.,179 - - -
Unidades de participagdo em FIM s - -
Empréstimo subordinado - 2.000.000 - -

[eg oe oxauy

Juros de empréstimos subordinados - decorridos - 1.833 - -

e 9 ojue

X

Juros de depdsitos - - - -
Juros de obrigagbes - - - 1.515.745
Jures DO -Devedores - - (2.668)
Juras DF - - - 196.586
Juros de empréstimos subordinados - - 24,299 -
Comissdes de intermediacgdo - - 1.885.528 -
Comissdes de cobrancas de prémios - - 310.175 -

Seplad @ soyues ap vluod

Comissdes de guarda de valores - Custddia - - 269,583 -

Comissfes - Qutros servigos - - 25.961 -
Rendas Prediais - - 127.776 -
Cedéncia de pessoal - - 663,207 322.289

Total 61.264.906 2.001.833 3.306.619 2.031.952

Popular Gestion 5.G.1.1.C., S.A.

Unidades de participagdo em Fundos
de Investimento
Comissdes recebidas - - - 1.579

94.328 - - -

Total 94.328 - - 1.579

Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal

Comissdes recebidas - - - 780.865

Total - - - 780.865

Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor

Comissdes de gestdo a receber G600 - - -
Comissides recebidas - - - 7.469

Total 600 - - 7.469

No que respeitaa  transacdes e saldos pendentes com Orgéos Sociais(  partes relacionadas ) as mesmas

encontram -se descritasna Notal 2.
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Nota:400 - Gestadodosgtiscasdede atividadee
O Sistema de Gestdode Riscos é suportado por umaestrutura organizacional adequada a dimenséo, a

atividade e ao nivel de complexidade da Empresa , tendoem consideracéo a natureza e especificidade

dos riscos que a mesma pretende assumir, sobas orientagdes definidas pelo Orgéo de Administracao.

Os objetivo sdo Sistemade Gestéo de Riscos séode identificagdo, avaliagdo, mitigag&o, monitorizacéo e
controlo dos riscosa que a Empresa seencontraexposta, intemae externamente, assegurando que 0s
mesmos s e mantém a um nivel que ndo afe te significativamente a sua situagao financeira nem

interesses dos credores e a  cionistas.

0s

Para assegurara mitigagdo oucontrolodosriscos, a Empresa tem definidas as fungdes de  Atuariado,

Compliance, Controlo Interno e Gestao de Riscos e consequentemente, 0S processos e con trolos
associados a cada tipo de risco.

Atuariado

Afuncdo de atuaria do tem como missdo a o timiza ¢do dos limites de retencéo de riscos, através de

planos deresseguro e aobtencdode reservasadequadas , ajuda ndo a definir aforma de investi mento

dos recursos que dao cobertura a essas reservas.

A Funcdo de Atuaria do tem como responsabilidade  s:
A Desenvolvimento dos produtos e de seus respetivos precos e critérios de subscricéo.
A Coordenar o célculo das responsabilidades;
A Assegurar, at osamopriados, gue@ssnétedos e os pressupostos de célculo utilizados

na avaliac@o das responsabilidades sdo adequados;
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A Avaliar a sufici°ncia e a qualidade da informa-«o ut
A Ilnformar a Administra-«o da adequa-«o0, do c8lculo das
A Expressar uma opini«o sobre a gest«o dos riscos
A Contribuir para uma efetiva implementa-«o do sistema
Compliance
O Compliance tem como principal objetivo promover uma cultura orientada para o cumprimento das
obrigacgd es legaise regulamentaresna empresa, comvistaa minimizar o risco de incorrer em sangdes
legais ou regulamentares, financeiras ou de reputacgao.
Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem -se a:
A Identificar as Complames sldemardsa 8 imgplementar e manter um sistema que
permita avaliar o risco de incumprimento;
A Garantir a liga-«o0o com as entidades de supervis«o, no

Compliance ;
A Assegurar a el abor a- sugacdowa manuagde - «Compianaki.

Controlo interno

O principal objetivo do Sistema de Controlo Interno é o de promover uma cultura orientada para o
Controlo Intemo, identificando oportunidades de melhoria que contribuam para a reducao do risco e a
promocaoda qualidade e da eficiénciadas praticas, conduzindo ao reconhecimento de valor por parte da

empresa.

de

g

©mbi t
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Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem -se a: g. <
A Definir pol2ticas concretas de implementacioldoprocatimentosn o e CD;D>
) . o ) ) - 0 0
eficazes e adequados, aplicaveis emtoda a estrutura organizacional, em linha com as orientagbes S 5
definidas e enquadrados nas atividades diarias das empresas de seguros; g %
A Desenvolver os mecani smos d earmueformaregular, acumprimentpdas a Vv e r i '9
) . : ~ L : : N —
politicas e procedimentos de controlo, avaliar a adequacao e eficacia do sistemade controlo interno oNy)
) . - ) . = >
implementado e possibilitar a correcao de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas; (N w)
A Definir, apooreqaisitosade pedodieidade e contetido do reporte interno relativo a
eficacia e adequacgéo do sistema de controlo interno implementado, por forma a possibilitar a o>
avaliacdo do cumprimento dos objetivos definidos e a facilitar a melhoria do préprio siste ma; g =
= X
A Assegurar a implementa-«o dos programas, procedi ment gg
branqueamento de capitais e garantir que esses procedimentos sao executados eficientemente. g ‘UDJ
L
=3
~ . o
Gestédo de riscos o Q
®
A Gestéo de Risco tem como principal objetivo garant ir que é efetuada a identificacdo, a avaliacao e a o g
» ~ : N [0)
mitig acéo dos riscos a que a empresa de seguro se encontra exposta e assegura r a existénciad os =
D
7

mecanismos necessarios para a sua monitorizagao e controlo.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem -se a:

A Definir pol2ticas concretas de aceita-«o0 e gest«o dos riscec
expostas, através da implementacéo de procedimentos eficazes e adequados;

A Desenvolver e implementar a medniveldelkapitaliadequdde aodristo®r mi na- «o d
e da sua afetagdo as areas de negdcio/risco;

A Desenvolver os mecani smos de monitoriza-«o para verificar,
niveis de toleranciaao riscoe das politicas e procedimentos de gestao de riscos e avaliar a sua
eficacia e continua adequagdo a atividade das empresas de seguros, no sentido de possibilitar a
correcdo de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas;

A Definir e rever procedi mentos de reporteidodpseri -dico e e
disponibilizada, aos intervenientes e func¢fes apropriadas, informagéo sobre a eficaciae adequacéao

do sistema de gestéo de risco.

Uma empresa de Seguros esta exposta a umadiversidade de riscos através dos seus ativos financeiros,

ativos de resseguroe passivos. O riscofinanceiro chave, que uma empresa de seguros  esta exposta,
corresponde a potencial incapacidade desta nao cumprir com as suas r esponsabilidades, ou seja, 0s
rendimentos gerados pelos ativos ndo conseguirem cobrir as obrigacdes decorrentes dos contratos de

seguros.

A Empresa considera fundamental a manutencdo de um adequado sistema de gestao de riscos,
garantindo assim que o negdci 0 seja solido e de crescimento sustentado, conhecendo a natureza e
significAncia dos r iscos a que se encontra exposta

A Empresa identifica como principais riscos, 0s seguintes:
A Risco de Crédito :Riscode incumprimento(  default ) ou de alteragdo na qualidade crediticia (rating)

dos emitentes de valores mobilidrios aos quais a empresa de seguros estd exposta, bem como dos
devedores, prestatarios, mediadores, tomadores de seguro e ressegura doras que comela se relacionam;
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ARisco de Mercado  : D erivado nivel ou da volatilidade dos pregos de mercado dos ativos , resulta do da
exposicao a movimentos em variaveis financeiras como o preco das acdes, taxas de juro, taxas de
cambiooupre cosde commodities (ex:crude ).Incluiaindaa exposicao de produtos derivados (opgdes e
futuros) a variagdesno preco do ativo subjacente e estd também fortemente relacionado com o risco de

dispar idade entre ativos e passivos;

A Risco especifico de Seguro : As empresas de seguros assumem riscos atravé s dos contratos de
seguros, 0s quais classificam na categoria do Risco Especifico de Seguros. Os riscos especificos de
seguros sao os riscosinerentes a comercializagdo de contratos de seguro, associados ao desenho de
produtose respetiva tarifacdo, aopro cessode subscri¢do e de provisionamento dasresponsabilidades e

a gest ao dos sinistros e do resseguro;

A Risco de Liquidez :Risco de exposicdo a perdas na eventualidade de existirem poucos ativos com
liquidez para cumprir os pagamentos das responsabilida des paracom ostomadores de seguros, credores

e outras contrapar tes, quando elas forem devidas;

A Risco Operacional . Riscode perdasresultantes da inadequacao ou falha nos procedimentos intermos,

pessoas, sistemas ou eventos externos. Esta associado a e ventos como fraudes, falhas de sistemas, e ao

ndo cumprimento de normas e regras estabelecidas. Inclui ainda, por exemplo, o risco resultante de

falhas no governoda sociedade, nos sistemas, nos contratos de prestagc&o de servigos em outsourcing e

no p lano de continuidade do negdcio;

A Risco de R eputagdo : Este risco pode ser definido como risco da Empresa incorrer em perdas

resultantes dadeteriora¢do ou posica 0 no mercado devido a uma perce ¢do negativa da sua imagem

entre os clientes, contrapartes, acionis ta ou autoridades de supervisao, assim como do publicoem geral,
ARisco E stratégico : O risco estratégico pode ser definido como o risco do impacto atual e futuro nos
proveitos ou capital que resulta de decisdes de negdécio inadequadas, implementagao impro pria de
decisfes ou falta de capacidade de resposta as altera¢cdes ocorridas no mercado.

40.1.. RiseocdeCréditot o

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagdes contratuais. O risco de crédito est
essencialmente presente na carteira de investimentos (no entanto, as dividas a receber resultantes de

cobrangas e resseguro também estdo expostos a risco de crédito).
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Em 31 de dezembrode 2016 e 201 5, a exposicdo maxima aoriscode crédito da Empresa apresentava a ® 3
) ) 0O
seguinte composi¢ao: o 0O
[¢] posi¢ s o
IUnidade: Euras 8 %
2016 O
N &
valor . Valor o U
contabilistico ;TJE:;:::::]‘; contabilistico S >
bruto ] liquido 9
O
Depdsitos & ordem 55,429,923 - 55,429,923 o>
Investimentos em filiais, as=ociadas & empreendimentos 311.697 ) 311.607 =1 c>3
conjuntos o 3
Ativos financeiros detidos para negociacdo - - - % 8
p"—\T.:Ih.’D.S ﬁrlar_lcems classmc:ad'cns no reconhecimento £55.698.039 ) 558.605.030 S 9
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas =Y
=3
. . L S
Ativos disponiveis para venda 361.299.705 - 361.299.705 8 »8
. (0]
Empréstimos & contas a receber 14.757.764 - 14.757.764 o @
Q-
(9]
Outros devedaores 1.928.545 730.873 1.197.673 =
QD
n
Exposicdo maxima ao risco de crédito 992.425.673 730.873 991.694.500
IUnidade: Euras
2015
Valor i Valor
contabilistico Imparldade! contabilistico
Ajustamentos P
bruto liquido
Depositos 8 ordem 25.084.638 - 25.084.638
Inve;tlmentos em filiais, associadas e empreendimentos 351.618 ) 951,618
conjuntos
Ativaos financeiros detidos para negociacdo - - -
Ativos ﬂnal'_lu:Elru:us C|EEEI'FICE|C|'DS no reconhecimento 580.233.400 ) 530.233.400
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 337.625.569 337.625.569
Empréstimos & contas a receber 38.347.532 - 38.347.532
Qutros devedores 1.871.927 1.061.422 810.505
Exposicdo maxima ao risco de crédito 983.414.684 1.061.422 982.353.262

A gestao do riscode crédito, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte (ou a variagéo
do valor de um dadoativo, face a degradagdo da qualidade do riscoda contraparte),assenta na regular
monitorizacdo e andlise da exposi¢ao dasua carteira de investimentos, através de relatérios mensais de

riscos financeiros.

A existénciade limitesinternos de exposi¢éo pornotacao de risco de crédit 0 permite mitigar os riscos
associados e a manter a exposigdo dentro de limites consideraveis como aceitaveis pela gestédo da

Empresa .
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Risco de concentracdo por classe de ativos g. <
A desagregacgdoda carteira da empresa ,a 31de dezembrode 201 6 e 201 5, pode ser vistacomo segue: @ ;U>

) 0 0

Unidads: Euras (@]
Investimentos 2016 Oy 2015 g Var. % % %
16/15 n O
@)
C . o =
Depdsitos & ordem 55.429.923 6% 25.084.638 3% 121% o U
Outros depésitos 14.158.232 1% 35.846.646 ELA -61% lc; >
Operacies a liquidar 102.768 0% 253.850 - -60% 8

Empréstimos concedidos 496.764 0% 954,081 0% -48%

Titulos de rendimento fixo 697.865.117 70% 675.491.481 699% 3% o>
Partes de capital em filiais & associadas 311.697 0% 251.618 - 24% g c:g
Agdes 20,953.841 2% 26.790.,025 2% -22% S é
Fundos de investimento 201.175.014 20% 216.819.374 22% -7% % 8
Derivados detidos para negociagdo - - - - - Ow
Qutros titulos 3.771 0% 50.293 0% -93% % g’-}

>
o >
Total 990.497.128 100% 981.542.006 100% 1% Z "8
[1) Corresponds 2o walar iquida dos ativos, deduzido do valor de imparidades efou ajustamentos @ 0]
it

o

)

A 31 de dezembro de 2016 , a carteira de investimentos consolidada apresenta uma exposi¢cao n

maioritaria a  titulos de rendimento fixo em 70,5% (68,8% em 2015 ), seguido dos fundos de

investimento comuma representatividade de 20,3% (22,1% em 2015 ) e depésitos em  instituigGes de
crédito com 7,0 % ( 6,3% em 2015 ).

Risco de concentragdo por emitente

Regularmente, e com base nas notagfes de risco de crédito publicadas por algumas das principais

agéncias intemacionais (  Standard& Poor Msody 6 s ,ouBBRIS{ écalculada a percentagem de
exposicao da carteira de investimentos por notacao, monitorizadas as respetivas alteracdes de notagdo

por titulo, acompanhamento dos Outlook , graus de subordinag&o e o devido ao cumprimento dos limites

estabelecidos pela gestao.

Relativamente a exposigéo ao risco de crédito do s titulos de rendimento fixo (70,5 %) e de produtos
estruturados (0,3%), a carteira de investimentos da empresa de seguros apresenta as seguintes

expo sicBes, a 31 de dezembro de 2016 e de 2015

D

Alocacdo por Alocacdo por  Variacdo face Peso da

Rating Rating Rating a 2015 Carteira
2016 Acumulada [alocagio) 2016
AL 8,0% 8,0% 1,3 p.p. 5,7%
Y 2,5% 10,5% -4,0 p.p. 1,8%
A 7,0% 17,5% -5,3 p.p. 4,9%
BEE 37,5% 55,0% 5,3 p.p. 26,4%
EE 39,3% 94,3% 3,2 p.p. 27,7%
Outros * 5,7% 100,0% -0,0 p.p. 4,0%

" Coresponde a titulos com notagio inferior a BE e sem rating
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Alocacdo por Alocacdo por  Variacdo face Peso da

Rating Rating Rating a 2014 Carteira
2015 Acumulada [alocagio) 2015
LY. 7,6% 7,6% 0,9 p.p. 5,2%
AR 6,0% 13,6% -0,5 p.p. 4,1%
A 10,7% 24,3% -2,0 p.p. 740
BEE 42,7% 67,0% 10,5 p.p. 29,4°%;
BB 26,3% 33,3% -3,9 p.p. 18,1%
Cutros * 6,7% 100,0% 1,0 p.p. 4,6%

" Coresponde atitulos com notagio inferior a BE e sem rating

Durante o ano de 2016, verificou  -se uma reducao da qualidade crediticia dos titulos da carteira em
geral, por contrapartida da categoria de rating BB onde se registou uma variagdo positiva significativa

(12,4%), devido ao a  umento de exposi¢do a divida publica Portuguesa

Em termos de exposicéo das classes de Rating por maturidade (vidamédia), a componente de titulos de
rendimentofixo e de produtos estruturados apresenta as seguintes exposi¢des a 31 de dezembro de

2016 e 2015:

Unidade: Euras

Rating /
Maturidade 2016

<3 <5 <7 < 10 >==10 Total

Ativos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas

AAR 0,9% 0,2% 0,0% 0,0% - 1,1% 11.237.385
AR 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% - 0,1% 749.355
A 0,5% 0,5% 0,3% 0,0% 0,0% 1,3% 13.123.887
EBE 3,2% 3,6% 1,0% 0,6% 0,3% 8,7% 86.482.494
< =BB 5,2% 6,4% 5,4% 3,2% 0,5% 20,7% 204.670.906
Unrated (NR) 2,4% 1,0% 0,2% 0,1% 0,0% 3,7% 36.980.845

Ativos disponiveis para venda

AAA 3,9% 0,3% 0,1% 0,2% 4,5% 44,797,429

AR 0,3% 0,7% 0,3% 0,5% 0,0% 1,7% 16.669.081

A 0,4% 1,8% 1,0% 0,5% 0,0% 3,6% 35,491,996

BBE 1,8% 2,2% 5,1% 8,6% 0,0% 17,7% 175.229.786

< =EB 0,2% 0,5% 7,3% 72.267.841
Unrated (NR) 0,0% - - - 0,0% 156.305

Contas a receber *

AL - - - - - - -

A - - - - - - -

BBB - - - - - - -

« =BB - - - - - - -

Unrated (NR) - - - - _ R B

Total (em %) 18,9% 17,4% 17,1% 15,7% 1,4% 70,5%

Total (em valor) 167.101.835 172.628.778 169.178.009 155.348.030 13.600.657 697.857.310

*"Contas areceber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimos e contas a receber”
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Unidade: Euras > <
Rating / = 6
Maturidade 2015 @ >
<3 <5 <7 <10 »=10 Total Q e
em % em Valor S %
Ativos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas 8 wn
AAN 0,3% 0,2% 0,1% 0,6% - 1,2% 12.165.650 o
AR 0,3% 0,1% 0,0% - - 0,5% 4.680.214 B =
A 0,8% 0,7% 0,2% 0,1% 0,0% 1,8% 17.982.088 = )U>
BBB 5,4% 3,8% 2,1% 1,7% 0,4% 13,4% 131.837.344 (@] (w)
< =BB 5,4% 4,8% 3,2% 2,0% 0,3% 15,7% 153.877.199 O
Unrated (NR) 1,6% 1,6% 0,5% 0,2% 0,0% 3,9% 38.248.984
Ativos disponiveis para venda O >
o 3
AAA 0,1% 0,5% 0,5% 2,8% - 3,9% 37.903.546 3 c>3
AR 0,4% 0,8% 1,1% 1,2% 0,1% 3,6% 35.604.695 )
A 1,0% 1,3% 2,3% 0,9% 0,1% 5,5% 54.4380.866 % 8
BBB 2,3% 2,7% 4,0% 5,4% 0,6% 16,0% 156.873.844 O W
= =BB 0,6% 0,6% 3,1% 30.492.875 g 8
Unrated (NR) - 0,0% - - - 0,0% 102.047 = %
o
“Q
Contas a receber * v o
)
AAA - - - - 0,1% 1.292.173 )
AA - - - - - - - o @
o
A - - - - - - -
Q
BBB - - - - - - - n
< =BB - - - - - - -
Unrated (NR) - - - - - - -
Total (em %) 18,4% 17,1% 14,4% 16,7% 2,2% 68,8%
Total (em valor) 180.252.544 167.848.228 141.706.782 164.352.766 21.381.205 675.541.525
“"Contas a receber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimos e contas a receber”
O quadro da exposi¢cdo ao riscode crédito dosresseguradores, aplicavel ao negocio de vida, resume -se
como segue, em 31 de dezembro de 201 6:
Tipo d % de Valor dos
Ressegurador ipo ce Participacdo Capitais Rating (1)
Tratado "
de Resseguro cedidos
General Reinsurance AG Excedente 10% 55.760.512 AA+
Hannover Ruckversicherung AG (sucursal Franga) Excedente 20% 111.521.024 A+
Hannover Ruckversicherung AG (sucursal Franga) Quota Parte 100% 12.612.500 A+
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. Excedente 20% 111.521.024 AA-
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. Quota Parte 100% 170.000 AA-
RGA International Reinsurance Company Limited Excedente 20% 111.521.024 AA-
RGA International Reinsurance Company Limited Quota Parte 100% 1.787.500 Ad-
Scor Global Life Reinsurance Ireland LTD Quota Parte 100% 1.587.396.604 AA-
Swiss Re Europe 5.A. Excedente 30% 167.281.535 AA-
Swiss Re Europe 5.A. Quota Parte 100% 437.500 AA-
Europ Assistance - Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. Quota Parte 100% - A-
Total 2.160.009.221

("1 &2 melkor notag3o de rating atribuida pelaz Agéncias &P, Maoady's, Fitch e DERS.
Ma auséncia de qualquer notaglo de rating para o ressequrader, utiliza-se a notagio de rating do Grupo a que pertence, sequindo a metodolagia descrita,
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O quadro da exposi¢éo ao risco de crédito dos resseguradores, aplicavel ao negécio de ndo vida, g. <
resume -se como segue: @ :(D>
@)
. 9% no Tratado de g 8
Resseguradora Ramo Tipo dezgtisﬁseguro Resseguro Rating (*) & Z
Obrigatérie & o
ARAG SE - Sucursal em Portugal Mult\rr\sgus Habitaco (Produto Proporcional 100% NR o
Condominio) —
Acidentes de Trabalho N —
Acidentes Pessoais (@) @)
Europ Assistance- Comp? Seguros de Portugal (Grupo Generali) Multirriscos Habitacdo Proporcional 100% A- = >
Automével (o))
Multirriscos Comércio W)
Genworth Financial Assurance Company Ltd, Ireland (Genworth Financial) Protec3o Pagamentos Proporcional 100% A- o
Incéndio
Multirriscos Habitacdo Proporcional 50%
Multirriscos Comércio
Responsabilidade Civil Proporcional 40% O >
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. !Edult\rnscos Habitacso NS0 Proporcional 50% AA- g (:g
Multirriscos Comércio = X
Acidentes Pessoais N&o Proporcional 50% s (e}
Acidentes de Trabalho N3o Proporcional 50% o I
Automdvel N3o Proporcional 50% D o
Incéndio
Multirriscos Habitagdo Proporcional 25% G) o
Multirriscos Comércio D Q@
Incéndio > Q_)
Multirriscos Habitacdo N3o Proporcional 20% > 5
Nacional de Reaseguros S.A. (Spain) Multirriscos Comércio A- 8 'e)
Acidentes Pessoais N3o Proporcional 50% o
Acidentes de Trabalho N3o Proporcional 50% (] @
Automével N&o Proporcional 50% o
Responsabilidade Civil Proporcional 60% o Q-
Multirriscos Habitacdo Facultativo Proporcional - -
Incéndio o
Multirriscos Habitagdo Proporcional 15% Q
Multirriscos Comércio an- %2
Scor Global P&C Ibérica Sucursal em Madrid Incéndio
Multirriscos Habitacdo N3o Proporcional 20%
Multirriscos Comércio
Multirriscos Habitacdo Facultativo Proporcional -
Incéndio
Multirriscos Habitacdo Proporcional 10%
Multirriscos Comércio
R+V Versicherung AG Incéndio AA-
Multirriscos Habitacdo N3o Proporcional 10%
Multirriscos Comércio
Multirriscos Habitacdo Facultativo Proporcional -
Mapfre Re, Compania de Reaseguros S.A. Multirriscos Habitagdo Facultativo Proporcional - A
Chubb Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - A
QBE Acidentes Facultativo Proporcional - A-
RGA International Reinsurance Company Limited Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - AA-
Hannover RE Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - A+
Multirriscos Habitagdo Facultativo Proporcional -
AXIS Speciality Europe Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - A+
ACE European Group Ltd Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - AA
SECURA RE { Member of QBE Insurance Group) Acidentes ais Facultativo Proporcional A-

12 melhor nolagan de raling atibu da pelas Agéncias S0F, Moadys, Fitch e DEFS.

Ha ausénsia de qualquer notag3a de rating para o ressegurador, ulliza-se a notag3a de rating do Grupo a que pertence, sequindo ametodolagia deseita.
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Risco de concentracao por risco Pais/Zona Geografica g. 2
Emrelagdo a exposicdo por Zona Geogréfica a carteira de investimentos da empresa apresenta as @ ;D>
seguintes exposicoes, a 31 de dezembro de 201 6 eem 201 5: g 8
Zona Geografica Carti!;:aelrllllﬁ carti!;::;llllﬁ Variacio S 5
> 5
Portugal 38,6% 27,2% 11,3 p.p. O
Italia 11,6% 10,6% 0,9 p.p.
Ezpanha 10,2% 15,5% -5,2 p.p. Q %
Alemanha 5,8% 4,5% 1,3 p.p. 2 %
Reino Unido 2,5% 2,0% -0,4 p.p. = 2
Estados Unidos da América 1,2% 1,6% -0,4 p.p. 8 g’
Faizez Baixos 1,1% 2,1% -1,0 p.p. gr %_’
Luxemburgo 1,1% 0,2% 0,9 p.p. g TOD
Francga 0,9% 2,4% -1,5 p.p. g Q
Irlanda 0,9% 1,4% -0,5 p.p. ;‘.}_
Republica Checa 0,7% 0,7% -0,0 p.p. @
Australia 0,5% 0,7% -0,2 p.p.
Suica 0,5% 0,7% -0,2 p.p.
Brasil 0,4% 2,4% -2,0 p.p.
Finlandia 0,4% 0,4% 0,1 p.p.
Suécia 0,4% 0,4% -0,0 p.p.
Meéxico 0,4% 0,6% -0,2 p.p.
China 0,3% 0,4% -0,1 p.p.
Coreia do Sul 0,2% 0,2% 0,0 p.p.
Eslovaquia 0,2% 0,3% -0,1 p.p.
Cutros (<0,2%) 1,5% 2,5% -0,9 p.p.
Durante o ano de 2016, manteve -se a exposi¢do maioritariamente a Portugal, Espanha , ltélia e
Alemanha , com um crescimento para Portugal ( 11,3 p.p.), Alemanha (1,3 p.p.) e Italia ( 0,9 pp)e

verifica -se umaredu caodaexposicdo a Espanha( -5,2 p.p.). Ospesosdesta s exposi¢des geograficas em
carteira no finalde 2016 saode 38 ,6 % paraPortugal, 11,6% para ltalia, 10 ,2% para Espanha e 5,8%

para a A lemanha .
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Risco de concentragédo por setor g. <
A carteira tem a maior exposi¢éo ao setor Govemno (41,7%), seguido do setor Financeiro (com 10,6%) @ ;U>
gue apresenta umareducdo significativa facea 2015 ( -8,8 p.p). A terceira maior exposicao surge em g 8
Utilities , com 4,6%: & o
O
z =
Setor Feso em Peso em Variacao 8 g
Carteira 2016 Carteira 2015 ¢ o)) 35
@)
GOVERNMENT 41,7% 24,8% 17,0 p.p.
FINANCIAL 10,6% 19,4% -8,8 p.p. Q c%s:
>
UTILITIES 4,6% 7,0% -2,4 p.p. ¥ 3
INDUSTRIAL 3, 7% 4,8% -1,1 p.p. & 8
CONSUMER, NON-CYCLICAL 2,1% 2, 7% -0,5 p.p. g &
COMMUNICATIONS 1,9% 3,6% -1,7 p.p. =l =
0
ENERGY 1,8% 3,3% -1,5 p.p. g o
@
BASIC MATERIALS 1,1% 2,1% -1,0 p.p. 3 Iy
CONSUMER, CYCLICAL 1,0% 1,8% -0,7 p.p. ;!,-
DIVERSIFIED 1,0% 1,4% -0.4 p.p. &
TECHNOLOGY 0,4% 0,7% -0,4 p.p.
REAL ESTATE 0,0% 0,1% -0,1 p.p.
Em termos de exposicao do setor f inanceiro por grau de subordinacgéo dos titulos de divida temos a

seguinte decomposicdo em 201 6:

Unidade: Euros

Subordinacio Valor Financeiras Total
¢ Investimento (%) (%)
Senior 100.997.660 96,5% 10,2%
Others 3.133.031 3,0% 0,3%
Lower Tier 2 457.465 0,4% 0,0%
Tier 1 111.182 0,1% 0,0%
Total 104.699.343 100,0% 100,0%

Em termos de exposicdo do setor financeiro por grau de subordinagdo dos titulos de divida temos a
seguinte decomposicdo em 201 5:

Unidade: Euros

Subordinacio Valor Financeiras Total

¢ Investimento (%) (%)

Senior 151.345.902 97, 7% 13,5%
Others 3.635.221 2,0%% 0,4%
Lower Tier 2 519,582 0,3% 0,1%
Tier 1 156.930 0,1% 0,0%
Total 185.657.636 100,0% 18,9%

A compon®thased ® constitu2da na mai ori a pear fianceirs enqeso

grau de subordina¢éo néo se encontra explicitado.
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Poli tica de utilizagdo de derivados ® 3
L . I : : @)
A utilizacéo de produtos derivados como forma de mitigacdo dos riscos associados, encontra -se de S 8
acordo com o legalmente estabelecido pela entidade de supervisdo, bem como, explicitada em g %
normativo interno. Em linhas gerais, este normativo estabelece os ti pos de operacgdes e contratos '9
- ) ~ ) - N —
permitidos, os mercados autorizados e o processo de aprovacao dasreferidas operagfes. De acordocom oNy)
o . ) . . o L = >
0 normativo interno, os derivados que sejam adquiridos tém como objetivo apenas a realizagédo de (Ol
: . . . O
operagOes de cobertura de ris  co, de forma a permitir uma gestéo eficaz da carteira. Mensalmente
monitoriza -se o risco de crédito da emissao, do emitente e o risco de crédito da contraparte.

A 31 de dezembro de 2016 a Eurovida ndo tem produtos derivados em carteira.

[eg oe oxauy

401.2.. Riscorde = mercadon

O Risco de mercadorepresenta genericamente a eventual perdaresultante de umaalteracdo adversado

X
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valor de um instrumento financeirocomo consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de cambio,

precos de agdes e outros.

Seplad @ soyues ap vluod

Mensalmente sdofeitostestesde sensibiidade/variacdo as taxas de juro e aos precos de acgdes e de

fundos de investimento e quantificagdo do seu impacto na valorizagdo dos ativos financeiros que

compfem a carteira de investimentos da empresa .

Quanto ava riagdo dastaxas de juro o seuimpacto € o referido abaixo, quanto ao risco da variagao de
precos de acdes e de fundos de investimentos, é feitaa analise de sensibilidade mensal e os seus efeitos

sdo os se guintes a 31 de dezembro de 2016 e 2015
Unidade: Euroz

Variacdo Estimada Variacdo Estimada
2016 2015
Variacio Percentagem Valor Percentagem Valor
¢ (%) (Euros) (%) (Euros)
Componente FII
-10,0% -0,5% -4.,461.030 -0,5% -4.364.867
-20,0% -0,9% -8.922.061 -1,0% -9.729.733
Componente FIM/ Acbes
-10,0% -1,8% -17.783.806 -2,0% -19.521.235
-20,0% -3,6% -35.567.612 -4,0% -35.042.470
No caso de uma eventual queda do mercado em cerca de 10%, a carteira global de fundos de
investimentoimobil  iario podera desvalorizar em 4,5 milhées de Euros (4,9 milhdes de Euros 2015 ).
Numa eventual quedado mercado emcerca de10%, o impacto na carteir aglobal de a¢bes e de fundos
de investimento mobilidrio serdum decréscimo de 17,8 milhdes de Euros (19,5milhdes de Euros 2015 ).

Risco de taxa de juro
AsoperagBesda empresa encontram -se sujeitas ao risco de flutuagdes nastaxas de juro na medida em

que os ativos geradores de juros (incluindo os investimentos) e os passivos geradores de juros
apresentam maturidades desfasadas no tempo ou de diferentes montantes.
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A monitoriza c¢aodo risco de taxa de juro (variagéo) € efetuadaregularmente ao nivel do ativo financeiro, g. <
através do apuramento do impacto na carteirade investimentos de uma variagdo na curva de taxas de @ ;U>
) o R - ~ . ) ) (@)
juro (choque multiplicativo). Osparametros utilizados sdoa mo dified duration dacarteira, dentro de um S 8
cenério de variacdo de taxas de juro, com a medi¢do do impacto na componente de taxa fixa em g %
carteira. Os efeitos sdo os seguintes: '9
Unidade: Euros B 6
Variacdo Estimada Variacdo Estimada S >
2016 2015 O
@)
Variacdo taxa juro Percentagem Valor Percentagem Valor
(Em ponto base) (%) (Euros) (%) (Euros)
1
300 -7 4% -72.974.426 -9,3% -90.951.402 = C>3
200 -4,9% -48.649.617 -6,2% -60.654.268 5;’_ o
100 -2,5% -24.324.809 -3,1% -30.327.134 @ 8
-100 2,5% 24.324.809 3,1% 30.327.134 Q g’
-200 4,9% 48.649.617 8,2% 60.654.268 = %7
o
-300 7,4% 72.974.426 5,3% 50.981.402 o Q
® o
o
Mensalmente, sdo monitorizadas as variagdes ao prego e ao valorda carteirade obrigacdes, emcaso de @ o
o : : : o
variagdes de taxa de juro, num intervalo de valores situados entre | -3%, 3%]. 8
Risco cambial
Risco decorrente davariagdodo valorde ativos/passivos detidos pela empresa decorrentede oscilagfes
nas taxas de cambio das moedas em que esses ativos/passivos estdo expressos.

A atual exposigdo cambial da carteira de investimentos consolidada é incipiente, sendo esta na sua

totalidade respeitante a segurosem que o risco do investimento é do tomador do seguro, distribuida

como segue:
k
2016 2015
Var. (p.p.)
% = 2016/15
Moeda Representacao Representacao !
(%) (%)
Euro 96,38% 96,37% 0,002 p.p.
Us Dalar 3,592% 3,02% 0,003 p.p.
Outras 0,11% 0,11% -0,005 p.p.

No entanto,a empresa monitoriza a exposi¢cao aorisco cambial, como intuito de assegurar que esta se

encontra dentro dos limites legalmente estabelecidos.

40.3.. Rlisces: especificos delsegurosos

As empresas de seguros assumemriscos através dos contratos de seguros, 0s quais classificamos na

categoria do Risco Especifico de Seguros.

Os riscos especificos de seguros sdo os riscos inerentes a comercializagdo de contratos de seguro,
associados ao desenho de produtos e respetiva tarifagdo, ao proces so de subscricdo e de
provisionamento das responsabilidades e a gestdo dos sinistrose do resseguro. Sao aplicaveis a todos

os ramos de atividade e podem subdivi dir-se em diferentes sub  -riscos.
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Risco de Desenho dos Produtos
Risco da empresa de seguros  assumirexposi¢des de risco decorrentes de caracteristicas dos produtos

ndo antecipadas na fase de desenho e de definicdo do prego do contrato.

Seo) o oloe|oy

Risco de Prémios
Relacionado com sinistros a ocorrer no futuro, em apdlices atual mente em vigor, e cujos prémio sja

9T0Z

foram cobrados ou estéo fixados. O risco € o de os prémios cobrados ou ja fixados poderem vir a
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revelar -seinsuficientes paraa cobertura de todas as obriga¢ées futuras resultantes desses contratos

(subtarifagéo).

Risco de Subscricdo

Risco de exposi¢ aoa perdasfinanceiras e/ou técnicas relacionadas coma selegéo e aprovagéo dosriscos

[eg oe oxauy

a segurar.

Risco de Provisionamento

e 9 ojue

X

Risco das provisdes para sinistros constituidas se virem a revelar insuficientes parafazerface aos custos

com sinistros ja  ocorridos.

Seplad @ soyues ap vluod

Risco de Sinistralidade

Risco de que possam ocorrer mais sinistros do que o esperado, ou de que alguns sinistros tenham custos

muito superiores ao esperado, resultando em perdas inesperadas.

Risco de Retencao
Risco de uma maior retengdo de riscos (menor prote  ¢do de resseguro) poder gerar perdas devido a

ocorréncia de eventos catastroficos ou a uma sinistralidade mais elevada.

Risco Catastrofico

Resulta de eventos extremos que implicam a devastagéo de propriedade, ou a morte/ferimento de
pessoas, geramente devido a calamidades naturais (terramotos, furacdes, inundagdes). E o risco de que

um evento Unico, ou uma série de eventos de elevada magnitude, normalmente num periodo curto (até

72 horas), impliqgue um desvio significativo no nimero e cu sto dos sinistros, em relagéo ao que era

esperado.

Em termos sucintos, os mecanismos de controlo de maior relevancia séo:
A Delega-«o0o de compet°ncias definidas formal mente para os dif

A Pol2ticas Internas adequa dadeidadesdonegérie;s si dades e comp
A Reconcilia-»es e confer°ncias contabil2sticas;

A Monitoriza-«o de n2veis de servi-o.

A Empresa , para efetua r uma adequada avaliagdo do risco especifico de seguros , tem definida uma
politica de subscrigdo de contratos onde estao previstos a metodologia de andlise de risco, os elementos

a utilizar na mesmae os critérios de deciséo, com subsequente impacto no tarifario a vigorar e que é
revisto periodicamente. Ha também uma politica de gestdo de sinistros, baseada na analise dos
elementos indispensaveis de avaliagdo dos sinistros que estdo definidos contratualmente.

Orisco de longevidade ocorre quando um decréscimo inesperado das taxas de mortalidade conduz a

aumentos de sinistros (no pagamento de rendas) superiores aos esperados. O risco de longevidade é
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gerido atravésdo  pricing da politicade subscri¢doe de umarevisdo regular das tabelas de mortalidade
usadas paradefinir os prémios e constituir as provisdes. Nas andlises de longevidade verifica -se, seesta

estaacimaouabai xo dastabelas de mortalidade utilizadas. Caso esteja acima séo criadas provisées

Seo) o oloe|oy

suplementares e os prémios séo ajustados em conformidade.

O risco de mortalidade cobre a incerteza das perdas efetiva sresultantes das pessoas seguras viverem

menos do qu e o esperado. Dado o aumento continuo da esperanca de vida da populagéo, o risco de
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mortalidade ao nivel dacarteiraem vigor pode vir a sersignificativo se ocorrer um grande namero de
mortes na sequéncia de catastrofes. O risco de mortalidade é atual mente mitigado através da politica de
subscrigcéo e dos tratados de resseguro.

A politica de resseguro serve de instrumento para garantir a mitigacdo dos riscos em fungdo da

[eg oe oxauy

capacidade de subscricadoda seguradora. Relativamente a distribuicAo geografica dos riscos assumidos
em Portugal, ela segue aproximadamente a distribuicdo populacional no territdrio continental, ndo

existindo acumulag8es de risco relevantes. Nao ha exposicao ao risco nos territdrios insulares. A

X
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exposicao a riscosforado territério Europeu € minima e é alvo de adaptagao tarifaria que compensa o

risco adicional.

Seplad @ soyues ap vluod

Com o cumprimento sistematico dos procedimentos de verificagdo dos elementos indispenséaveis para as

referidas politicas e com a politi ca de resseguro associada, a Empresa mitiga os riscos associados ao

risco especifico de seguros.

A Empresa praticaumapoliticade resseguro cedido baseadaem tratados proporcionais de quota -pare e

de excedentes, com o objetivo de reduzir o impacto de riscos de ponta, de catastrofes e de

concentragéao.
O programa de resseguro, em 2016 , € constituido por trata  dos proporcionais de quota -parte e
excedentes e por tratados ndo proporcionais i Excedentes de perdas e Cobertura, conforme quadro
seguinte:
Ramo Tipo de Tratado

Wida Quota parte & Excedente

Acidentes de Trabalho Ewcesso de perdas (XL)

Acidentes de Trabalho ™ Quota Parte

Acidentes Pessoais & Quota Parte

Acidentes Pessoais Exwcezzo de perdas (¥L)

Salide [ Coenga ™ Quota Parte

Incéndio & Qutros Danos™ Quota Parte

Incéndio & Outros Danos Quota Parte, Excedente e Excesso de perdas (XL)

Incéndio & Qutros Danos (Catastrofes) Quota Parte, Excedente e Excesso de perdas (¥L)

Automavel Ewcesso de perdas (¥L)

Automdwel Y Quota Parte

Responsabilidade civil geral Quota Parte

[1] Sorrespondents 2 coberturas de agsistincia

[&] Sorrespondente 2 coberturas de desemprege @ incapacidade tempardria,

152

Juntos com Futuro |




A m
© C
N
O quadro da exposicdo  em termos de resseguro, aplicavel ao negécio vida e ndo vida, foi resumido g. <
anteriormente. ® ;U>
90
No quadro abaixo, esta o indicador com informacao sobre o peso dos prémios do resseguro cedido no % %
(0]
conjunto dos prémios brutos emitidos do seguro direto para os anos de 201 6 e 201 5: @ @)
N &
Unidade: Euras 8 JU>
o g
2016 2015 @)
Prémios brutos emitidos de seguro direto 47.053.257 46.346.966 Q z
: . 7]
Produtos Financeiros 17.826.4582 20.087.946 % =
Produtos de Risco 19.214.456 17.887.463 = 2
FRamos Reais 10.012.318 8.371.557 g gl
Prémios de reszeguro cedido 14.585.516 14.519.893 3 %T
53
®
Taxa de Cedé&ncia [2) 49,99, 55,3% o g}
[0)
[1] Tratam-se de prémios relativas a produtas de rizco e ramos reais ol
[2] Caleulada incidindo apenas sobre os produtos de risco & ramos reais 8

A analise de sensibilidade dos riscos de seguros, tendo ematengao as principais condicionantes, € como

segue a 31 de dezembro de 201 6 e 201 5:
Unidade: Euras
Impacte nos Resultados
antes de Impostos

2016 2015

Custos com sinistros

Aumento de 5% nos custos com sinistros

do ewercicio, liquidos de resseguro (1.137.086) (1.346.840)

Aumento de 10% nos custos com sinistros (2.274.191) (2.693.679)

do exercicio, liguidos de resseguro . : : :
Despesas

Aumento de 10% nos custos de

exploracdo, liguidos de resseguro (1.054.241) (719.600)

o
Aumento de 15% nos custos de (1.581.362) (1.079.400)

exploracdo, liguidos de resseguro

Orisco de variagdes no nivel de custos com sinistros e de despesas gerais deriva da influéncia que é
exercidanestas rubricas, sejapor razdes de maior ocorréncia de factos ger ados geradores de custo,

inflacdo ou menor eficiéncia interna.

40.4. Riscordediquidezez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datasdevidas e da existénciade potenciais dificuldadesde liquidagéo de

posicdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.
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A gestao da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face

as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

Seo) o oloe|oy

E efetuado semestralmente um estudo de ALM, no sentido de monitorizar as necessidades de liquidez

face aos vencimentos do passivo.

9T0Z

A empresa , durante o anode 201 6, continuou a monitorizar de forma regular os critérios de liquidez
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implementados nos  anos anteriores paraos seus titulos de divida classificados em Empréstimos e contas

a receber.

401.5:. RiscocOperacionaha|

O Risco Operacional traduz  -se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na

[eg oe oxauy

prossecucao de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas

informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizagao.
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O Sistema de Controlo Intemo pode ser definido como um conjunto de atividades de controlo que visam

Seplad @ soyues ap vluod

o cumprimento das politicas e proce dimentos definidos na  Empresa . Como tal, o Controlo Interno

representa a implementacao de atividades de controlo paraos riscos de ndo cumprimento das politicas e

procedimentos definidos, nomeadamente ao nivel das operagdes e compliance . Neste sentido, 0s  riscos
apresentados no Sistema de Controlo Interno enquadram -Se nos riscos operacionais apresentados no

Sistema de Gestéo de Risco, embora com um nivel de detalhe superior.

A estrutura organizativa, ou modelo de governo, que suporta o desenvolvimento do sistema de gestédo

de riscos e de controlointernoda Empresa assentano modelodas tréslinhasde defesa: a um primeiro

nivel, é representada pelas diferentes Dire¢Ges e Gabinetes que sdo as areas responsaveis pela
operacionalizagdo de gestdo de risco e respetivos controlos; um segundo nivel, representado pelas are as
de Controlode Gestao, Gestao de Riscoe Atuariado e Compliance, Legale Controlo Interno, tendo como

principais responsabilidades a sistematizagdo das normas, politicas e monitorizacao do sistema de

Gestéao de Risco, Controlo Interno e Compliance; e um terceiro nivel, representado pela area de
Auditoria Intema que detém uma fungao de auditoria interna independente no ambito da gestao de

riscos, tendo como principal objetivo providenciar a garantia da efetividade dos controlos.

No contexto do Sistemade Controlo Interno foram definidos os responsaveis dos processos, que tém
como principal funcdo assegurar que aquele sistema apresente um nivel de robustez suficiente que

permita minimizar a ocorréncia das perdas financeiras diretas ou indiretas.

A Empresa apresenta uma politica formal de gestao de reclamacgées existindo um relatério mensal de
reclamacdes no ambito da gestdo da carteira. Existe igualmente um plano formal de continuidade de
negocio e um plano de Disaster Recovery

Notaz441 i~ Solwénciaa

A Empresa com aentradaem vigor, a 1 de Janeiro de 2016, do regime de Solvéncia Il tem assegurado
o cumprimento dos requisitos do novo regime, tanto a nivel quantitativo, antecipando um racio de

solvénciaacima do nivel exigido, como a nivel qualitativo, im plementando um conjunto de politicas que

garantem o cumprimento das exigéncias de Solvéncia Il.
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Neste novo regimedestacam  -sea avaliagdode ativose passivos baseados em principios econémicos,
uma melhor afericdo dosriscos assumidos pelas seguradoras te ndo sempre como principio a protegéo

dos tomadores de seguros, segurados e beneficiarios.

A avaliacao tendo por base os principios econémicos ira traduzir -se numa maior volatilidade dos

requisitos de capital.

Durante o ano de 2016, a empresa apresentous empre racios de solvabilidade acima da média de
mercado e a divulgacéo do racio de solvéncia Il a 31 de dezembro de 2016 sera efetuada no Relatério

sobre a Solvéncia e a Situacdo Financeira a publicar em maio de 2017.

Nota: 422 - Compromisses s

A Empresa possui diversos contratos de locagao operacional de veiculos. Os referidos contratos foram
celebrados por prazos de 4 anos, e ndo esta prevista a transferéncia de propriedade no final da locagéo.

As rendas pagas séo reconhecidas como gasto, durante o peri odo de aluguer a que respeitam. Os
pagamentos futuros minimos decorrentes dos referidos contratos de locagdo operacional ndo

cancelaveis, de acordo com a sua maturidade, sdo os seguintes:

Usidade: Earas
ate 1 ano 1 -5 anos Total
Rendas vincendas de contratos de locacdo 32.276 30.049 62.325
Durante o exercicio os pagamentos de locagdo operacional reconhecidos em resultados, atingiram o
montante de  69.026 Euros (63.834 Euros em 201 5).
Em 31 de dezembro de 201 6 o total de garantias bancarias prestadas era de 598.557 Euros (2015:

598.557 Euros) . Aquele montante refere  -se a um Unicagarantiaque foi necessario prestar ao Gabinete
Portugués de Carta Verde, coma finalidade de garantir as responsabilidades decorrentes da qualidade

de Associada, nomeadamente, no que respeita ao artigo 26.° A. Ponto 1

Nota: 43 - Elementosextrapatrimoniaisiais

Ovalordos ativos dosfundos de pensdes geridos pel a empresa de seguros, em 31 de d ezembro de
2016, era de 172.443.338 Euros (173.774.654 Euros em 2015) distribuidos como segue:

Unidade: Euros

Valor dos Ativos do Fundo

2016 2015
Fundos de Pensdes geridos pela Companhia

Banco Popular Portugal, 5.4. 161.836.212 163.298.629
Fundo de Pensdes Aberto Open 939,870 892.514
Eurovida Reforma Valor 567.830 504.140
Eurovida Reforma Rendimento 2.053.144 1.870.373
Banco Rothschild 3.969.676 3.980.991
Eurospuma 3.076.606 3.227.707

Total 172.443.338 173.774.654

De referir , que com excecdo do Fundo Reforma Rendimento que tem uma garantia de rendimento

minimo de 2%, os restantes fundos ndo garantem um rendimento minimo.
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Nota:444 - Eventosssubsequenteses

Apds o encerramento do exercicio, e até a elaboracado do presente relatério, o Administrador Tomas

Pereira Penarenunciou as funges que desempenhava no Conselho de Administragdo, com produgéo de

Seo) o oloe|oy

efeitos no dia 28 de Fevereiro de 2017.
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Anexa)ll - Inventério dedRalticipagdesielnstiiimentosdinanceirosiceiros

Lasbuh Ewen

walor de Balanga
Besignacho Guantidsde vm‘:‘_‘,ﬂ:. ""_:';",":"f’ W de  Totalds  Unitério: Total
Aquisichs  Aquiniglo
L. Filisis, Associsdss, Empr d| Canj L]
Chstras Empresss Participadas o Participant
1.1, Thules Naconais
1.1.2: Partes de capital em assooisdas
Befundcs Boc Gast Pundos Ere [mel LA TAR 113,390 0,78 11,857
Suibe-Total 15,000 113230 FLUEIT
1.1.8. Thulsa da divida de outred empresas partcpadas
& parbopantes
B Pogslar Portugsl 5 B2 var 16-05-2019 0000 100,00% 0000 10268% 310.308
Saike-Total DD, 000 D000 RRL ST
Total 15,000 310,000 A2T.230 30005
i.2.4. Fanes de cagelal em ouiras ermpresas parbopadas &
arbapantes
B Pegndar Espansl Sa. LEE] .0 Ty 8,50 .810
Sabe-Total 8517 RS9 FA10
1.2.8. Thubts de divada de oulras erreresas pamaopadas
& partaopantes
Bipse Firgnoacones 5a 2 03-02-2020 B0 99,51% 1781237 101,63% 3,861,796
Bt Fruanoaconss Sa 2,5 01-02-2017 TOOLOND 100,11% TOO.TSE 102,57% T16.621
Populsr Capitsl Sa & PERP 5000 85,72% 4395 BE,12% 4,315
Subs-Total 4505000 A 4B 270 4582733
Total 8517 4505000 4,494,028 4590543
Total 3517 4.815.000 4916267 5.220.548
2, Dutros
2.1, Thubks Kaconais
2.1.1. instrumentos de captal @ Unadades de
pagie
2.1,1.10. Acglss
B brvestenents Ghobal e L a,77 A0 o.r 1.841. 004
Baron Bod S BIEL 1,13 431 (R 94,478
Banco Comansal Portuguls Sa 49373 1,08 3,456 a7 52.870
Blaron Esparto Sando Sa AR 0,00 1 0,00 3
Baraf Sa 3316047 0,00 n 000 13
Cit-Coeresss De Potugsl Sa. 1508 6,59 153012 B 154,161
Edp Rercvaves S T .51 4373 [ M- 4,45%
Energas De Potugal S8 B35 2,88 £33 35 £3.454
Galp Energia Soo8 5a L5 14,30 173,519 (LN 122,409
Glabal tntellgent Tedtrsloges 10 B LE 3% 488 LET 28 504
Impresa 50,000 LR SUEDND R 9,500
inapa-invest Particp Gastlis 4T. 7% 9,13 £.939 [ K § 5,249
Jerdrerrur Marhing SGPS, S8, L] 14,79 T1.950 14,70 73.500
Mariana 13 1214845 15T530 1314848 157,930
Minta Engsl SGPS 5.4, 130800 1,60 21814 151 21.855
Nop BGPS SR 37 55 13135 EE ] 12,42
Phared Sgps Sa. £ PR 0,21 55504 ET S6.060
Portucel Empresa Prodetons FILG AT 2Ad,200 EE. ] 122
Sanse Lopa Sa TGN .87 £, o&T £1.110
Sorag 508 5. .15 174 15521 172 15.738
Temeira Duarts Sa. 153 Ol 0,18 1IN [ K11 27878
Saibe-Tovtal LCFER Fr 5. 348,063 60037268
2103 rudsdes de Partsspacks e Fundss de
[rrwestemmiog
Aurt; Drreast 15,000 %0 24,000 342 25219
Frosmadis | AL AT 9,91 A NHDTES 12,72 5.557.511
Pl Imoeccsl L.281.557 LX:] BLTAT.I09 B0 0.759.972
Imoapranoslo i 50 65 TYLi38 Bk, 4K T4 385
Logistics £ Dastribaigho WTLRT Lz 1245529 pT- ] 1,150,788
Lesiaannest = Funide D Imeesti 15,000 56,01 40087 2887 B41.022
Luso Carton Fund  Fei H L0569,30 LG 10540 205,085
Maxirent Funda Da [rvestrmants 109X 10,10 p Ly 0 10,02 E6.242.92%
New Energy Fusd 7 SHTS.08 41026 £S5, 55 45,805
Pianper Furels - Absclute Retur Mulli-Strabegy Gr bl a5AT 51599 5% 5209
Populss Global X5 - Funds De Fundos Aberte Mt 30140 807 1AM 125 Y- 1.831.115
Populsr Globsl 50 - Funds De Fundos: de Investin L1TANT 526 T4 527 3,252.722
Populss Clobal TS - Funds De [Soestrments AFEALE 4,3 185 A8 4,3 1.855.327
Populsr Tescurana - FIM Abarto BELIS 558 S AIFATE 550 5,129,377
wemen Escrterms Funda BO1A40 5,61 2515 E% 2.008.043
Saibe-Total L& T A7.519.009 48, 719504

(cont.)
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® >
(cont.) @)
vy o o O
Valor de Balanco =3 (@)
Mootante do  w de Valer | M7 Vebor: 7 %
Dessgnacso Quantidade IO oAt madsede  Totalde  Unitérie’ Total o
Noménal  Noménal  pjumicio  Aquisicio =
2.1.1.4, Cutres B o
Ceartficodos sobre STOXX Dase Rlesources L) 3.55% 3.708 391.00% armm >
Sub- Total 203 308 an l(; W)
Sub-Total 1460149 63 52771610 54.760.543 O
L7, Thlos de divide
2.1.2.5. De Diveta Mdica
Obng Do Tes Medo Praze 4,45 15.06-2018 5.346.000 106,33% 6780007 108,50 6.904.922 >
Qorgacoes Do Tesours 2.2 17-10-2022 65.500,000 GTASN 63558000 LA LR 6L 547571 (-:g
Corgacoes De Teseuro 2875 15-10-2026 4 ¥20.000 100,32% 4585968 VE a8 &4.754,730 x
Chrgecoss Do Teseuro 2,878 21-07-2026 7.745.650 99,00% 7477439 04, 5% 7.300,1%0 o
Cbngacoes Do Tesours 3,85 15-04-2001 19.535.000 106,95% 20.882.001 110,02% 214638006 =
Qbrgacoes Do Tesours 3,075 15.02.2050 1,750,000 173NN 2052882 99,168 1.7)5.!{2
Cbrgacoes De Tesours 4,3 15.02-2045 2400.000 119.57% 2116583 94,65% 2452062
Obngecoes Do Tesouro 4,1 15042037 1.130.000 12315% 1,366 5944 98, 80% 1,006,853
Obrgacoes Do Tesours 4,35 16102017 470.500 103.55% 44732085 104, 50% a1 67e
Obrgatoes Do Yesturs 4,79 14-04. 2019 14,175,000 109.85% 15500445 112.89% 15.944 902
Obrgocoes De Tescurd 4.8 15.06.2000 13,210,000 111.34% 14579.095 114,20% Lo
Cbngatoes Do Tescuro 4,95 25.10-2023 17,425,000 T12.90% 19900248 132,26% 19,088 445
Cbrgacoes Do Tescurs 3,65 153.02-200¢ 28.983.000 114.90%, 22320392 110,64% 34010458
Cbngacoes DO Tesouro Tx Var 312.08-2021 336.000 100,10% 320317 100,90% 120944
Obrgecoes Do Tescurd Tx Var 19052021 100.00Q 100,76% 100,760 101,02% 101007
Obrgacoes Do Tesduro Tx Var 30-11-2021 438,000 100,00% 2012 100,17% 420,737
Reputdic OF Portugal 5,123 (2) 15-10-2004 100,000 9T.04% 92.087 2.0 n7es
Repubic OF Portugsl 5,179 15-10-2034 3.7¢4.000 97.40% J4T0005 92.09% A0 404
Sub-Total 108.647.1%0 199.079.447 201.130.312
2.1.2.2. Ou Overos Emesores Publoos
Cp Combows De Portugel 4,17 16-10-201% 2.300.000 £106,85% TA57 555 108.84% 2,500,320
Parpubihcs 3,567 22-09-2020 2.343.000 102,62% 3435727 105,15% 3.520.330
Farpulshea 3,75 05072024 6.900.000 10257 7.105.260 165,5% 7.265.703
Refer Rede Farrovana 4,25 13-12:2001 9.100.000 103,25% 9295376 105,60% 591272
Refer-Rede Farrovana 5875 12-02-2019 2400000 10989% 2457.020 115.39% 3000182
Saudecor Sa Tx Var 03072017 4,870,000 100,37% 4.537.970 101,80% L4957 482
Soudacer %4 Tx Var 15:07-2020 1.400.000 100.22% LAOY Oas 161,57 1A21 961
Sacducor Sa Tx Var 29-06-2021 310.000 100, 34% 310431 100,17% 10.525
Spetu Se 3 37082019 $00.000 YN 498,550 101,02% S05.108
Sprte Sa T Var 29052021 1,800,000 99.00% 1001947 9% 1701481
Suby Total 33128000 34132897 34857 340
2.1.2.3. Da Outros Dmescres
ALo-Suoco Lids Tx Var 35-01-2018 300.000 992N 199540 10L17% J02.340
Banco Commrc Portugees 3,075 27-02-2017 5200 000 SN 5759493 102, 4% 5.535.533%
Darn Dspr o Sartn 53 10 06-12-3021 22,000 0.30% on o1 »
Hanco Esperno Sento Sa 4,75 15-01-2018 300.000 27,15% 03450 ITAN 01 A%
Brsa Concessao Rodov Sa 1,873 D0-04-2005 100 000 AT 432365 9.3 A5 A4D
Bres Concessao Rodov Sa 2 22-03-2023 300 .00 103,75% SiB781 100,80 $18.991
Boss Concessao Rodov 5a 3 875 01-04-2021 2.400.000 LA 2897126 116,26% 3022088
Insa Concessao Rodoy Sa 6,075 07-04-2040 100.000 108.36% 108357 113,50% 13459
Caoie Economen Federal 4.5 03-10-2018 300.000 100 45% 192060 9664% 193387
CTaldose Barn Indestria Tu Var 21-03-2019 200.000 102.00% 204 200 102,97 05,938
Caldose Bers Industria Te Var 22-02-2004 500,000 ¥9.50% 497.500 99.73% 498,653
Coleg Portugsl Sa Tx Var 10-20-2017 1.200.000 100,00% 1.200.000 100,63% 1.307.511
Futebol Chube Do Porte S 25-05.2018 51.000 98N 50403 100,47 51,244
Futebol Ciube Do Porto 6,75 05052017 TLES 100.37% TLASS 100,95% 3473
CNB Ca de Seguros Wda Tx Var PERP 130,000 a9 64587 4765 61,8583
Galp Energe Sgos S 3 14012001 €.000.000 104,45% 4377.807 107.50% 4312050
Galp Energw 5008 S8 4,125 25.01-2019 3.500.000 106,70% 1600455 110,60% 1.658.959
Galp Energed Sgps Sa Tx Vv 00-03-2018 2.400.000 102.45% 2463835 102, 84% 2A468.042
Calp Energes 5508 Sa Tx Var 15.04.2018 100,000 103.20% 103,195 104,00% 108,000
Galp Cas Natural Duatridy 3,378 19092023 5.500.000 AN 5420488 99,50% S441.90M
Grupo Pastane Sgne Sa Tx Var 28.02-2020 230,000 100.50% 211050 100, 75% ni.582
Matong Sank Sa 8.5 29/10/204% 147.000 T5.00% 110.2%0 75,00% 110.2%0
Hovione Farmacencs Sa Tx Var 02-10.2023 1.900.000 100.35% 1.504.750 100,94% 1917.0%
Impresa Scom Tx Var 12-11-2038 330.000 100,00% 230600 100,4%% A2
Jose De Malo Saude Te Var 09062019 1,400,000 101.00% 1.616.000 101,22% 1410578
Jose Do Melo Saude Tx Var 17052021 200,000 00, 50% 402500 96.00% 434174
Mota Engd Sgpe S» 3,9 03-02-2020 143,000 I00% 132990 94,5 135.2¢7
Mota Bngd Scpe 50 5,5 22042030 2.990,000 96, 72% 285219 90, 74% 802,740
Oruy Bast OF 3.3% 08-07- 2010 244,000 9730% 337,500 90.29% M21370
Rom Redng frerpeticas 4,125 31-01-2010 900,000 104,29% 8206 107,97 Y7150
Somape-50c ine € Gestas Tx Var 17-04-201% 45,000 10L.57% 675447 100,50% 31058
Somape-Goc inv € Gatas Tx Var JO-11-2000 400,000 101,75% £10.300 1019 €19
Spoct Lishos Bendica 4,25 03-035-2019 100,40 101,01 102384 101, 68% 182,555
Spoct Lisboa Benfica 4,75 13-07-2010 100.0%0 101,59% 101.5%0 100,35 183,790
Sportng Clube Portugel 6,25 73-05-2030 $1.000 10041 51309 101,13% 31.570
Vota Decincty Recenvabies 4,172 16-02-2007 400 100.60% 4954 100,76% a9
Sub-Total IGASE AT 36.549.208 A7.132,639
Sub-Total 258126579 269,761,552 273120072
Total 14681493 358127543 222533192 3217.800.63%
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(cont.) @)
e oz o O
Wabar de Balanga =3 %
)
Designagio Quantidsde vm‘:":lfl‘:. "'-:';::_':" nzﬁ'.;‘L 'l':::r;u Unatiria® Total @ 8
Aquisicia Aguisic o =
2.3, Thules Estrangesns B O
I.7.1, Instrumentos e Capital 8 Unidsdes de Partonacks | >
5.9.1.1. AegBes (@)) g
Aedadan by, F R e ] 144,25 A, T 145,70 149,700 O
Abta Sa. 1] 130,59 44,933 139 45 46.419
for Froduds & Chemscals Tnc. 133 147,78 B8.E45 M5 A5 i8.148
Aarbus Group, [ "= L. I7.404 [ | 37,6326 >
Adons Coip L AT 15594 6 14.705 >
Al S0 1504 1H.5H T 5 13533 gB
Aunaron. Com Ine 3 TES5E 155,505 711,53 151.555 o
Sendapppen-Bagmch Inbere 5o 1111 AT 10,506 =8 ] ERTE L] [EEN
AapETArT. 53 4%.5% A 43 4% 2.82%
Appde Compiter Ing e 117,56 TaA] 105 85 902
Arcalsrmttal. L) TR 33530 fA=r s 332.303
Aarher - Coanesls- Mdlynd Co. s 45,55 13.742 4330 13772
Arcores [, LY 19,98 F1. 35 A M2
Al 58 3553 FL kL A0 e B6.160
B.ALP. Panbag SA oD LA 41395 LR 43,200
BPF Mz (GER) R LXK 43 8385 .55 45,321
Blsrecn il Wizcaya Argentaris, b B e [ g T2.537 [ 22720
Banlk Of Anenicn Cofp. s -] T RTFLT 31,05 48,309
Bl 5o L=} BT5E 005 75 5,060
Bardr Ag. 15 BEEF 0551 A BO.530
Bupseniscte Moboren Werke g G F395 555 3.7 79,857
Baaradod A5, Lt ] B0 4% 40,348 5,15 40378
Brsbgh Amerncsn Tobaoon PR 154 45,71 10353 B39 10.458
Buockfiold Proparty Parknom LP. T 1,78 3y 085 54
Bairberry Groip Plo. 7500 14,67 128492 1745 130.872
Caliray Taleoom S 4433 1363 3575 R 51,044
Chensere Energy e 1m0 42,35 43,396 39,33 47.277
Charyron S, 1-75%% 119,45 143 60 13574 Lag.220
Cie De Sx-Sakain. el &% .8F 534 a4 H 4.165
Cha Finanosese Rechamonk 5. 1800 Bh6T 115,754 [ 1 113.055
Coca-Cola T4 4197 9503 .33 %145
Coca-Cols MBS AG. L1 1723 §2.054 om0 12.35%0
Celgate-Palmalve Co. 130 Fr-Th .y -39 74,498
ComaCadt COrp. 1013 AT &T.515 65,55 . 444
Commarzbank AG, IALR .50 I L 24.821
Deasrmiler B TETS AR 152497 O 188.758
Cranaher Tope (B rs TR0 18352 TIAaT 323
Dranane S5 L] LV TS &5,04 30.670
Catidncha Bank &g, L.7TS 1783 31,539 1733 0,557
Deutache Post Ag. 1400 31,03 43,443 31,07 43,631
Criptmnohe Telekom &g, LT 16,23 Lol 1679 50,273
Enagea e, ¥ 21,63 139953 3 i 139,993
Eleoirone: Arts nc. £ BB 5555 TdTI 54,855
Engie. 1400 13,04 16854 13,13 16,568
Essdor Internabonal Sa. i-Xh 105,51 135373 pL-p - 141306
Exxon Hobl Corp, T-183 F1.40 WTATI L s ] 0S5, 127
Fastrve Conp. =] 55,00 3548 050 3461
Fregersus Medical Care Ag & Co, Al A6 12445 2081 12,332
Fresersus Sa & Ca Kgaa. -] TEE% 135507 T390 135.783
ienasrad Electn Co. Ll IL16 T Rl 5,812
Granaral Mobsrs Ca oy 36,00 0,503 p1¥..9 19.732
Hanioel &g & o Egas. 15 1171 12.358 153,55 12.451
Hora Spa. AT .08 34,390 2.0% 34,738
Hesrrmes [nbsrmatuonal. s IBB.10 e 185 85 a0
Homn Dot [rcsipse atenn 33 13,75 A0 AT 13738 J3.811
Iberdnola B 6,21 40008 [ 40,115
Indie 5a, Jooene 1L frferin) ITAD 97,105
Ing Groep B -] 1%.5%F FhFE i35 .570
IrderConkrantyl Hobels Grous., hri] 304 13.47Y 47,4 13,549
Johnson & Johnscn hos v} 117,060 33,300 L=y K] 33.708
E+5 &g, L 2237 5. 304 TE.TH 5,447
Karankigios Kpn Wy. 1340 2.80 34.458 ¥ ] 34.094
Kapranibrhig Phabps Electronss e ] o851 13028 TBST 23176
Wraft Hang CafThe., =3 88,38 438248 | r ¥ rg 48.311
Loresl ETE 17251 TS 17303 99,706
LWVHH = 1737 14,372 1815 105,439
LM Mot Henneddy Lvid Vil USD TR LT 1008 35 95 10.106
Lenaa B, L= 157,90 e, TR 15660 92,360
Merck Ko, TETF AT 75585 11 75.022
Mighalan, B0 10540 52700 L= 52.825
Microscht Comp 124 B3 4T TE.046 R E 73641
Mysnchansr Ripsckoversschansgs, w5 178,50 12.348
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(cont.) @) o
o
[ — S O
Vabar de Balangs P Z
n n
Besignacho Guantidade fMoniente do S do valor Wediade  Totalde  Unitéria- Tatal 52
Aquisigia  Aquinkbo N Ea
2.2.1.1. Asghes [eant | EE >
Nestié 5.8, (EUR) 13 8,02 21.299 8,06 21,303 o Y
Nestlé 5.4, (CHF) 33 73,24 22506 &a,02 22.448 O
Meetflin Inc. 200 126,71 24,042 117,45 23,489
ek fre 443 5357 33457 48 F3 31.704
Movarhs A, 138 72,50 2,492 &30 9,535
Mecwenargis 11 oH) 10T, %0 BLTEAERF 1077710 8,770,350 g
Faypsl Holbngs Inc. 1.242 0,30 47.430 3744 46,506 @
PapsiCo Enc USDH £ 105,95 %851 9,30 9,731 é
PepsiCo Ene. 0 100,40 1084 9,13 20.818 -
Putrobres - Peirolec Braslein Sa 250 10,19 41,092 5,55 40,762
Pirer dne. 3360 33,77 104,441 0,83 103,564
Frocter & Gambée CofThe EVS 58 81,18 0544 73,54 w522
Procter & Gamble CafThe, &0 55,08 4872 08T 54311
Regesod Yol Sa 7.553 13,48 102.353 13,42 101,898
Rearprcide Ampncan Inc. ™ 56,57 &1 808 S RTY 41,415
Ry Tindo FiE. 1789 30,75 4,257 %54 65,903
Royal Butch Shall Group e 246,85 353 EoE 23.871
Safram Sa, =) 8,15 27260 ) 27.316
Sanchi 58 1403 7504 106,328 76,50 107,716
Zap Ag. ) &2.45 .55 &354 0176
Schnesder Electric Sa. 500 5,30 12650 5,50 32.990
S5l Carbon Se. 1380 808 10.356 837 10.591
Samens 742 115,53 [T 156,30 86,295
Singulus Technologies Ag. &7 i 3T 408 18
Smartheat [nc. = 0,00 0,00
Swabch Group Ag. ] 1583 111754 254,51 112,064
Target Comp. ] 73,33 55501 &55 54,773
Tesla Motors Inc. 150 15,30 51053 03,73 50,670
Total S ) 28,44 . T73 4364 301,357
Unbail-Rodamon Se. 150 223,10 1455 226,35 33938
[TesT—rry 2800 0,08 161,465 11 101,686
Urslever PLC, us 32,86 12.008 4D 12.095
Uralarver Bights Gut/16 1-F33 b,68 - s =
Ursbed Techwalogees Corp. 132 111,60 13.575 104,16 13.748
Varpum Matarisle Inc. o HAT 1.783 081 1,756
Vines Sa, ) 54,34 32870 AT 32335
s [nc, £ 79,00 T T4 05 4,409
vadafers Group L. 11450 201 w927 FET 26.720
Voltari Comp, 45 240 551 242 320
Wal-Mart Steres Ire. 3600 70,16 T¥.E31 5,55 236.095
Wells Fargo & Co. 1362 55,53 71.753 5239 71,220
Fyeeh Ine &rs 360 2281 2,43 2,125
Sube-Totsl 189,261 14.913.934 14904411
2.2.1.35, Ursdades de Partopacks em Fundes de
[rrestmenta
tpmargan Funds - lpm Global Hoakhcarn JouET 147,31 L0 144 41 70,739
AXA Wortd Funds - Euro Credd Shaet Dursbon 4,180 125,66 535,305 135,65 535,305
Absrdann Burceons Proparty FOF Class 11 A (1) 385413 0,41 158,697 0,40 154,245
Aberdeen Glotal 11 - Eura Shoft Term Bend Fusd 7 148,30 475518 142,30 475,518
Aligrcabamaten - Globsl Growth Trands Portfols ] 51,70 17.215 5,9 17.113
Ahanr Geldmarkifords Spenal 534 935,48 490,292 435,45 490,181
Alligeg Litthe Dragons 1002 47T 00,758 45,97 506,006
Allisnr Litthe Dragana USD o 3,03 53,909 =52 54,999
Alligez Strabegy 15 CT EUR Aoc 1457 153,25 739,425 153,35 229,425
Alimnr SErabegy S0 4mT 178,53 A, 0EE 178 4% BA0,085
Az Strabegy 75 51 197,03 167,728 157,03 167,728
Amunch ETF S8° Global Luxury Uats Etf. Ti4 VLIZ E5.345 L 65,531
Amund B Meo Em Asa Lots 1.104 22,91 2%5.293 nn 25,646
Amundi B Meci Spain: Ucits B8 43 178,55 7670 178,55 7,670
Amuns EIf SAP 500 ats ETF 3100 36,86 114,364 T 114,182
Amundh B Short Govt Bond Eurmts Broad 10-15 144 62,87 2,053 2,05 9,050
Amundh Fussda - Bond Global & 1083,20 2072 105381 92124
Amund Funsds - Bond Globsl Ermarging Mard Cun ” 67256 2%.230 674,62 26,310
Aram Portfolia Sweav - Cetart % 133068 47504 1.328,32 47.820
Aarum Portfolsn Sacav - Quadrant ¥ 1082,36 37918 1.083,12 37,909
Alrugrm Portfclia Sicav - Sotant 40 118710 47484 118400 47,440
A [ Foed [rcoeme [svestment Strabegees - U, Touy 147,59 Sa.011 138,50 97.227
Ay [m Fioed [roome [rreestmeont Srategies - 4, L) 143,40 193561 143,44 102,590
Blackrnck Giobal Funds -« Euro Bend Fusd [ 844 171.761 A 171,761
Blscionck Giobal Funds - Fooed Income Global O 12542 12,10 156,556 12,10 156,596
Blackrodk Ciobal Funds « Flenibie Mt Asset 190 12,88 92607 12,7 91.838
Blaciomck; Global Funds - Global Aliocsbon Fund [T 4,73 159,801 [T 358,917
Blackrock Stratege Furds - Blackieck Managed &1 103,53 £5. 736 56,726
Blachornck Stratege Funds - BlsckRock Meraged 50 102,59 2.274 9,274
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Vabor da Balance ¥ Z
n 0
Designacho Quantidade ,':,"::":_‘,"_:, "'_:';:::f' m;« T:H.T'du Unathria® Total ,Q
Aquisigia  Aquinkbo N 6
22,13 Unidsses de Partsopacis e Fundss de 8 >
Irvwtstemento (00, ) o )
Blacirock Strategic Funds - BlsckRock Managed il 102,74 42.000 10055 42.087 @)
Baciroch Siratege Funds - Bwopean Absclute R 18 124,29 832 124,29 28.312
Bilaciorock Strategic funds - Fived Income Stratey (e 1.7 150,094 129,71 150,094
By Mellon Abssdute Beturm Bty Fusd TR 147 IT.%iD 147 371,362
vy Mellon Global Fends Fic - Global Resl Retur 135323 1,24 156,027 (e 156,027 g
Bery Mellon Giobal Funds Me - Eursland Bond Fun 57500 187 107.778 158 108,209 o)
Bury Mellon Global Funds Pl - Global Equiby Hight ARG 155 482,474 155 482,474 é
Bery Mellan Global Funds Me - Opportunities Fusd 13576 201 27978 2,00 27,378
By Mellon Global Funds Pic - Pan Ewmpean Eguw 10519 L3 14,564 137 14,972 =
Eandrmam Bands - Crodd Opport 1T I 181 83 ERELE T 1y A3 1.1%0, 7499
Candram Bonds - Credd Opporturdes 1570 196,17 15479 196,37 386,576
Candriym Bonds: - Cradi Opportenitios USD ) 155179 144,371 480,11 143,091
Candram Bonds Euro Hegh Yeeld 147 106,70 157,263 1.070,14 157.328
Candriam Bonds: Total Retem 1005 128,13 135,155 137,55 234,025
Carmigaae Patnesmne L] 653,22 00518 649,21 200,380
Comstage EEf Nasdaq-100 Uois. ] AR 6.752 ey 6,752
ONCA Invest = Mur. bE by 1l FF 1984 B33 1l 85 i.947. 786
WS Conoept Kaldemangen HC [ 133,48 116,728 130,48 216,728
Db Portfolic « Euro Liguidty 129632 LERT 508 EERT . 608
Db ¥-Trackers - SBF 500 Inverse dady ETF 1650 17,66 19439 17,55 28,958
£ 3-Trackers [i - Shart [Bowx guro Soveregng s TH &4 9256 T8 A 9.243
Deegi bntermabonal 24321 545 131,996 542 131,279
Dwutacha frvest - Convertbles 1150 157,58 157,505 157,58 187,505
Deeutsche Lrvest Brazshae Eguties e 73,97 102757 73,57 102,757
Ceutscha brvest Lurg Dawties-NC L3 15296 162,427 152,57 102,427
Deeutsehe Drvest Ghobal Errer o Madkets Bzt 1690 186,38 0. 306 185,38 501,306
Deutsche [rvest | Convertibles EUR Tk 166,53 T2 166,36 506,557
Dreutache brvest 1 Eurs Corporate Bonds 51 159,63 103519 159,85 1044, 060
Deutsche [rvest 1 Multi Asset Income Eur 7509 T AT 197,005 99,37 297,066
Dreutache trvest | Top Dividand 13,588 106,33 2843335 154,35 2,648,048
Dreutsche Drvest [-Qusnt Boguty Livw Violatisty Wo 1158 106,50 127.553 106,500 127,553
Dutacha bresst §i Us Top Devidend 145 178,74 457 449 178,74 482,469
Camenssonal Funds [ e - Emerging Markets Tan 1004 15,82 16,351 15,82 16.351
Dimansianal Funds [i i - Glcbal Core Bguity fu T8.182 22,30 620,452 2,3 620,453
[vmenssonal Fusds [ e - Global Targebed Vakee 453 21,92 23,845, 21,52 B88.846
o Fursds Pic - Emarging Markets Vakes L25 19,27 12070 15,37 12.070
Damensisnal Fusds Me - Glatal Sheet Fied Inosn B1ITE 13,47 10004, 783 1347 1.004.783
Dows Aktien Strabegie Deutschiand T 350,05 152,919 52,05 254,371
[T Fey 56,88 11.547 55,58 11.567
Dows Top Devidende o 121,81 150,852 121,53 253,281
Dwa Vs Dollar Reserve, 1844 188,26 337 FEEx- 294,837
EETF Duww Jiones EurnShoocs 50 Inden 847 13,18 94,453 1,3 94,591
Etfs Crude Ol ] rA 3 A3 M3
Etfs Physscal Gold 115 104,43 22,557 105,47 22,782
Eurgvalor s Fi, L] 41,78 2397 1,52 2,335
Eurtrvalior Boras ARn Rerdimentn F1 12 175,46 FXLT 175,45 2431
Eurgvalor Estados Unidos Fi, E2) 155,77 0673 154,12 0.693
Eurtwalor Eurepa Este Fi 4 236,67 5707 135,67 5,707
Eurgvalor Euroga Fi 7 135,37 14 135,51 96
Eurtrealor thercameren Fi, " 263,87 4. 263,26 4040
Fudelty Frds-Eeu b Tid-E 04 37,75 11439 W75 11,450
Fidality Fes-Eurs Cash FND 13 .23 12100 733 12.720
Fedebity' Fricds-EUR: HI YLD-& I w87 45,405 9,59 245,848
Fiddality Frds-Tbavia Fund E o 2,00 121579 40,00 121,079
Fedelty Funds - Amencs Fund LTE" 14,29 444,555 14,19 441,844
Ficdality Funds - Amarics Fund TUR IAET E P 102,330 9,81 102,350
Frdelity Funds - Amenca Fund USD LA T (%] T3.095 34 72,027
Fidality Funds - Agisn Band Fund 5] 13,07 5575 12,M B5.945
Frdelty Funds - Asinn Smaller Companes Fund w4l 23,59 10,400 23,59 10.401
Ficdality' Funds - European Dovidend Fund .75 15,48 120,644 15,48 120,544
Fidelity Funds « Euntgsean Cynamic Growth Fund T2 19,42 AT.B06 19,52 430,099
Fecdeliry' Funds - Eunngeean Drynamic Growth Fund | 1805 2,37 T 42,53 78.025
Fidality Funds - Eurogeean Larger Companies Furd ) 50,57 1395857 50,57 125,607
Fudebicy Funds - Eurngean Smaber Companees Ful 147 28,23 4.153 3 4,153
Fidality Funds - Fidaliy Global Health Care £ 1307 111 41548 03 41,802
Frdeliy Funds - Fulebty Pertfoihn Selechor Modera 7508 14,61 110,132 14,51 110,132
Fiddnlity Funds - Global Dermographes Fund 12424 15,44 194,520 1543 194,793
Frdely Funidls « Global Dermegraphes Futd LSO 2353 14,34 31995 13,55 31.853
Ficdality Funds - Global Dividerd [T 16,46 145,262 16,45 145,262
Frdelty Funds - Global Drviderd Fund e 14,72 X486 13,50 619,974
Fidality Funds - Global Francial Sarvices Fund A £I74 11,8 75377 11,69 74,512
Fidality Funds « Global Multi Asset Inceme Fund 104,152 12,60 13314310 12,62 1.314.403

Faelity Funds - Globs! Mt Asset Tactoal Defers LTS 1308 152054 15.3564
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Valor de alango =} %
Q
o Valor
Designacio Quantidade iontante do % do Valor Wedivde  Tetelda  wtbiter Total @ 8
Aquisicio  Aguisico =
N =
2.2.1.3. Unvdades de Partcpacso em Fundes de oY
[vestemento (cort.) = >
Fidelty funds - Globs! Property fund 19218 14,56 783,301 14,50 208,954 o Y9
Fideity Funds » Nulti-Asset Strategec Fund 15810 13,74 Nr0s 13,61 2151472 O
Fidalty Funds 11 - USD Currency Fund 307 3347 90,391 3,73 90,191
Frankin Templetan [nvestment Funds - Frankiin &3 1581 11.503 16,22 11.500
Frankln Templeton tnvestment Funds - Frankin | 409 22,78 53,204 2.7 53,204
Franidn Tempioton Lnvestment Funde « Templete 10030 2162 216,830 P W . 214141 g
Frankin Templeton Investment Funds - Templeto 3T an 105.026 2,78 102,425 D
GREFF Clobal Rl Estate Fund of Funds 15.000 .81 1.362.939 90,75 1.361.985 é
Grundbestz - Globe! 16.330 S2.08 850.456 s2.08 850,466
Helicon 1i Global Bgquty Fund 335 9518 3.022. 7% o2 1.011.653 =
Mestagon Fund Pic - Heboon Fund 3 109,06 52 102,92 51
oo Fund $%¢ - - focus A8 112,03 452052 1L 454,000
INVESCO GLB T RT ELR 25599 13,72 351260 13,75 3s2.011
Incometnc fund - Dunas Patnmono .79 IS N7.74 613 367,740
ing L Rerta Fund « Us Crede 13 1247800 21.308 1.381.04 21.2%9
Invesco Active MuRi-Sector Cr, LR L0 1954 .03 19,563
1nvesco Euro Corp Bond £ E6.578 16,92 1.130.650 6% 1130494
Invesco Euro Corporate Bond Fund Eur 13954 18,01 251364 10,06 291976
Invesco Suropesn Bond fund 0843952 7a8 6.201.151 718 6,197,025
Invesco Europasn Growth Exuty Fund 2 24,64 54317 24,54 54217
Invescs Funds SICAV - Invescs Giobal [reestme 168,046 13.91 2336913 .77 2314531
Invesco Funds Sicav -~ Balanced Ruk Alocaton F 202 16,50 350365 16,65 353.551
invesco Gib Mealh Care-A 1.397 113,18 129.586 108,83 120,567
Invesco Global Targeted Reeurn 212581 10,99 2.3315.223 10,97 2,332,245
invesco Pechic Eaaty - A 11308 9,06 332.733 aTAS 529.204
Iwesco Pan Eur Strue Eqty £ 184,460 14,80 2.730.008 14,75 2.720.785
1nvesco Pan Europesn Hegh tncome fund 22.020 19,57 €26.600 19,58 26,946
1nvesco Us Struttured Equiy Fund w7 20,14 10.200 20,14 10.203
Ishares Core Euro Corparste Bond Ucts B3 .2 130,02 122.40% 130,03 122.488
1shares Coen Euro Stox 50 Us . e .21 .00 %39 04.260
Ishares Core Mec World Ucts. 20 42,14 13.485 42,14 13.485
Ishares Cora SAP 500 Ucks By 14 21588 2D.34% R340 23,004
Ishares Dax Ucts € (De) 2475 100,29 Ma.208 100,33 248.317
Ishares Developed Markots Properdy Yield UCITS 140 29 34.040 2.9 J4.c40
Ishares Eura Shate 50 De 1A% 2.9 47113 308 429
Ishares Curo Stoncx Banks De 1114 12,09 134013 1. 13.234
ishares Euro Stox Uolts £2f OF 54 297 216226 M9 16,22
ishares Eurnpean Proporty Yeeld Uots exf Ll 39,10 7 3.0 25.209
{shares Global Inflstion Linke.. 310 138,76 429,359 133,76 439869
tshares Mackt Ebovox Euro High Yield Bond 2353 106,38 250,302 106,40 250,359
1shares Mol Curcpe Ucts 81 01 2.5 122.800 2255 113.063
Ishares Ma Turkey Uots 5 =05 a7 15937 19,65 15.854
Ishares Nasdag 100 Gots 1 124 27340 32105 255,08 31,626
Ishares Stoxx Eutege 600 Financial Services 1.000 0,99 44269 41,02 44,302
ishares Stoxx turcee 600 Healt 5 7045 0078 7020 201
Ishares Stoxx Eurege 600 Uots Exf 1.707 35,90 61.281 35,91 61.298
Ishares ¥ PLC - iShares MSCT WLO MONTH T 1 124 o871 5,440 a8 5,416
Ishares V e - Ishares Mo Sapan Monthly EUR + 440z a3,7¢ 192.520 4368 192,323
Ishares V P - Ishares SSF500 S5.743 5145 355,74 55 95.332
1M Pundu - Euroland Eguty Fund 129 15,51 2053 1521 20.532
1P Funds - Ewrope Equty 194676 1643 123.27% 16,50 324,656
IMargen Funds - JMM Asa Pachic Eguty Fund U2 85 100,08 2a7” s 32.482
1PMargan Funds - Pachc Equity Fund 11343 10,46 118,334 1042 118,560
Jpmorgen Funds - Amenca Equity Pund Eur 1.9 1648 22.56% 15,10 22,455
Jpmorgan Funds - Emerging Mark, 2291 10,08 0.9 1025 23.482
Jomorgen Funds - Eurcland Dyne, 210 207,4% 4130 07,18 A).a40
Jomaorgen Funds « Eurcpe Smal 287 18,55 425 448 18,70 428,927
Jpmorgen Funds - Curope Strate o 23,90 21.58) 2,9 31,561
Jopmorgen Funds - Global Focus Fued 154 12,93 1.9 12,9 1.998
Jpmargen Funds - Globs! Strategs Bond Fend 524 96,30 30.493 42 50,524
Jomorgsn Funds « Hghbrdge Europe STEED 2758 18,79 51.820 10,4 52.234
Ipmorgan Funds - Japen Exuty 7052 6,73 4731 671 47,559
Jpmocgan funds - Jpm Global Health Care USD 2% 231,54 nm 21900 71,410
Jpmaorgan Funds - Us Equty Mus a4z 17,21 497112 1601 A487.590
Jomorgen funds - Us Growth Ffund LR L .43 55,432 e 4.45)
Jomorgan Funds - Us Smmall Cap Growth asy 131,00 £1.439 128,78 60398
Jpmorgen irvestment Funds - Globa! Casital Age 1385 168,50 233,002 166,52 220,540
Jomorgen Irvestment Funds - Global Cagial Age 4 118,79 44.073 110,58 45208
Jomorgsn Ivestment Funds - Globs! Income fur “s 141,43 54,106 143,84 94,332
Jomorgan rvestment Funds - Global Income Fur 1.3%0 142,05 121,926 153,86 180,700
Jpmorgen Investmant Funds - Globe! Income Fur 2605 128,95 454,54 129,11 465,426
Jpmorgen Iwastnent funds « Global Incoene fur s19 131,51 64.9%) 1239 [N
Jpmorgen Irvestment '«N?l - US Egunty Fund i 112,45 19,446 110,46 19,447
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[ZI )
Designacho Quantidade ,':,"::":_‘,’:‘:. ‘_:';‘T:_'f' nﬁﬁ"a‘ 'I'::qu Unitéria® Total ,Q
Aquisicho  Aguisiglio N g
22,13 Unidsses de Partsopacis e Fundss de 8 >
Irvwtstemento (00, ) o Y
Ipmaongan Ligasdty Funds - Us Dollsr Governman I 1013961 Jod.ma AT 03900 @)
Jupker Giobal Fund - Chyname: Bond Furd 11,55 10,95
Kararm Grandimvest Fonds 175844 19.07 1.467.220 19,32 2.700.700
Manam Spenal Gnndirvest Fee 1345 84,75 175804 24,75 375014
LFES Vision UCITS - Pramis 1473 104,12 2180597 1.008,00 2.182.074 g
LYXOR UCITS ETF STOXK ELEROPE 600 OIL & GA 1.5 40,02 £3.332 40,08 63.326 o)
Ligg Mason Global Funds Plo-Legg Mason Wester TS 11140 818.577 10154 2.825.050 é
Lfp - L Francaiss Sub Debt 1745 1885,54 FETTaTe 1855 3% 3.337.586
Lux Inwest FO-US Eqty Plus-F 172 0,00 0,00 =
Lymse B Dax ay 109,70 T4 508 1006, A 79,117
Lywoe Etf Eurc Stosos 50 Dady Short 185 20,86 3879 0,77 3.862
Lywer B LavDAx 1573 AT 147,200 AT 148,129
Lywor Etf Kasdaq-100-0 Eur 4477 18,84 42533 18,30 #1.495
Lywor B Sgi Dady Double Short Bund 2103 . ™334 7. .04z
Lyae Eu.52.50(0w JUC.D-EUR FCP ) 31,99 AT 32,11 276103
Lywer UCITS ETF STO00C Burcpe 600 CHEMICALS T4 TE 1.606 5,43 54,360
Lymae Liets B Dady Double Shom 10Y US Treas b T b3 18T AT Fi, F i.061.04F
MAG Dhynaemic Allocation Fund AT 15,35 774,189 15,35 774,189
MAG Drvestment Furds 14 - MAG Prudent Allocat 100440 10,30 1,034,200 10,50 1.034.005
MAG Irvestment Funds 4 - Global Macro Bord Fu LE-T) 14,03 50,287 14,03 50,287
MAS Optimal [nccens Fund FT 300 19,48 3%, 300 % 48 539, 316
Man Umbrells Sicav - Man Comvertbdes Global 550 149,20 22008 149,20 82.028
Mandaring Fords - Handaring Unigus Small & Mic 148 1146878 1508490 1143758 15971576
Miallon, Invesimments Funds lowe - Newton Asan Ir 17311 1,49 25757 1,45 25.864
Malion Newion Cont Burg- & - Aox .20 143 50322 143 50,333
Mirger Shael Durabon Global Besd Fund 1 13148 102,15 1343080 182,13 1.342.848
Marcer Short Duration Global Bond Fund 2 11004 W19 1.130.568 102,75 1.131.270
Mfa Merdian Funds « Eurnpess Besearch Fused 51 31,59 10550 31,9 10.500
Mfs Mardian Funds - Europesn Valus Fund 7.505 36,28 747,885 28 207,894
Mfs Mardian Funds - Bruder weakh Fund 4183 17,53 A4 783 1735 88,782
Migi Global Equity Fund 14632 168,64 %051 187,50 580,931
Mirsbaud - Global Strategic Bo s 110,13 8. T4 1005, 64 68,197
Mirse Assel Global Duscorvery F 216743 10,63 1185454 10,05 2.179.556
Mirse Asset Globsl Discovery Fond - Global Ermes 138458 1,30 1385309 10,55 1.335.140
Mirgan Stanley [nvestment Furds - Euro Strateg 1,500 45,43 £4.235 45,42 68.130
NH L Burc Sustsinabls Cradd Becudng Financsh 2 .08 15850 b 15.067
Matis Am Furds - Seeyond Global Mirvaniance o 172,38 155,531 172,38 155,521
Natinis Asset Management - Seayond Eurape Min 112 161577 112,536 161655 212,501
Nardea 1 SICAV - Flexbla Ficed Inceeme Fund 8 8V 185,18 T 185,13 3.891.138
Nordes | Sicarw - European Cove S1LEM 1811 64,213 1111 568,213
Narden 1 Sicarv - Glebal Stabds Equity fund - Uek 11,687 20,79 237028 0,79 237.128
Mondes | Seay - Global Stable Equity Fund-Ewrn 2091 16,14 72737 16,14 372,696
Meordaa | Secaw - Mulls feset F Fr. 0 11,33 4.3 ] 48,278
Monden 1 Ssay - Horde: Equity Small Cag E Eur 25655 19,85 529.3485 19,85 529,985
Nordea 1 Sicav - Stable bguity 12008 113.07 1.355.700 11312 1.360.301
Manden | Secary - Stable Rebwm LT Y™ 15,09 4T TR FET 4.799.384
Nordes | Sica - Stable Retem Bur 12750 16,21 T16. 760 16,35 Nn7.292
Parners Grous [evest - Listed Infraestructure # ™ 188,38 14.245 188,38 14.245
Farvest Bond Eun Governmenk ] TR 9581 WA 29,559
Parvest Envncemental Gppartusties 1338 164,30 197500 168,35 197,899
Farvest Eurnpe Dividend - CL C 4TS 0,77 119.189 0,77 239,189
Fictet - Ernerging Marksts A 452,13 83 450 FrrE 290156
Fictet - Emeging Marists Hagh Dnvdend 5 9247 452 52,56 453
Fictet - Ernerging Marksts USD 1% 477,48 .02 434,58 9,840
Puctist - Eur Shat Term High Yeeid 3.3 122,58 LTH6.901 132,13 3.703.086
Fictet - Bur Short Term High Yeeld USD 3 1807 49.563 158,40 88,112
Pictit - Exur Shart Term High Yeld USD. BEE 164,40 £0.514 154,92 60.108
Pichat - Global Emarging Dbt L1 11917 47,202 1937 267,324
Pactet « Japanese Equity Selecton e B 345933 e 360,406
Fichet - Japanass Equity Selecton USDH 1195 105,06 119,100 57,68 116,723
Fictet « Mulli - Asset Global Oppertusitios ELR Ty 118,72 3274 1183 93.400
Fichet - Muli - Asset Global Opporburdbes B EUR B85 115,03 504570 184,55 937,417
Pictat - Prarmium Bramnds 0 114,81 35.330 134,81 35.520
Fectiet - Premeum Brands Bur 10 12749 19.323 127,50 29,325
Pictat - Sacurly USD Vi 184,34 104.534 178.0% 103,564
Factiet - Shon Term Emergng Corporate Bonds T 76,79 156,972 76,35 256.871
Fictet - Shart Term Emerging Corparate Bonds U 3748 10703 1METTR 10045 3.322.373
Puctiet - Tmber 1,653 13843 18 858 139,61 230.826
Fichet - Timber SO 1053 144,06 151446 139,52 151,044
Pictet Funds Luee - Securtty - PO 4U085 176,59 T11.500 176,01 T19.128
Pichet Toks! Bisturn - Agors 11375 117,11 1.5686.400 1705 1.565.597
Fictet- Atian Exstins Ex Japan-HE EUR 148 136,60 31415 136,64 31.402
Fichet-Buabech-HR EUR 5 IR 108,157 108,157
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Vabor da Balanga % &
Designagino Quantidade ,':,"::":_‘,’::, ‘_:';‘T:_'f' m;« r:u“r'du Undtiria® Tatal |Q
Aquisicio  Aguinsgdo N 6
2213 Uredades de Paitaspacis & Fundas de 8 >
Irvwastonenta (cont.) o Y
Pictat-Cloan Bnergy-R ELIR ELH) £, 3T B.ava LS in.6ra o
Frobet- European S il E R ELW A0 220,63 45401 LI ET 45.411
Fictet- lapsress Eguiby Sebechon-HE ELR 457 AXOF 41309 ALo% 41.20%
Prctet: Secunty: R EuUl f vl 16% 51 %4500 183 5 134,810
Fictet-LI5 Equiy Growsh Selechon-HR DUR i 12560 112 1T5:61 3.3 g
Pctet:Waler=R EURL 18532 24T, 50 450811 T4T T 450.811 D
Fymaon Funds Global Invesions Senes Fc - Capda 24ALEE 1561 e erh | 14,74 3.551.817 é
Pimes Fusds Global imveitons Senes Bl - [racTs w04 i 13585 4551743 1308 4927997 N
Fiman Hobal Bond Fund 1.7 LIS 41,353 355 41,393
Pames Low fvmarags Durabon Fund (%) 15,17 [t 04,53 94,502
Pumicy Sheat-Term Hagh Yeld Corporste Bond Inc Ty 10F.30 E233 P 26.715
Pimen Us Highi Tiald Bond Fund .14l 4,33 R T4T% 480,419
Peifsied Fufedd - Abaslite Retunm Ewropesn Bouly ATy &8, 27 FATE TG 43 TR 2.439.250
Feprepps Furads - Lurc Aggregate Bond P o =) TART TRVl T 257,231
Pronesr Fufsds - Eurcpean Potential LITE 150,79 O ST 151,35 510.654
Pinnsper Funds - Curcpaan Pofantsl [UR A B 50 A, 4 5% 442,027
Paneer Furds « Global Equity Targel |nosrs a1 58,33 45,053 5750 45,483
Fionesr Funds - Global Muli-Asset Tanget Tnosmy 8 ] 102578 ¥, N 103837 392,524
Paneer Fusds - Kerth AMmancs o1 ] L PR 1T.E46 | % 1] 17440
Fenrseer Funsds - Shrabeger Inoome. b ol Bl 25 Liss5aa B e 2.158.845
Pianeer Purcls - LS. Fundarmsntal Growth [P 5] 215,88 134 4 F 155 34 133,008
Froneer Funds -Ewr Sirt Bd 1878 W15 171870 T AT 171.813
Popular Acclas - funda Da Acclies S TED LK 1033 R L236.R25%
Powershanes Buyback Acheevers Portiolho L 51,79 45951 47 85 44,789
Froff Pan Durcpesn Roal Dstate fond of Funds 17AQT TRAT N7 Lr e 1.4320.270
Predl Pan Europess Real Emate hesd of Funds - © 17 T1AY G EDT Fi A% 0. 530
Ruffer Sicaw - Ruffer Totsl Return Infernatonal Ee S H 13023 B0, Gl 13050 3,730,513
AP 500 Theam Easy Ucts Eof 213 114,54 14354 113,55 23,969
SEB Immapartiols Tarpet Ret 21597 5141 L.iinzay A0 L.110.287
SISF EpD paxt D8 BUR H - B ADC Y 38,80 4T TF % 47,781
Salar Fund Flo ALY 147,61 A AF05FH 147 A% 4,486,028
Schroder INTL GL PR SC:8 =4 43 12284 £ 87 133 84 5187
Schroder 15F Eunogssan Drvedend Masmser B Ao A 10d0F 31043 Ll e ] 3i1.601
Fchroder Int Solect Global Convertibds Bored T 13729 4.5 17T 43,530
Srhrader Inlernatenal Salect Burg Coep 178 19,72 353398 1972 352.314
Schroder Internafcral Felechon Fund - IURD Co PRl 2.7 5505 TiAL .03
Schrader Internateral Selectmn Fursd - ELIRD Ca 1&.141 23,08 EFLITE 305 372,132
Schrocker Internatcral Gelechon Ferd - Euro Bon .15 1146 46T 1A 24,529
Sehiader Inlernatoral Selectnn Furd - Eurt S8 T A LY 3 ARSIy T 2.885.330
Schroder Internatorgl Selecton Furd - Euro 5P 17555 T.BE Ho e 55 T L3485, 508
Schrader Internaticnal Selecion furdd - Europas FLE- 106,13 2.110.30% b= 2 2,106,781
Schrnder Internatorsl Selecton Furd - Eurnpes AT 105,35 4,593 I 24 4,968
Echroder Intarnatioral Selecion Purdd - Europess: 1. TES .. S 0T 53598 94,392
Schroder Internatonal Selecton Furd - Europes 843 108,80 3T 13037 313.208
Schroder Internatioral Selaction Furd - Burcpns T L1 oL T w6624
Schroder Inlernatenal Selectn Fursd - Global O X3 13263 4413 134, TE 49.007
Schroder Internatioral Selection Ferd - Global IOx F33 10,44 51,700 ST 51,520
Eehrader Inlernatenal Selecten Fusd « Clobal B 21X 14,59 30,980 14, 5% 30.984
Schroder Indernstcragl Selachon Fored - Globasl [n 165 9,71 4,851 TFTU 4,851
Schrader Internatcral Selecton Fured - Global M Lot 114,18 20,351 134, 3% 20.362
Schroder Internatoral Salechon Ford - OEF Glot XI5 11711 IT3. 64 118,55 275,612
Lehrader Intarnaticral Selechon Purd - GEP Glok et LF R ] 3718 [ 1.7 3310
Schroder Internatoengl Selectsn Fursd - GEF Glob 1587 174,68 ThER. 543 174 85 2.268.543
Schroder International Selecton Furd - U Lange - 134,48 R 1387 L1461
Srhroder Inlernabonsl Selectan Furd - US Smal = 171,84 ioi2a 171,84 10.128
Schroder Internatioral Selaction Fund -QEP Glok 441 13T9.58 .55 13332 4,195
Schioder Internatonal Selecton Furd Emergng | TS 24,20 163,300 4.0 163.300
Schroder Internatcral Selachon Fond Durn Equit .77 .24 47465 o, 42,513
Schrader 1ntl Eura BQT-8 ADC S Fa lhal eSS E50 55 268.97T7
Sohroder Intl 5r B - Agc = 0 ra ) 12643 A0 136AF 29,014
Tehrader Imtl US LS CAP =H-A L5 ] 140,58 100855 145 55 101857
Shroder Irstl-51 Clen CH-B= &, 6553 1385 Pl A FRE- 940,850
Soby [rmcarveast TR 33,14 144 484 %04 137,650
Sl GL Qusnt Actree WVal-B= L] 101,19 A0EL7 19821 40.825
Sonaron Cona Disc S8 Us Sector Lcts Bt 174 47,31 48 ke TS T 47,790
Sensroe Cora Stad SAP Us Sectes Uoas Exf 1%z 326,68 A3 01F 330 5T 43.535
Sonete Drergy FAP LES Secior LICITS ETF 15 Ml TH [0 R 004 67,500
Smarng Fraesal SAP Us Select Secter UCITS ETI T 181,17 3 955 155,74 58. 780
Sowsroe Meoh Japsn Ucts 0H 455 ARTS TDTE AT AT 3,217
Souios Techholeg SAPF US Sector £ 110,45 B340 L=y K 63.210
Sipeclr SAF Betnd B 1.7 &, 70 TLI13 4185 72,143
Sycomons Assel Managemett Syoomare LIS Opg LET3 345,18 00 S LG2T. 101

Thresdreedie [rvestment Funds [CVG - Eurcpea AL 298 128,211 128.211
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[rerary - 3 %
Vabor da Balanga % &
Designacio Quantidsde ,ﬂ:‘_‘,‘_:, ""_:';",":_'f’ Midide  Towmide  Swkrie Tatal IQ
Aquisiciio Agquinig o N 6
2215 Uredades de Paitaspacis e Fundss de 8 >
Ivwestomente [oont.) o Y
Thrasdrgedia Lux - Amencen Fund =1 AT 0. R4 T AT 10, L&6 o
Thresdnesdhs Lux - Global Emergeny Market Egui 5T 5,57 14.775 I5.57 14.775
Thrasdraadia Lux - Global Emarging Maskat Sho T 14,90 143,355 14,53 143,541
Threadeeedis Lux - Pan Eurcgsan Small Cap Oy XA 3040 Ti5.554 o F F22.860
Thresdreadis Lux - Lis Contranan Core Egubes 1L OB Fi6517 10T 504,207 g
Thiasdsssdha Lux = L Contranan Core Bojulbees | £ ITAT 13607 T4 23.134 D
Thresdreedles Specabst [rvestment Fund 1O6C - TR0 ] 31455 Al 31,455 é
Threadrsedla Specabst rvestmaent Funds [OvC 2,00 200 N
Thresdneadhs Specabst [rvestment Funds [OWC A1.TIE 108 el 355 ar dd, iz
Ubarn - Swies gty i 178,23 40837 1Ty 40,827
iy Lisew Bond Fund - Eure Hegh Yesld Eur 457 19%,58 3423 153,55 B9.423
L Luor Equity S - Durnposn Dinerburedy Lincg =t 17T51¥ 5740 1Th1% a5.240
ans [rvealment Hansiirs « Selothin Probats 134 1188, 70 15500 1148, 152.810
osnbobeel Fordl - Ermaprginsg Masrkete Doty 155 154,87 TR 154,24 23,924
ool Furd - US Eguity 133 286,54 8590 I3AT 28.59%0
ishares DwDaX LCITS ETF BE FoTom 16,28 17916 162 17.e22
iShares FTSE MIB UCITS ETF BUR Ace 110 &, TS T2 &1 75.330
iShares Figating Rate Bond ETF. TESED 51,17 004 481% FHL.97
sharne Russell 2000 Growth ETF TR0 15563 4313 144, 0, 55,499
Saibe-Total FESLAAT 153 564 546 iS5k AGFEFL
Saile- Total F.A40.3TF 16T 4T F. 480 16X . FF 067
333 Thulos da Dévida
2330 De Divida PObbos
Borecs ¥ Dby Dl Estacdo 0% 33-10-3007 L=l 10, A% % pl=e e 100, PR 100, 754
Beowreza Y Ol Doel Bty 5,55 30-04-2006 LR s 103,97 FAEE L 106, 65% 2.240.572
Moo Y Ty Dol Eebassii: 7,05 J0- 10-003% 1. 51000 10, T1% re s e L] 1T, TE% 23,477,953
Bt Y Ol Doel Eabiefs 3,75 %0 10-2004 A BEE S 114, 41% T TEE 54 112,80%. 5.492.070
Borecs Y Dby Dl Estadio 3.8 30-0-0- 3004 TTEO00 20,04 % Eares H 122.61% 350,194
B Y Dby Dl Esbaeis 4 30-04-D000 ool ] 113,1%% F34IET 115, T8% 231.560
Bezrac Y Dbl Dol Estaiin 44 31-10-20F2 2 el D00 120, 75% 1.2i6824 1248, 75% 3.313.759
Bonca Y Oblg Del Estads 4,58 31-10-3030 FL0O00 115, 71% i 118, FE% 2946.991
Bz Y Dby Dl Estsdy 54 31-00-2023 PRL=R s 138,39% 141329 133,25% 145,578
Biorsca ¥ Oibslig Dl Estacde 5.5 30-07-3017 IR0 100,16 4000 105, GE% 413.1%4
Beowreza Y Ol Doel Estades 5.9 30-07-2005 el = i) 134, 83% BOET. 05 143 0E%. 1115902
Bundesrepub, Devtechlsnd 7 15-08-3033 =) 15 12% 402513 1155F% 40%5.033
Burslesfepub. Deutschised 3 0073030 p Lzl ] 111,98% LTS Ta 1148,65% 1.203.840
Buraiegrepub, Deutechlyrd 4,75 Qd-07-3087 T 50l 02,51% T 5D 650 DO 7,050,042
Bousrd Polerinak Del Tes 0008 15-10-201% 2S00 S0 200, 50 TE50 B35 100,08 2.500.88%
Bascrs Podeeninab Dl Tes 0065 15-10-2082 17 Deeg S 0 085,659 B RG34, 404
Busrs Polsrinak Del Tes 0,95 15-08-203% T8 S50 LR 285 48 LT 2.59%. M7
Busces Podseninab Dl Tes 135 15-0a3-200F £ e e ] A0, 7% 533513 10304% 5. 152,240
B Polsnnak Del Tes 145 15-049-3033 FlaKea T ] 104, a0, 04T 527 103,57 % 10,357,007
Bastes Podeerinsh Del Tes 106 01-06-2006 LR s e ] 103, 20% [ ererl | 0T 6.436.073
Buori Polennal Del Tes 7 01-12-301% R =] 107 0% 13157830 10AT% L3.840.829
Brce Podesningh Dl Tes 1,15 15-12-2021 pBoeR -] 107, 34% 139,535 107 43 % 139,558
B Poleennab Dl Tes 7.5 01-05-201% R i) 105.501% 4FIT.02 106, 2 7% 4,350,628
B Polerinah Del Tes 2,5 01-12-2034 1T EE0 S 110, 55% 1R 418 TES 10T, Bl 18.935.657
Bgers Podesnnab Dl Tes 28 01-03-2067 o 0 175590 BT 179,856
Busr Polennak Del Tes 3,78 01-00-2034 LR ol ] 118,93% LA ST 118,0%% 5.547.92%
Bsoes Prodsgninal Dl Tes 4.5 D1-03-2004 fpoela =) 121,57 £50.341 123,35% F4.432
Croatia 3,875 30-04-2053 FO0 SO0 104, T A ST VO, TN 274417
Croats 5875 09-07-2018 [ skaer] 103, 4d% 50 S 111,30% 557811
Finnigh Goversenent 0,5 15-04- 2026 f Bl 10, TI% 1-303.55% 101,75 % L.331.495%
Framoe (Govt ©F) 1,75 25-11-2024 e ela e i) 206, E34. 76 111,78% 558.813
Garman Tressury 0 0 15-03-3007 T HLe S e TR0 1655 T, 1 0% 7007210
German Tressury B 0 32-02.2917 166 el S 100,199 15005, 338 100,17% 16.019.580
Garman Tressury Ba § 25-01-2007 14 Fe] Qoo 00 I1% 14815554 100,08% E4.811.592
Irmh Ty 1% 2026 1 15-05-2028 ok 53 405 102,68% 720,126
Ireh Toy J.4% 2024 3.4 18-03-2024 S0 D0 119.87% 99,331 128, 37% 521,835
Irsh Tey 3.9% 2023 3,9 20-03-2023 oo elazr) 116, 6% 333,333 126, T4t 253,470
Iresh Ty 5.4% 2025 54 13-03-2025 PE- e 125,54 % X124 143,08%. 2,532,024
Netharands Government 0,25 15-07-202% SO0 LR 424,451 100, 50%: 03,409
Metherlands Govermenent 0,5 15-07-2026 s el = i) 104, 32% TR I3 101,.57% Fii.008
Nethardands Government 1,5 15-07-2020 plei=s = 1E4,80% 134.502 116 A7% L6470
Rotpasblez OF Kores 2,175 1006 204 TED D0 T T3 189 112,16%. 24119
Spen Lebras Dol Tesom O 30-01-3017 1700 Dl 0.00% 15.003.871 10007 % L1.003,530
Lirsbed Mieocan States 1,835 Gd-05-2004 oo el ) AL 1R ILT 08, T 197.391
bl Mencan SEates T35 092021 2 S0 102,51% 965,653 1052 7% 2631, 771
Uratstnd Mencan Sates 3 37 33-02-3001 Fon ol o] 161, 51% 0530 104, 5%5%, 204.084
Saibe-Todal AT B0, 00 189, F4%. 710 188371143
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(cont.) @)
G e o O
Valor de Balango =} %
)
o Valor
Dasignacio vw:‘:.:’“ ‘.:::::' uZT;‘ da  Totalde Unithrio® Total @ 8
Aquisicio  Aguisiso =
2.2.2.2. De Outros Emisseres Plbbcos B O
Adé ARa Veloodad 1,075 22-09-2022 3000000 101,30% 2002967 106,%0% 3,207,021 = 2>
ASE ARA Veloodad 3,5 27052024 1800000  114,90% 2068502 118,74% 2.137.284 oY
Apence Francase Develop 0,5 25-10-2022 200 000 59,73% 159.468 102.32% 204,646 O
Banca Kac De Dasen Econa 3,625 31012019 1200000 102,15% 1375785 106,67% 1,280,004
Casss Deposki Prestts 1 26-01-2018 200000 100,00% 00.005  101.85% 203,716
Cazss Deposds Prestts 1.5 09-04-2023 200,000 99,94 199874 M.21% 190.424 >
Casss Depoats Prestts 2,75 31-05-2021 2956000  106,90% 31160002  11007% 3.253.543 5
Communiy Of Madrid Spai 2,08 12-03-2030 400000 100,04% 400,57 101,30% 405,530 gB
Coers 1,5 27-11.2002 3500000 100,81% TSZAIES  10368% 3.628.755 o
Cores 2,5 14-10-2024 1800000 100,99% 3,817,764 100.95% 1,961,110 [y
Dexia Credit Local 9,25 19.03-2020 1.200.000 99,65% 1.195.816 101,02% 1.212.499
Efef 1,625 1509-2017 230000 101,48% 250706 102.00% 254,991
Eura Stabilty Mechanasn 2,125 20-11.2023 200000 ARS R L0 559,533 114.71% 573,548
Europesn Investment Bank 0,125 15-04-2025 00000 99,13% 495.5%0 98,92% 454,615
Eurapesn Investmert Bank 2,62% 15-03-2010 75.000 100,02% 1858 105,65% 29.407
Export-Impert 8k Karea 2 30-04-2020 2%0.000 99,78% 9461 107,52% 268.789
Fade 3,275 17-09-2007 200000 99.95% 499,767 102,01% $10.073
Hbor § 14-06-2017 200000 100,87 S04.325 103.82% S19.499
Industral Bank Of Korga 2 30-10-2010 300000 99,90% 475043 103,01 19,074
Institut Credits Ofical 0,5 15-12-2017 100.000 9,94% 943 100,69% 100.687
Sub-Total 19,631,000 20.268.570 21.012.613
2.2.2.). De Outros Enmvsscres
Abbey Natl Tressery Serv 0,875 25-11-2020 200000 99.57% A9r.8s7 102,03% $10.097
Abbey Nt Tressury Serv 1,125 14-01-2022 1.581.000 99,65% 1575529 103,73% 1,640,034
Abbey Netl Tressury Serv 1,75 15-01-7010 1000000  100,10% 1001766 1034T% 1,034,243
Atibey Notl Tressury Sery 2,625 16-07-2020 200000 105,56% 423906 109,2¢% 436,961
Accons 54, 4,623 22-07-2019 1.400 000 104,09% 1A58.632 106,82% 145,470
Achmeoa Back Nv 0,875 17.00-2018 S00.000 108,11 £05.5%0 101,67 S08.364
Achmea Bank Nv 1,125 25-04-2022 1.100.000 $00,50%. 1.109.55% 103,13% 1,134,450
Achmea Wypothoekbank Nv 2,75 10022021 1400000 105, 98% 145734 112,06% 1.568.530
Addas Ag 2,25 08-10-2026 0000 108,09% 2428 1089T% 32,691
Ax Botlin Pic 6,75 05052010 0000 778 38.58 M0,03% 35011
A Barlin Pic 8,25 19-04:2018 0000  a7as% 41925 917N 45,585
Ar France-iim 6,25 18-05-2018 100,000 105, 40% 103,473 11L,23% 111,218
Ar France }m 6,25 PERP 200.000 100,45% 205654 102,51% 205.026
A inteenatonal 2 26-05-2017 $00.000 99,96% 49801 102.00% 510,115
Az Finance 1) BV, 1,375 13-03-2018 00000 99,96% 99978 102.97% 102.967
Miarz Se 3075 PERP 200.000 04, 44% 160.207 80,74% 151,480
Areral Sa 4,625 01.04-2021 OIS000 109,06% 1004863 104,28% 1.016.753
Amadews Finance By 0,625 03-12-2057 ROLO  100,33% W3S 10062% 201,865
Angio American Capaal 4,126 27.0%-2022 200000 101,2t% 192.029 96,045 102.001
Arcelormittal 2,875 06-07-2020 100,000 104.51% 104,633 105,95% 105,579
Arcolbemittal 3 09-04-2021 00000 103,17% 515874 106.71% 533,962
Arcelormatal 3 25.03-2019 1100000 104,52% L149.737  107,04% 1.177.446
Aamil Holdeg Ny 0,625 07-07-2022 100.000 3100,17% 100,366 100,37 100,469
Assicuanon Generah S 08-06-2043 150000 108,31% 150070 104,10% 156.285
MAZAT Inc 2.4 15-05-202% 130.000 6.10% 136.571 91,30 130,543
faf Neshortands B 2,125 13.03-2023 200.000 99,51% 195.022 99,55% 199,054
Atf Nethortands Biv J,75 PERP 100.000 54,93 M.520 95,53% §5.33%
Aurizon Network fty L4 3 18.09-2004 1.000.000 95.39% w3872 102,50% 1.025.934
Banca Imi Spa 3,2 30-08-2019 1200000 105,28% 1363972 108,08% 1.256.964
Banco Bdbao Vizcays Arg 0,625 12-03-202) 1400000 99,46 1.392.4088 101,31% 1,410,273
Banco Biltwe Vizcaya Arg 1 20-01-2021 SO0.000  101,63% S0a334  100,50% $17.502
Banco ibao Vizcayes Arg 2,23 12-06-2034 300000 J1L,40% 334202 113.79% 330.100
Banco De Sstaded Sa 0,625 03-11-2020 700.000 59.66% 759 101,50% 710,488
Bacco Do Browl 3,75 25-07-2010 2.020.000 102,35% 2.067.53% 104.31% 2,107,154
Banco Espanct De Credes 4,75 24.01-2017 100,000 100,29% 100.290 104.71% 104.706
Barco Finarta Tntt Lid Tx Var 26-07-2017 20000  07,00% 69.600 07.36% 9.504
Banco Santander Sa 3,125 27112004 1300000 102,84% 1431271 102,90% 1.131.942
Banco Santander 53 Tx Var FIRP 200000 33,80% 127.606 94,.07% 108,136
Bk OF Lreland Mige Bk 1,878 13-65-3017 20000 9,95% 19905 101,90% 203,808
Banios Sa 1 25-09-2025 00,000 99,27% 397,064 99,66% 98,655
Bakintne Sa 1 05-02-2073 100000 10047% 100471 102,28% 102,270
Bargue Fod Credit Mutuel 1,875 04-11-2026 100.000 96,34% 96,344 95,35% $6.357
Barciays Dank Pic 3,25 22-02-2017 100,000 100,33% 100,330 102.29% 102,252
Barciays e 1,875 23-03-2021 1750000 103,10% 1804274 104,73% 1832771
Dat intl Finance P 1 23-0%-2022 200000 F9AIN 457,063 102, 00% 14,421
Beifus Bank Sa/Nv 0,75 10-02:2025 0000 100,12% £00.694  102,74% £16.416
Berkshere Mathaway Inc 3,125 16-03-2027 200,000 96,93% 197,233 99,14% 158,290
Bes Finance Lid Tx Vae 0702-2035 3000 3,56% 21648 63,09% 23342
Bestempo 59 13-12-2018 600000 100,00% 400 000 105,14% 630,340
Bhaets Antal Intnensts 4 10-12-3018 00000 100,02% S16817  107,10% 535,901
Bharts Astel Internstional 3,375 20-08-2021 108000 100,72% LOSTSEL  109,95% 1,154,501
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