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l. Introducéao

Nos termos da Lei, vem o Conselho de Administragdo apresentar o Relatério de Gestdo e as
Demonstragbes Financeiras  Consolidadas da Eurovida - Companhia de Seguros de Vida , S.A. referentes

ao exercicio de 201 4.
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1. Orgdos Sociais

Assembileiaa Gerall
Presidentée
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oedn

Francisco Nunes de Matos Sa Carneiro

sre1nos soebiQ T

Secretéfioo

Fernando José Domingues Gongalves
ConselhoodeAdministragdo; 4o

Presidentee

Luis Eduardo da Silva Barbosa

Vogaiss

Rui Manuel Morganho Semedo
Francisco José Ribeiro Valério
Carla Maria da Luz Gouveia
José Luis Castro Cortizo
Tomas Pereira Pena

José Ramoén Alonso Lobo

ConselhooFiseah|
Presidentée
Anténio Manuel Mendes Barreira
Vogaiss
Vitor Paulo Paranhos Pereira

Vitor Manuel Ferreira Lucio da Silva
RevisarrQfitial-del€antas as

PriceWaterhouseCoopers i SROC, LDA.

Representada por Carlos Manuel Sim Sim  Maia
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2. Orgdos Diretivos

Direg&ioodecNegacioio Segurossdedessoasis

Paulo Jorge Simdes dos Reis
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Helena Maria Rosado Faria

Diregéioo de Negosiod-inanceira ro

José Eduardo Toscano Bonito

Diregéioodee Marketingg

Andreia Micaela Sepulveda Pires Coelho

%Y op ogdeolgnd ‘¢
soAnalig soebiQ ¢

Diregéioo Bancassurapoe & Canaisis

Carlos Manuel Caras Altas Rocha

Diregéioo Redes &Mediagda o

Diregdon GestamdecOperaciesas

Mariana Maria Cataldo Monteiro

Diegéioo Gestio) Administrativaya

Elsa Maria Bernardes Beato Correia

Dineg&ioo [Informéticaca

Carlos Manuel Lopes Marques

Dineg&on Controtocde estéos& Gestéotde Risdeisco

Maria Filomena Costa Ferreira

DiregdooAuditoria & Gestéotde Reclamagdescoes

Antonio Fernando Baguinho Pinto

Gestamdednfofmagéaeao
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3. Publicacéo do Relatério e Contas

Sitio Corporativo:  www. eurovida .pt

sejuod a ouole|ey

OdvdlToSNOD vdinodNS

N
o
=
IS

Oy op oedeolqnd ‘¢

7 |

Juntos com Futuro




ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO



ll. Enquadramento Macroecondmico
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1. Conjuntura Internacional

Ao longo do primeiro semestre de 2014, o crescimento econémico global manteve -se moderado, num
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contexto de baixa inflagdo. O segundo semestre de 2014 foi marcado por revisées em baixa do ritmo de
cres cimento da economia mundial, com perspetivas de desempenhos mais fracos do que o esperado na
primeira metade do ano, tanto nas economias desenvolvidas como nas emergentes, em parte justificado

por um crescimento mais moderado da China.

N
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Assim, a economia mu ndial regist ou em 2014 um crescimento préximo do observado em 2013, na

ordem dos 2,6%, aquém dos niveis registados antes da crise econémica e financeira e do verificado na

fase inicial de recuperacéo. Este crescimento mais fraco do que o esperado esta, em grande medida,

02I/wouoda0.ide

associado ao comportamento das economias avancadas, com uma procura interna moderada num
contexto de elevado desemprego. A tensdo geopolitica na Ucrania e no Médio Oriente, 0 inverno rigoroso
nos EUA e os efeitos da subida de impostos no Jap ao contribuiram igualmente para uma menor

recuperacdo da procura interna nestas economias. Grande parte das economias emergentes manteve

ritmos de crescimento da atividade significativos, embora tenham sido também afetadas pela diminuicéo
da procura das ec onomias avangadas, por um contexto de alguma incerteza e por baixos niveis de

investimento.

Para 2015 antecipa -se a aceleracédo do ritmo de expansdo da economia global para 3.5%, suportada

pelas politicas monetarias e fiscais acomodaticias, sobretudo nos EU A.

A economia norte americana mantem -se como a mais dindmica. Nos paises emergentes continuamos a
assistir a ritmos moderados de crescimento na China e abaixo da média histérica no Brasil e RUssia,
contribuindo para o fraco dinamismo global dado o peso des tas economias no PIB mundial. A
manutencéo em niveis baixos do preco do petréleo podera favorecer o crescimento por via da expansao

do consumo, sobretudo nas economias desenvolvidas, importadoras liquidas de petréleo. Os fatores de

ordem politica, como os  verificados na Russia em 2014, poderé@o condicionar o cenario de crescimento,
podendo mesmo fazer descarrilar a recuperagao global, mais fraca que o esperado, provocando o recuo

das intengbes de investimentos e de novas contratagdes, sobretudo na Europa, ge ograficamente mais

proxima de zonas de instabilidade.

No que respeita & evolugéo da principal economia mundial, os EUA cresc eram 2,4% em 2014 . Para 2015

estima -se que devera subirparaos?2 ,9%.

Quanto a maior economia da zona euro, o crescimento do  PIB alemdo em 2014 situ ou-se nos 1,5%.
Para 2015, estima -se que o crescimento da Alemanha seja um pouco menor, para os 1, 3%, embora

acima da média esperada do PIB para toda a zona euro, em redor de 1,1%.

Deste modo, na Zona Euro devera manter um crescimento m oderado, num contexto em que a
recuperacéo do mercado de trabalho é mais lenta do verificado noutras economias avancadas, visto que
assistimos em alguns paises ao continuar de um processo de consolidacdo or¢gamental com a

consequente desalavancagem do setor privado, com necessidade de adogé&o de reformas estruturais
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consideradas cruciais para promover a competitividade dessas economias. Este aspeto é particularmente =)
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importante na medida em que um conjunto alargado de paises tem em curso ajustamentos de balanco o
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A inflagdo a nivel mundial permanece a niveis bastante baixos. Na area do euro a taxa de inflacdo esta

muito préxima de zero por cento (0,3 por cento - dados de Outubro de 2014), e as expetativas de
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inflacdo de médio -longo prazo tém vindo a registar alguma diminuigéo.

As politicas monetarias das principais economias continuam ultra acomodaticias com perspetivas de

adiamento dos ciclos de normalizac&o das politicas monetarias, devido ao facto das taxas de inflagéo se QZ,
encontrarem em niveis historicamente baixos e dos principais bancos centrais estarem a rever em baixa g
a evolugdo dos precos no consumidor. Surgem sinais de divergéncia no seu posicionamento entre as §
quatro principais autoridades monetérias i FED, Banco de Inglaterra, Banco do Japéo e BCE, refletindo §~
disparidades nos respetivos ciclos econémicos, claramente mais fortes nas economias anglo -saxonicas. g'
Por seu turno o BCE e o Banco do Japdo reforcam as suas medidas de cariz ndo convencional como

forma de combater os riscos de deflagdo e de enfraquecimento da atividade.

Ao nivel das taxas de juro do mercado monetario nos EUA, nas Ultimas reunides sobre politica monetéaria
do ano, a FED, tal como o BCE, afirmou que ir4d manter os juros de referéncia em torno d e zero durante

"um periodo consideravel de tempo".

As taxas Euribor a 1 e 3 meses mantém -se a niveis historicamente baixos, fixando -se nos 0.02% e
0.08%, respetivamente. Nos prazos mais longos, as taxas swap a5 e 10 anos situam -se nos 0.39% e

0.86%, respe tivamente.

As taxas de juro de médio e longo prazo na Alemanha e EUA encontram -se em niveis historicamente
baixos (as yields nos EUA i Tr e a s a X0yados a niveis de 2.22%; na Europa o i Bunédd0 anos a
niveis de 0,62%), dada a aversao ao risco que atrave ssou 0s mercados no corrente ano e a consequente
procura por qualidade por parte dos investidores. Nos prazos a 10 anos, mais longos, estima -se para
2015 um ligeiro movimento ascendente, no segundo semestre, logo apds a eventual retirada de

estimulos nos E UA.

No que respeita ao mercado cambial, perante os fatores de mercado ligados as divergéncias de cenario
macroecondémico e de politica monetaria nos principais blocos econémicos, continua a prever -se o dolar
e a libra firmes, contra um euro e iene fragiliza dos. Este mercado é muito dependente da formacéo de
expectativas, nomeadamente sobre a evolucdo das politicas monetarias de cada um dos blocos. De

facto, a valorizacédo do doélar e da libra esta ancorada na especulagdo do calendario de subida das taxas

de ju ros nos EUA e UK, que podem vir a ser adiadas, devido & persistente baixa inflacdo. Quanto ao iene

as autoridades niponicas estdo a contar com adicionais desvalorizacdes para fazer surgir inflagéo na

economia. As questbes geopoliticas como adicionais fator es de risco podem enviesar determinadas

tendéncias cambiais.

Numa perspetiva por classes de ativos, nos mercados de taxa fixa as yields dos titulos de divida publica
nos principais mercados desenvolvidos manter -se-do0 a niveis muito reduzidos, apontando par a uma

subida muito gradual das taxas implicitas de divida publica nos Estados Unidos no segundo semestre de

2015. Nos mercados da periferia europeia o estreitamento dos prémios de risco podera vir a atingir um

ponto de estabilizacéo.

10

Juntos com Futuro

ojuswelpenbul ||




No mercado de divida das empresas , as condi¢bes de mercado continuaréo bastante favoraveis para os
emitentes de divida com qualidade crediticia mais elevada. No entanto, nos EUA surge alguma inversao
de tendéncia no mercado de divida High Yield, devido a preocupacdes com sobrevalorizagdo d 0s ativos.

Num contexto de elevado endividamento e baixa inflagéo, a reducéo do investimento em obrigacdes e o

Sejuod a ouole|ay

inicio de um ciclo de aumento das taxas de juro podera causar alguma pressao sobre a capacidade das

empresas em renovarem a sua divida.
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No que re speita aos mercados acionistas, nos Estados Unidos os principais indices bolsistas continuam a
registar valores maximos recorde, liderando a tendéncia geral de alta, mas n&do estdo a conseguir

contagiar significativamente outras pragcas como as europeias (po tencial agravamento das questbes

N
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geopoliticas e o desapontamento acerca de um crescimento soélido na zona euro) ou mesmos nas

economias emergentes.

No que respeita ao mercado de commodities, os precos do petréleo continuam a registar uma queda

histérica, at ingindo minimos de 5 anos face a situacéo de abundéancia de oferta e uma contengéo do lado

02IWou0230Joe

da procura, devido a perda de fulgor nas industrias chinesas e a retoma pouco convincente da UEM.

O gas natural permanece estavel, sendo espectavel que o inicio da ép oca fria jus tifigue aumento dos

precos. Poré m, a possibilidade de um Inverno menos rigoroso leve a crer que a subida sazonal sera

menos intensa que em anos anteriores.

O ouro reagiu positivamente aos pregos do petréleo, com os investidores a procurarem seg urancas face

a possibilidade de reducdes nas taxas de inflacao.

2. Conjuntura Nacional

As projecdes do Banco de Portugal para a evolugdo da economia portuguesa apontam para um
crescimento da atividade econémica em 2014 em torno dos 0,9% , a qual devera manter -se em 2015

com a perspetiva de subida do PIB em torno dos 1,5%.

Segundo 0 mesmo, as projecdes para a economia portuguesa, no periodo 2014 -2016, refletem a
continuagdo do processo de ajustamento gradual dos desequilibrios macroeconémicos, num quadro de

crescimento moderado da atividade e do nivel de precos e de redugdo do endividamento externo.

Ap6s uma virtual estabilizacdo da atividade nos trés primeiros trimestres de 2014, a continuacéo da

trajetoria de recuperacdo gradual do Produto Interno Bruto (PIB) considerada nas atuais projecoes
devera traduzir -se num crescimento médio em 2014 -2016 ligeiramente superior ao projetado para a
area do euro. A composi¢ao do PIB em 2014 caracteriza -se por uma recuperacéo da procura interna e

por uma desaceleracdo d as exportacbes, a qual refletiu parcialmente fenémenos de natureza
temporéria. Para 2015 -2016, prevé -se uma relativa estabilizagcdo do crescimento da procura interna e

uma progressiva aceleracéo das exportacées.

Ao longo do horizonte de projecdo, a economia devera continuar a reorientar -se para 0s setores
transacionaveis, o que devera favorecer uma melhor afetacdo de recursos e, consequentemente, nos
moldes do atual. Os importan tes resultados positivos da 82, 92 e 102 avaliacbes do programa de
ajustamento ec ondmico, bem com a adogé@o de medidas intercalares que visam reduzir o impacto dos

beneficiar a produtividade, em particular em 2015 -2016. Apds apresentar uma recuperagdo superior a
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da atividade em 2014, o emprego devera evoluir, ao longo do restante horizo nte de projecao,

globalmente em linha com a sua relagé&o histérica com o PIB.

No periodo 2014 -2016 devera registar -se um ligeiro aumento da capacidade de financiamento da
economia, medida pelo saldo conjunto das balangas corrente e de capital. Esta evolucéd o devera
beneficiar de um progressivo aumento do saldo da balanca de bens e servicos em percentagem do PIB a

partir do final de 2014, resultante em larga medida de um efeito de volume, a par de ganhos de termos

de troca em 2014 e 2015.

Relativamente a infl  acdo, medida pelo indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), projeta -se
um aumento limitado em 2015 -2016, num contexto em que as pressdes sobre 0s precos, quer internas

quer externas, deverdo manter -se contidas.

Em maio de 2014, Portugal concluiu o Programa de Assisténcia Econémica e Financeira (PAEF).

Durante os trés anos de vigéncia do PAEF, verificou -se um conjunto de importantes ajustamentos na
economia portuguesa, ao nivel da consolidagdo orgamental e da desalavancagem do setor privado ndo
fina nceiro, com reflexo significativo na desalavancagem do setor bancario e na corre¢édo do desequilibrio

externo.

A supervisdo do sistema financeiro e a solvabilidade das instituicdes de crédito foram reforcadas e foram

iniciadas reformas estruturais com o objetivo de reforcar o crescimento econémico potencial.

Apesar do progresso alcancado, permanecem vulnerabilidades na economia portuguesa que podem

amplificar os efeitos inerentes a materializacéo de riscos sobre a estabilidade financeira.

Estas vulnerabil idades requerem a prossecucéo e, em algumas areas, o aprofundamento do processo de

ajustamento.

Entre essas vulnerabilidades destaca -se o reduzido crescimento potencial da economia portuguesa.

Apesar da recente recuperacdo da atividade econémica e da melho ria das condi¢cdes do mercado de
trabalho, as baixas taxas de crescimento observadas e previstas para o futuro préximo, a par de niveis
reduzidos de inflacdo, representam um desafio para a atividade e para a rendibilidade do setor

financeiro.

Ao contexto de  baixo crescimento econdémico acrescem os ainda elevados niveis de endividamento dos

setores privado e publico, que constituem, por sua vez, uma restricdo ao crescimento econdémico.

Garantir um processo de ajustamento que promova a desalavancagem nos varios setores da economia
portuguesa e, simultaneamente, crescimento econdémico, assente em investimento em setores com

niveis de produtividade elevados e que beneficiem de uma procura sustentavel, é claramente um dos

maiores desafios na atualidade. O setor banca rio devera ter um papel fundamental na reafectacdo de
recursos aos referidos setores, condigdo indispensavel para o sucesso do referido processo de

ajustamento da economia portuguesa.
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Depois da contracdo registada em 2011 de -28,7% e -6,4% em 2012, o setor segurador portugués o =2
(2]
registou em 2013 e 2014 anos de expansdo da producdo de seguro direto de 20,2% e 9,1%, @)
=
respectivamente, e recuperou volumes superiores aos verificados em 2006. B O
= >
N O
O
O Mercado Segurador Vida, no exercicio de 201 4, apresentou um acréscimo face ao ano transato,
consolidando a sua posi¢éo de lideranca no mercado segurador. O volume de prémios de seguro direto,
do ramo Vida, emitidos em Portugal, apresentou assim um crescime nto de 12,9%, que compara com um

crescimento de 33,6% em 2013. O peso do ramo Vida no setor segurador prosperou 2,5% em 2014,
mantendo a tendéncia e aproximando o seu peso aos trés quartos do volume de prémios do setor

segurador.

Nos ramos Néo Vida, o mer cado apresent ou um decréscimode -2,5% em 2014e -3,2% no ano anterior.

lopeinbas opeals|N ‘|||

Isto levou a uma perda do sector N&o Vida no peso do mercado segurador em -24% em 2014 e -95%

acumulado nos ultimos dois anos.

Estrutura de Mercado

2014 2013 2012 2011 2010
Ramo  Vida 73,05 % 70,60% 63,50% 64,70% 74,50%
Ramo N&o Vida 26,95 % 29,40% 36,50% 35,30% 25,50%
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2014, atualizados a 15.01.2015)

Apresenta -se no quadro seguinte a  evolugao do Mercado Segurador no ultimo triénio:

Evolucao do s Prémios de Seguro  Direto (milhges de euros)

14/13 13/12
2014 2013 2012 Tx. Cresc. Tx. Cresc.
Ramo Vida 10.439 9.245 6.922 12,9 % 33,6%
Ramo N&o Vida 3.852 3.858 3.983 -02% -3,1%
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2014, atualizados a 15.01.2015).

O montante de prémios Vida, emitidos em 2014, ascendeu a 10.439.213 milhares de Euros (9.245.053
milhares de Euros em 2013). Deste valor, cerca de 80,5% corresponde a Seguros de Vida (79,1% em
2013), 19,5% a Seguros Ligados a Fundos de Investimento (20,9% em 2013) e 0,1% a Operacfes de
Capitalizagao (0,05% em 2013).

Peso por Area de Negdcio (Ramo Vida)

201 4 201 3 201 2 201 1 2010

Seguros de Vida 80,5 % 79,1% 69,6% 73,0 % 78,9%
Seguros ligados a Fundos de Investimento 19,5 % 20,9% 28,2% 27,0% 19,1%
Operagdes de Capitalizacéo 0,1 % 0,05% 2.2% 0,0% 2,0%
TOTAL 100% 100% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: ASF i Atividade Seguradora  em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2014, atualizados a 15.01.2015).
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Em termos globais, o negdécio Vida registou um crescimento de 12,9%, que em termos absolutos se
traduziu num aumento em 1.194.160 milhares de Euros. O segmento de seguros de Vida registou o

aumento mais significativo do setor em valores absolutos, com um acréscimo de 14,9% (aumento em

Sejuod 8 ouole|eYy

1.087.013 milhares de Euros) face a 2013. Os Seguros Ligados a Fund os de Investimento tiveram um
crescimento de 5,2% (100.895 milhares de euros) face a 2013 e as Operacdes de Capitalizagdo um

aumento de 66,1%, embora representado apenas 2.862 milhares de euros em prémios, para 0 mesmo
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periodo.
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Crescimento (Ramo Vida)

201 4 201 3 201 2 201 1 20 10 %

g

Seguros de Vida 14,9 % 51,8% -12,4% -42,7% 33,3% o
(@]

Seguros ligados a Fundos Investimento 52 % -1,3% -3,8% -12,8% -26,2% %
«Q

[=

Operagdes de Capitalizagéo 66,1 % -97,1% 95.177,7% -99,9% 862,6% E
]

TOTAL 12,9 % 33,6% -8,1% -38,1% 17,2% o

Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2014, atualizados a 15.01.2015).

Os Planos Poupanga Reforma (PPR) em 2014 representaram cerca de 2.453.925 milhares de Euros,
apresentando um acréscimo de 58,5% face ao periodo homdlogo (60,3% nos Seguros de Vida e

3,8% nos PPR Ligados a Fundos de Investimento).

Planos Poupan(;a (em valor) Unidade: Milhares  de Euros

201 4 201 3 201 2 201 1 20 10
Néo ligados a Fundos Investimento 2.404.641 1.500.464 1.064.305 1.206.686 3.028.313
Ligados a Fundos Investimento 49.284 47.499 104.790 98.854 224.169
TOTAL 2.453.925 1.547.963 1.169.095 1.305.540 3.252.482
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2014, atualizados a 15.01.2015).

Mesmo com as anunciadas limitacdes as respetivas deducdes fiscais dos PPR dos ultimos anos, ndo
esmoreceu a apeténcia dos aforradores pelos PPR das seguradoras, verificando -Se um acréscimo nos
Planos Poupanca Reforma, que registaram em 2014 um peso total no ramo Vida de 23,5% (16,7% em

2013).

Evolucao do Negdécio  (crescimento)

201 4 201 3 201 2 2011 20 10
Seguros de protecdo  (inclui rendas) -0,4% 0,49% -1,84% -2,44% 13,80%
izg{)o s de Capitalizacéo (incl. Oper. 41 % 39,34% 7.76% -33,60% 55,37%
Planos Poupanca Reforma 59,6 % 36,89% -14,10% -59,80% 21,45%

Fonte: ASF i Atividade Seguradora  em Portugal i Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2014, atualizados a 15.01.2015).

Denota -se uma evolugdo marcada pelo dinamismo dos produtos de poupanga do sector segurador e pela
estagnacdo nos seguros de risco, derivado dos sinais ainda po uco sustentaveis de recuperagdo da

economia.
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O montante de prémios N&o Vida emitidos, em 2014, ascendeu a 3.852.426 milhares de Euros. Deste % 2
valor, 37,6% correspondem ao ramo Automével, 32,7% ao ramo Acidentes e Doenga, 19,5% ao ramo @ )U>
Incéndio e Outros Danos e 10,2% aos restantes ramos. Os ramos Acidentes e Doenca e Diversos g 8
registaram um ligeiro aumento de peso no tota | do sector (0,7% e 0,3%, respe tivamente), enquanto os g %
ramo s Incéndio e Outros Danos e Maritimo, Aéreo e Transportes contrairam ligeiramente ( -0,2% e ,Q
-0,1%, respe tivamente). Uma descida mais assinalavel foi a registada no ramo Automével ( -0.7% no § )6>
peso dos Ramos nédo vida). O ramo Responsabilidade Civil Gera | manteve em 2014 o peso de 2013 & 8
(2,8%).

<

@

Peso por Area de Negdcio (Ramos N&o Vida) S

[oX

(@)

2014 2013 2012 2011 2010 wn

D

«Q

Acidentes e Doenca 32,7 % 31,9% 31,7% 31,7% 32,5% E

Q

Incéndio e Outros Danos 19,5 % 19,7% 19, 2% 18,7% 18,4% 8‘

=
Automével 37,6 % 38,3% 39,4% 40, 4% 40,1%
Maritimo, Aéreo e Transportes 1,5 % 1,7% 1,6% 1,6 % 1,6%
Responsabilidade Civil Geral 2,8 % 2,8% 2,9% 2,8% 2,8%
Diversos 59 % 5,6% 5,2% 4,8 % 4,6%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal 7 Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2014, atualizados a 15.01.2015).

O Ramo Automével, bem como o Incéndio e Outros Danos foram os que mais contribuiram para o
decréscimo dos ramos ndo vida, com uma redugdo de -2,0% ( -29.683 milhares de Euros) e de -1,2%
(-8.960 milhares de Euros), respetivamente. O ramo Maritimo, Aéreo e T ransportes registou a maior
queda percentual (  -9,1%) . No entanto , em valores absolutos, a variagdo foi de apenas -5.761 milhares
de Euros. Os ramos que registaram crescimento em 2014 e contrabalancaram as quedas foram os

Acidentes e Doenca com 2,2% (26.895 milhares de Euros) e o Diversos com 5,9% (12.730 milhares de

Euros) face ao ano anterior

Crescimento (Ramos Nao Vida)

2014 2013 2012 2011 2010
Acidentes e Doenga 22 % -2,3% -3,3% -3,8% -0,1%
Incéndio e Outros Danos -12 % -0,8% -0,3% 0,5% 2,5%
Automovel -2,0% -5,8% -5,4% -0,7% 0,3%
Maritimo, Aéreo e Transportes -9,1 % -2,4% 0,4% -4,0% -12,2%
Responsabilidade Civil Geral 1,6 % -6,6% -0,2% -1,8% 4,0%
Diversos 59 % 5,0% 4,2% 4,3% 4,9 %
TOTAL -X% -3,1% -3,1% -1,4 % 0,6 %
Fonte: ASF i Atividade Seguradora em Portugal i Producéo de Seguro Direto .
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V. Apresentacao do Perimetro de 55
L] (‘D >
. ~ Q o
onsoliaacao 2
(ZI )}
O
As empresas incluidas nas contas consolidadas, pelos métodos contabilisticos de integracéo global e da N %
A . . ~ . (@)
equivaléncia patrimonial, sdo as seguintes: = >
il
Empresas do Grupo Participacédo
(Incluidas  pelo método de integracéo global) efetiva (%) hv) Z
D .
Popular Seguros i Companhia de Seguros, S.A. 100% 5\ P>
o
D =
5 5
© o
o S
® g
Empresas do Grupo Participacéo (@) "81
(Incluidas pelo método de equivaléncia patrimonial) efetiva (%) g o
0w o
Refundos Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. 20% g o
(oL,

ogde

18 |

Juntos com Futuro




ATIVIDADE DAS EMPRESAS
INTEGRANTES NAS CONTAS
CONSOLIDADAS

EM 2014



Resultado Liquido, reflexo da operagdo de resseguro cedido com a resseguradora, Scor Global Life

Reinsurance, Ltd efectuada no ano anterior.

O m

© C

o O

.

L] L] 5' S

V.Atividade das Empresas Inte grantes 5 9

" >

. Qo

nas C ontas Consolidadas em 20 14 -

n n

o

~ - e - I\) e

1. Empresa -Mé&e: Eurovida 1 Companhia de Seguros de S g

. N O

Vida, S.A. o)

A EUROVIDA iniciou a sua atividade comercial no ano 2000, tendo registado o décimo quarto ano § <

completo de operagdo em 201 4. thD >

2 <

O Ultimo ano continuou a marcar um periodo sem precedentes na economia portuguesa, apesar do % 8—
»

contexto de crise e grande instabilidade dos mercados financeiros, assistindo -se em 2014 a continuidade g %

o

do crescimento do mercado segurador em 9,1% (20,2% em 2013) no que respeita a volume de prémios @) g
o

de seguro direto. A Eurovida, no entanto, regista neste periodo um decréscimo de -53,56% no seu a m

° 3

g 3

0

QD

»

oede

A estratégia da Eurovida continua a basear -se no crescimento da quota de mercado de prémios emitidos

em produtos de capitalizagao.

Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram o percurso efetuado:

Unidade: Euros
Var.%
2014 2013 14/13
Balanco
Investimentos 1.024.120.744 8438.697.962 20,67%
Ativa Liquido 1.046.512.116 864.154.946 21,10%
Capital Proprio 104.139.501 89.127.492 16,84%
Pacssivos de contratos de seguros e de investimentos 928.900.430 760.138.777 22,20%
Conta de Ganhos e Perdas

Total de receita processada ™ 272.593.338  182.215.849 45,60%
Prémios brutos emitidos 139.326.355 56.739.273 145,56%
Prémios adguiridos, liquidos de resseguro 128.917.973 32.505.864 296,60%
Custos com Sinistros de seguro direto 16.239.088 17.209.222 -5,64%
Custos com Sinistros, liguidos de resseguro 11.456.900 12.408.870 -7,67%
Comissdes dos contratos de investimento 10.694.684 7.7959.852 37,11%
Proviedo Matematica, liguida de resseguro 116.671.634 26.298.437 343,64%
Participacdo nos resultados, liqguida de resseguro (1.643.127) 4.858.090 -133,82%
Custos operacionais 6.898.583 6.574.938 4,92%
Resultado de investimentos afetos ao negdcio vida @ 11.052.722 5.948.296 23,52%
Saldo Técnico 16.361.041 39.997.376 -59,09%
Resultado Liquido 13.314.1384 28.668.347 -53,56%

[1] Do batal da receita processada em 2014, 133 267 milhares de Euras s30 referentes aos contratos de investimentos.
[#] Corresponde ao somatdrio dos rendimentos, gastos financeiros e ganhos liquidos de investimentos afetos deduzidos de Imparidades de afetas.
(cont.)
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Unidade: Euros O O
= <
Var.% o =
2014 2013 14/13 ® :(D>
(@)
Indicadores o 0O
S O
> Z
Saldo Técnico/ Total de receita processada 6,0% 22,0% -17,1 p.p. nw wn
Custos operacionais/ Total de receita processada 2,5% 3,6% -1,1 p.p. ,Q
Custos operacionais/ Passivos de contratos de seguro & de investimento 0,74% 0,86% -0,12 p.p. B jD>
Resultado Liquido/ Capitais Praprios 12,78% 32,17% -19,4 p.p. '_; (@)
Resultado Liquido/ N.? de empregados 201.730 € 427.886 € -52,9 p.p. o
Racio de Salvéncia 253,96% 236,86% +17,1 p.p.
[1] Do vatal da receita processada em 2014, 133,267 milhares de Euras 3o referentes a0z contratos de investimentos. —
[2] Corresponde a0 zomatdrio dos rendimentos, gaztos financeiros & ganhos liquidos de investimentas afetas deduzidos de Imparidades de afetas. ?Dr <
=
2014 2013 Var.%o s <
14/13 S =
(0]
” 8
Outros dados > @
D o
0L
N.2 de Empregados em 31 de dezembro 66 67 (1) o @
a m
3
A EURO VIDA registou, em 2014, um volume total de receita processada de 272.593.338 Euros 8‘ I
wn
. . L v
(182.215.849 Euros em 2013) , tendo apresentado um  crescimento de 49,6% face ao periodo homologo 8: %

No volume total de negdcios, o peso dos seguros de capitalizagdo ascendeu a 92,3%, dos planos

poupanca reforma a 1,7% e dos seguros de protecéo a 6,0%.

Os montantes pagos brutos, referentes a custos com sinistros de contratos de seguro diminuiram
novamente em 2014, para 14,5 milhdes de Euros, apresentando um decréscimo de 6,4% (15,4 milhdes
de Euros em 2013), correspondendo a 4, 2 milhdes de Euros a montantes pagos de seguros de risco e

10,3 milhdes de Eur os respeitantes a resgates e vencimentos em seguros de capitalizagdo e planos
poupanca reforma. Os custos com sinistros de seguro direto (montantes pagos)  representaram 5, 2%

(9,7% em 2013) das provisGes técnicas de seguro direto.

Em 2014, registaram -se ainda, relativamente aos contratos de investimento, montantes pagos brutos no
montante de 11 9,2 milhdes de Euros (111,2 milhdes de Euros em 2013), verificando -se assim um

acréscimo de 7,2 % face ao ano anterior.

Em 2014 , a provisdo matematica referente a ¢ ontratos de seguros era constituida em cerca de 259,9
milhdes de Euros ( 140,5 milhdes de Euros em 2013 ), por provisbes de seguros de vida em que o risco
do investimento é suportado pela EUROVIDA , e em cerca de 1,6 milhdes de Euros (1,8 milhGes de

Euros em 2013 ), por provisdes de seguros em que o risco do investimento é suportado pelo tomador de

seguro.
Em 31 de dezembro de 2014, a carteira de investimentos da EUROVIDA elevava -se a 1.027,6 milhdes
de Euros (848,8 milhdes de Euros em 2013). Deste valor, cerca de 928 ,9 milhdes de Euros (760,1

milhdes de Euros em 2013) sao referentes a seguros de vida afetos (dos quais 649,4 milhdes de Euros
sdo relativos a contratos de investimentos) e cerca de 72,7 milhdes de Euros (75,5 milhdes de Euros em

2013) sédo representativos de reservas livres.

O resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2014 foi de 13.314.184 Euros (28.668.348 Euros em

2013), correspondendo a uma rendibilidade dos capitais proprios de 12,78%. Os capitais proprios
ascendiam, em 31 d e dezembro de 2014, ao montante de 104.139.501 Euros (89.127.492 Euros em
2013).
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2. Empresas do Grupo

As empresas inc luidas nas contas consolidadas séo a Popular Seguros i Companhia de Seguros, S.A. e a

Sejuod a ouole|ay

Refundos Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos Imobiliario, S.A., as quais mencionamos de

seguida.
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2.1. Popular Seguros i Companhia de Seguros, S.A.

A POPULAR SE GUROS tem como objetivo desenvolver o negdcio de seguros ndo vida no contexto

3 <
Banca - Seguros, em ligagdo com o Banco Popular Portugal, S.A.. Mais recentemente, n 0 ano de 2010, a g >
Companhia alargou a sua gama de produtos aos seguros de Acidentes de Trabalho, Automével, § E
- o . = o
Responsabilidade Civil Geral e ao ramo Diversos. 8 8_
5 @
D o
Durante o ano de 2014, a Companhia de Seguros Nao Vida deu continuidade ao desenvolvimento dos Q =
ramos lancados nos anos antecedentes, tendo sido um ano marcado pela consolidagdo da § r3n
comercializacdo dos seus produtos em novos parceiros de negécio, nomeadamente, no canal Mediagdo e S -‘,95
)
Redes Especializadas. "81 %
7
(]
Os indicadores que se apresentam, seguidamente, ilustram a ativida de da Popular Seguros em 2014 e
2013:

Unidade: Euras

Var.%
2014 2013 14/13
Balanco
Investimentos 15.020.321 12.929.523 8,8%
Ativo Liquido 158.864.228 15.933.341 11,8%
Capital Proprio 9.993.255 9.165.061 9,0%
Provisdes Técnicas de Seguro Direto 6.373.210 5.564.212 14,5%
Conta de Ganhos e Perdas
Prémios Brutos Emitidos de Seguro Direto 7.602.627 6.328.204 20,1%
Prémios Adguiridos, liqguidos de Ressequro 4,119.947 3.491.408 13,0%
Custos com Sinistros de Seguro Direto 3.627.985 3.056.677 18,7%
Custos com Sinistros, liguidos de Resseguro 3.090.175 2.467.866 25,2%
Custos Operacionais 954,637 893.928 6,8%
Resultado Liguido 623.309 242,042 157,5%
Indicadores
Taxa de Sinistralidade de Seaguro Direto 47,7% 43,3% -0,6 p.p.
Taxa de Sinistralidade Liguida de Resseguro 75,0% 70,7% +4,3 p.p.
Resultado Liquido/ Prémios Brutos Emitidos 8,2% 3,8% +4,4 p.p.
Racio Combinado 73,2% 72,7% +0,5 p.p.
Racio de Solvéncia 268,5% 243,5% +25,0 p.p.

A POPULAR SEGUROS registou, em 2014, um volume de prémios brutos emitidos no montante de
7.602.627 Euros (6.328.204 Euros em 2013). No volume total de negécios, o peso do segmento de

Incéndio e Outros Danos ascenderam a 43,8% (3.327.466 Euros), seguido do Automével com 28, 9%
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(2.200.176 Euros). Em 2014, a excepgdo do ramo Responsabilidade Civil Geral, os restantes ramos g- <
registaram uma expansdo , com destaque para o ramo Acidentes e Doenga, que teve um crescimento ® ;U>
(@)
face ao periodo homdlogo de 30,0% (+401.326 Euros), continuando a expansao registada n os ultimos g 8
anos. O ramo Incéndio e Outros Danos registou 0 maior crescimento em valor de prémios de seguro g (%
(+466.121 Euros). Q
N —
o U
Os montantes pagos (montantes brutos, incluindo custos de gestao de sinistros) relativos a custos com 'E 36
sinistros, em 2014, atingiram o montante de 3.158.120 Euros (2.756.810 Euros em 2013), sendo O
1.600.152 Euros relativos ao ramo A utomovel (1.332.938 Euros em 2013), 1.140.858 Euros (1.147.781
Euros em 2013) referentes a seguros de Incéndio e Outros Danos, 409.283 Euros referentes a seguros % <
Q
de Acidentes e Doenca e 7.827 Euros no que respeita a Responsabilidade civil geral. S §
= o
5 8
Em 31 de dezembro de 2014, a carteira de investimentos da Popular Seguros eleva -se a 15.020.321 S @
D o
Euros (12.929.523 Euros em 2013) . Deste valor, cercade 9 2,3% ( 87,5% em 201 3) sao representados 0O 8
o
por Obrigacbes e outros titulos de rendim ento fixo, sendo os restantes 4 % (12,5% em 201 3) = |'3|'|
. - . . o
representados por Unidades de Participagdo em Fundos de Investimento e 3,7% relativos a operagdes a = =
M
liquidar . "§z 3
o v
O resultado do exer cicio, em 31 de dezembro de 2014 , foide 623.309 Euros ( 242.042 Euros em 2013 ).

Os capitais proprios  ascendiam, em 31 de dezembro de 2014, ao montante de 9.993.255 Euros
(9.165.061 Euros em 2013)

2.2. Refundos Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

A REFUNDOS ¢é detida pela EUROVIDA em 20%, sendo consolidada pelo método da equivaléncia

patrimonial.  Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustr am a atividade de 2013 e 2012

Unidade: Euros

Var.%
2014 2013 14/13
Balanco

Aplicacdes em Instituigdes de Crédito 850.707 1.053.418 -19,29%
Ativo Liquido 1.261.090 1.314.450 -4,1%
Capital Proprio 1.051.239 1.082.663 -2,9%

Demonstracdo de Resultados
Margem Financeira 20.852 27.377 -23,8%
Produto Bancéario 1.119.373 1.133.788 -1,3%
Resultados antes de impostas 401.264 462.342 -13,2%
Resultado Liguido 290.537 322.275 -9,8%
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3. Eurovida Consolidado = <
Unidade: Euros D g
Var.% (@]
2014 2013 (@)
(@]
14/13 S %
Balanco 3 wn
Investimentos 1.031.990.273 854.969.530 20,7% ,C—)
Activo Liguido 1.057.974.362 872.692.590 21,2% B O
Capital Proprio 106.730.775 90.896.857 17,4% 'E 35
Passivos de contratos de seguros e de investimentos 935.273.640 765.702.988 22,1% (@)
Conta de Ganhos e Perdas
N 2 <
Total de receita processada ™ 280.195.965  188.544.053 48,6% 8 >
Prémios brutos emitidos 146.928.982 63.067.477 133,0% o g
5 =
Prémios adquiridos, liquidos de ressequro 133.037.920 35.997.273 269,6% T 8—
Custos com Sinistros de seguro directo 19.832.435 20.231.284 -2,0% g %
Custos com Sinistros, liguidos de resseguro 14.512.439 14.842.122 -2,2% ?_J) g—
Comissdes dos contratos de investimento 10.694.684 7.7959.852 37,1% g (I'/I)'I
Provisdo Matematica, liguida de resseguro 116.671.634 26.298.437 343,6% (8 3
— -D
Participacdo nos resultados, liqguida de resseguro (1.643.127) 4.858.090 -133,8% 8_ o
. . (%2
Custos operacicnals 7.622.307 7.238.102 5,3% "81 8
Resultade de investimentos afetos ™ §.802.984 9.219.288 -4,5% ©
Saldo Técnico 17.101.506 40.437.2595 -57,7%
Resultado Liquido 13.831.209 28.918.644 -51,8%
Indicadores
Saldo Técnico/ Total de receita processada 6,1% 21,4% -15,3 p.p.
Custos operacionais/ Total de receita processada 2,7% 3,8% -1,1 p.p.
Custos operacionais/ Passivos de contratos de seguro e de investimento 0,8% 0,9% -0,1 p.p.
Resultado Liquido/ Capitais Praprios 13,1% 31,8% -18,8 p.p.
Outros dados
N.® de Empregados em 31 de Dezembro 66 67 -
[1] Do batal da receita processada em 2014, 133 267 milhares de Euras s3o referentes aos contratos de investimentos [125.477 milkares de Euras em 2013).
[#] Corresponde ao somatdrio dos rendimentos, gastos financeiros e ganhos liquidos de investimentos afetos deduzidos de Imparidades de afetas.
4. Gestao de Riscos e Controlo Interno
Tendo subjacente o enquadramento facultado pela Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa a0 acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu

exercicio (Solvéncia Il) , a Eurovida, prosseguiu o trabalho de adaptacéo ao novo regime de Solvéncia ll,

o qual implicara alteragdes substanciais no negécio de seguro.

Esta diretiva ira ser  alterada, quer no seu ambito quer ainda na data limite de transposi¢do, sendo a

data limite de transposicdo de 31 de margo de 2015 e a data de aplicagéo de 1 de janeiro de 2016.

No decurso do ano 2014, foram desenvolvidas acdes, das quais se destacam as seguintes:
A Participagdo no  Estudo de Impacto Quantitativo Nacional (QIS -2014) .
A Desenvolvimento de procedimentos adicionais de controlo do
fraude;
A Revis«o da Pol2tica de | nteedsén corgaroipefi dé HscoCas linptes deh i a ,

toleréncia ao risco aprovados e as potenciais necessidades globais de solvéncia;

A Avalia-«o qualitativa da matriz de riscos oper aci
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A Desenvolvimento de melhoria dos mecani smos de monito
dos niveis de tolerancia ao risco e das politicas e procedimentos de gestéo de riscos;
A Participacéo ativa e obrigatoria nos Comités de Investimento, dando cumprimento ao dever de

comunicagdo a Administracdo dos riscos identificados como potencialmente materiais e

Sejuod 3 ouole|aYy

OavdlToSNOD vdainodN3

monitorizando o risco de investimento;
A Sensibiliza-«o0o e moshacdoie Diretoresode Topo dA @ompanhia para a fase de

preparacdo para o projeto Solvéncia |l, nomeadamente nas éareas: sistema de governacéo,

N
o
=
~

autoavaliacédo prospetiva dos riscos e submissédo de informagéo a entidade reguladora;

A Anélise de mercado, recolh  a e avaliagdo de propostas para adjudicacdo externa de servico de

consultoria de apoio a implementacéo do projeto Solvéncia Il;

A Revis«o e atualiza-«o do sistema de controlo inte
processos, riscos, controlos e oportunida des de melhoria identificadas;

A Participa-«o ativa e rdaAuoridade de Sdpervisfiorde Begurds @ Fundos de

Pensdes e da Associagdo Portuguesa de Seguradores sobre matérias referentes a evolugcdo do

projeto Solvéncia Il.

pIlosu0) eu sajueiBalu|
sesaldw3 sep apepiAny ‘A

oede
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FUTURAS



VI. Perspetivas Futuras

Os principais projetos/iniciativas, para os anos de 201 5 e seguintes, que visam contribuir para a

SeIu0D 8 oLoleeY

concretizacdo dos objetivos estratégicos, taticos e operativos definidos pela Eurovida, podem ser

descritos como segue:
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Foco no cliente
¥ Focalizar prioritariamente a atividade de contacto no cliente, promovendo a s egmentagdo e
el egendo como mercados priorit8rios as PMEOs e Parti
¥ Disponibilizar uma oferta global e integrada nas areas da protecédo pessoal, assim como na area
da poupanca e reforma.
¥ Aumentar o Cross -Selling em colaboracédo com os canais de distrib uigdo.
¥ Assegurar a retengdo de clientes e sucesso das vendas, garantindo a maxima satisfagdo dos

mesmos no que respeita ao nivel de servigo prestado.

seining seanadsiad ‘IA

Alargamento da Rede de Distribui¢céo

¥ Consolidar e alargar a base de distribuicdo das Redes especializadas, Mediacao profissional,

Redes bancarias e  Affinities e Rede de Agentes Principais

Sustentar um nivel de rentabilidade
¥ Incrementar as margens técnicas do negdécio, através quer de uma politica de preco adequada e
uma selecao de riscos exigente, quer de uma reducao continua dos custos unitarios, através do

aumento da escala e da monitorizacéo da base de custos.

Melhoria da operacionalidade
¥  Promover a eficiéncia de processos através da automatizagdo e desmaterializacéo de processos,
tornando os processos sim  ples e desburocratizados, com especial enfoque na area dos Sinistros
e Contratagéo.
¥ Mel horar o atendi mento aos -cénmneéadbesquer seroyitem@mps sde respo
célere resolucéo da situacdo dos clientes, quer na qualidade e no servico que é prestado aos
clientes.
¥ Desenvolver, implementar e melhorar a eficacia do sistema de controlo de qualidade da
empresa, aplicando métricas e definindo objetivos em cada fase do processo de negécio ou de

suporte, com vista a garantir a qualidade de servigo a o cliente.

No ambito da Gestdo de Risco e Controlo Interno, para 201 5 prevéem -se o desenvolvimento das

seguintes atividades:

¥ Detalhar o plano de trabalho e mobilizar a Companhia para a fase de preparacéo,
nomeadamente nas areas: sistema de governagao, autoavaliacdo prospetiva dos riscos e
submissao de informagao a entidade reguladora.

¥  Avaliar as necessidades globais de solvéncia.

L 3 Rever/desenvolver e implementar as politicas de r iscos e de controlo interno da c ompanhia.
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ANEXO
AO RELATORIO DO
CONSELHO DE
ADMINISTRACAO



VIl . Anexo ao Relatorio do Conselho
de Admin istracao

Participacdo de Acionistas que, em 31 ded ezembro de 201 4, detinham um décimo ou mais do total das

acoes (Art. 448° do Codigo das Sociedades Comerciais):

Participagdo de Acionistas Unidade Euroe

2014 Percentagem
Banco Popular Espafiol, S.A. 6.304 .890 84,07 %
Banco Popular Portugal , S.A. 1.195.1 10 15,93 %
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

2014



A m
© C
o O
. o O
Contas de Ganhos e Perdas  Consolidada em 2014 3 =
O
® >
Unidade: Euroz 0O o
2014 2013 (@]
s O
> Z
Notas do Técnica Técnica e e
CONTA DE GANHOS E PERDAS Anexo vida Nio-Vida Nao Técnica Total Total wn 8
N =
Frémios adguiridos liguidos de resseguro 6 128.917.973 4.119.947 - 133.037.920 35.997.273 o )
Prémios brutos emitidos 139.326.355 7.602.627 - 146.928.982 63.067.477 = >
Frémio= de resseguro cedido 10.408.382 3.219.434 - 13.627.815 26.846.411 A U
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variacdo) - 312.207 - 312.207 108.574 O
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores R 48,961 R 48,961 (115.219)
(variagdo)
Comissdies de contratos de seguro e operacgles considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento ou como 7 10.694.684 - - 10.694.684 7.799.852 0O
contratos de prestagdo de servigos g
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 8 11.456.900 3.055.539 - 14.512.439 14,842,122 E;
Montantes pagos 8 12.457.810 2.591.707 - 15.049.517 15.233.687 a
Montantes brutos 15.817.694 3.123.483 - 18.941.177 19.445.075 o)
Parte dos resseguradores 3.359.885 531.775 - 3.891.660 4,211.388
Provisdo para sinistros (variagdo) 8 (1.000.909) 463.831 - (537.078) (391.565) G)
Montante bruto 421.393 469.865 - B891.259 786.209 %
Parte dos resseguradores 1.422.303 6.034 - 1.428.337 1.177.774 =5
. . o
Outras provisdies técnicas, liquidas de resseguro 9 - 54.148 - 54.148 214.958 wn
Provisdo matematica do ramo vida, liguida de resseguro 10 116.671.634 - - 116.671.634 26.298.437 (¢}
Montante bruto 115.891.335 - - 115.891.335  33.463.357 B
Farte dos resseguradores (780.299) - - (760.299) 7.164,920 (_E
- (oL,
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro 11 (1.643.127) - - (1.643.127) 4,858,090 Q
Custos e gastos de exploracde liquidos 12 8.408.051 694,302 - 9.102.353 (33.917.638) »
Custos de aguisigdo 7.825.011 1.163.855 - 8.988.866 5.372.394
Custos de aquisigdo diferidos (variagdo) - (27.222) - (27.222) 8.951
Gastos administrativos 3.010.965 333.509 - 3.344.474 3.205.085
Comissdes e participacdo nos rezultados de resseguro 2.427.925 775.840 - 3.203.765 42.504.068
Rendimentos 14 8.110.909 230.496 1.303.659 9.645.063 G9.141.642
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por 7.804.644 217.122 638.159 8.659.925 6.043.976
via de ganhos e perdas
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R ~ R ~ ~
via de ganhos e perdas
Outros 306.264 13.374 665.500 985.1338 1,157.665
Gastos financeiros 15 2.994.955 112.597 145.736 3.253.287 1.874.284
De juras de ativos financeires ndo valorizados ao justo valor por 1.660.038 73.067 145,736 +.878.040 519.013
via de ganhos e perdas
De juros de passivos financeiros ndo valorizados 3o justo valor por R ~ R ~ ~
via de ganhos e perdas
Outros 1.334.917 38.530 - 1.374.447 1,255,264
Gan_hos liquidos de a]:\vos e passivos financeiros ndo valorizados ao 16 7.913.945 346.008 1.107.421 8.367.463 5.055.086
justo valor através ganhos e perdas
De atives disponiveis para venda 7.913.945 346,097 1.107.064 9.367.106 6.055.722
De empréstimos & contas a receber 1 357 358 (636)
De investimentos a deter até 8 maturidade - - - - -
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - -
De outros - - - - -
Ganhos I\qu|d0§ de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo 17 (3.440.285) - 596.882  (2.843.403) (87.853)
walor através ganhos e perdas
Ganhos In_qunjos de ativos e passivos financeiros detidos para (250) ~ (350) (600) ~
negociagdo
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no
reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (3.440.035) - 597.232  (2.842.803) (87.853)

perdas

(cont.)

O Técnico Oficial de Contas
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H =
Contas de Ganhos e Perdas  Consolidada em 201 4 5 S
® >
Unidude: Euras o O
2014 2013 S O
o Z
e e ® 0
écnica écnica P
CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas Vida N3o-Vida MNdo Técnica Total Total 'Q
N o
Diferengas de cadmbio 18 2.674.924 - 1.870 2.676.794 (785.430) 8 >
Ganhos liguides pela venda de atives ndo financeiros gue ndo estejam IS
classificados como ativos ndo correntes detidos para venda e - - - - - o
unidades operacionais descontinuadas
Perdas de imparidade (liquidas reversdo) 19 1.343.032 38.810 1.119.409 2,501.251 2,011,712
De ativos disponiveis para venda 1.211.816 38.810 1.119.409 2.370.035 1.855.710
De empréstimos e contas a receber valorizados a custo amortizado - - - - - O
De investimentos a deter até 8 maturidade - - - - - o)
De outros 131.216 - - 131.216 156.002 >S5
- - —
Outros rendimentos/gastos técnicos, liguidos de resseguro 20 720,334 (673) - 719.656 658.283 Q
COutras provisdes (variacdo) 21 - - 47 47 297.000 %
Outros rendimentos/gastos 22 - - 790.221 790,221 739.668 G)
Goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas - - - - - Q
Ganhos e P_erdas de asso'cladas e Emprae:ldl_mento; conjuntos 25 ~ ~ 60.115 60.115 64.455 g
contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial 3
Ganhos e perdas de ativos ndo correntes ndo correntes (ou grupos ~ ~ ~ ~ ~ w
para alienagdo) classificados come detidos para venda o
, U
Resultado Liquido antes de Impostos 16.361.040 740.465 2.594.977 19.696.483 42.104.011 D
=
(oL,
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 34 4.846.083 110.948 1.065.044 6.022.074 12.976.836 %
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 34 (26.110) 15.119 (245.809) (256.800) 208.532
Resultado Liquido apds impostos e antes 11.541.068 614.399 1.775.742 13.931.209 26.918.644
Interesses Minoritdrios
Interesses Minoritirios - - - - -
Resultado Liquido do exercicio 11.541.068 614.399 1.775.742 13.931.209 28.918.644

O Técnico Oficial de Contas




Demonstracdo de Rendimento Integral Consolidada

Unidude: Euraz

2014 2013
DEMONSTRACAOQ DE RENDIMENTO INTEGRAL Notas do
CAl Anexo  Técnica  Técnica Nao otal Técnica  Técnica Nio rotal
Vida N&o Vida  Técnica Vida Nie Vida  Técnica

Resultado liquido do periodo 39 11.541.068 614.399 1.775.742 13.931.209 27.453.937 384.077 1.080.629 28.918.643

Outro rendimento integral do periodo

Items que reclassificam por resultados

Reserva de reavaliagde de actives financeires dispeniveis para venda 39 1.435.311  169.265 868.134 2.472.711  (121.675) (155.880) 14.640  (262.916)
Ganhos  perdas liquides (7.690.443)  (215.542) (1.358.339) (9.284.430)  (5.445.290) (445.302) (1.283.755) (8.174.348)
Reclassificacdio de ganhos € perdas em resultados do exercicio 9.125.761 384,507 2.226.474  11.737.141 5.323.515  289.422 1.298.395  7.911.432
Imparidade 1.211.816 38.810 1.118.408  2.370.035 1.205.481 72.462 577.767  1.855.710
Alienacio 7.913.945 346,086 1.107.064  9.357.106 5.118.134  216.860 720628 6.055.722
Reserva por impostos 39 (313.731) (37.602) (218.668) (570.001) 174.675  41.509  (3.655) (212.529)
Total do outro rendimento integral do periodo 1.121.580 131.664  649.466  1.902.709 53.000 (114.371) 10.985  (50.387)
Total de Rendimento integral do periodo, liquide de impostos 12.662.648  746.062 2.425.208 15.833.918 27.506.937 269.706 1.091.614 28.868.256

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracdo da Posicdo F  inanceira Consolidada em 31 de dezembro 3 =
o 3
de 201 4 o
=)
o Z
Unidade: Euros nu n
= = Notas do Q
DEMONSTRACAD DA POSICAD FINANCEIRA A 2014 2013 N —
nexo S O
3
ATIVO 8
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 23 93.208.658 31.604.831
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 25 210.248 216.533 o
Ativos financeiros detidos para negociagdo 26 - 600 T ®
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo 3 3
. 27 590.921.045 586.619.651 % o
valor através de ganhos e perdas o a
Derivados de cobertura - - 2- g
Ativos disponiveis para venda 28 334.231.882 181.390.168 2 "81
o
Empréstimos e contas a receber 29 17.954.347 55.138.455 8‘
Depdsitos junto de empresas cedentes - - o
Outros depasitos 13.388.091 52.131.649 8
Empréstimos concedidos 1.227.291 1.376.048 81
Contas a receber 1.341.756 1.581.054 o
Cutros 1.997.209 49.663
Investimentos a deter até a8 maturidade B B
Terrenos e edificios - -
Terrenos e edificios de uso proprio - -
Terrenos € edificios de rendimento - -
Outros ativos tangiveis 30 37.822 54.254
Inventarios 30 7.301 8.503
Goodwill - -
Outros ativos intangiveis 31 256.758 470.387
Provisdes técnicas de resseguro cedido 32 16.920.938 14.461.657
Provisdo para prémios ndo adquiridos 1.334.671 1.291.349
Provisdo matematica do ramo vida 9.727.102 0.239.896
Provisdo para sinistros 4,134.478 2.706.141
Provisdo para participagdo nos resultados 1.724.688 1.224.371
Provisdo para compromissos de taxa - -
Provisdo para estabilizacdo de carteira - -
Outras provisdes técnicas - -
Ativos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo 13 24138 24138
prazo
Outros devedores por operacies de seguros € outras operacdes 33 1.156.763 1.750.726
Contas a receber por operacdes de sequro direto 829.460 454,476
Contas a receber por outras operagies de resseguro 68.236 955.560
Contas a receber por outras operacdes 250.068 240.690
Ativos por impostos 34 2.881.973 850.244
Ativos por impostos correntes 1.815.872 40.460
Ativos por impostos diferidos 1.066.101 809.784
Acrézcimos e diferimentos 35 162.488 102.444
Outros elementos do ativo - -
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades cperacionais . .
descontinuadas
Total do Ativo 1.057.974.362 B872.692.590

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracéo da Posicdo F inanceira Consolidada em 31 de d ezembro 3 =
o 3
de 20 14 2
3 O
Unidade: Euros
nidade: Euro m Z
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA Notas do 2014 2013 LY
Anexo O
—
P I'\J —
PASSIVD E CAPITAL PROPRIO o )
>
PASSIVO lE w)
Provisdes técnicas 32 285.920.021 164.673.561 o
Provisdo para prémios ndo adquiridos 3.331.806 3.046.821
Provisdo matematica do ramo vida 261.504.391 142.337.954
Provizdo para sinistros 7.694.918 6.803.659 )
De vida 5.406.477 4.985.083 T
De acidentes de trabalho 384,361 164,626 S 3
De outros ramos 1.904.080 1.653.949 % %
Provisdo para participacdo nos resultados 12.635.943 11.786.313 O O
Provisdo para compromissos de taxa - - @, g
Provisdo para estabilizagdo de carteira - - 5 “©O
Provizdo para desvios de =inistralidade 491.754 417.875 %l
Provisdo para riscos em curso 261.210 280.540 o
Qutras provisdes técnicas - - )
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de g
seguros & de contratos de seguro e operagdes considerados 36 649.353.619 601.029.427 %)
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento O
B . . R
Cutros passivos financeiros 37 9.367.629 4.9258.013 8
Derivados de cobertura - -
Passivos subordinados 4,000.000 4.000.000
Diepositos recebidos de resseguradores 831.722 787.238
Cutros 4.535.908 141.775
Paszivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo . B
prazo
Cutros credores por operagdes de seguros € outras operagdes 33 3.332.982 3.048.839
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 358.629 148,267
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 1.415.980 1.421.030
Contas a pagar por outras operagies 1.558.373 1.479.542
Passivos por impostos 34 1.446.208 6.311.875
Passivos por impostos correntes 1.072.021 6.273.688
Passivos por impostos diferidos 374,187 38.187
Acréscimos e diferimentos 35 1.119.504 1.099.394
Outras ProvisBes 38 703.625 703.625
Cutros Passivos - -
Passivos de um grupo para alienagdo classificado como detido . B
para venda
Total do Passivo 951.243.587 781.795.733
CAPITAL PROPRIO
Capital 39 7.500.000 7.300.000
(Acties Praprias) - -
Outros instrumentos de capital - -
Reservas de reavaliacio 39 2.761.431 288.720
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 2.761.431 288.720
Por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso proprio - -
Por revalorizagado de ativos intangiveis - -
Por revalorizacdo de outros ativos tangiveis - -
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de . B
cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de . B
investimentos liguidos em moeda estrangeira
De diferencas de cambio - -
Reserva por impostos 39 (783.029) (213.028)
Cutras reservas 39 7.652.160 5.346.023
Resultados transitados 39 75.669.005 49.056.497
Resultade do exercicio 39 13.931.208 28.918.644
Total do Capital Proprio 106.730.775 90.896.857
Interesses Minoritdrios - -
Total Capital Proprio e Interesses Minoritarios 106.730.775 90.896.857

Total Passivo, Interesses Minoritarios

B F— 1.057.974.362 872.692.590
e Capital Proprio

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao de Alteracdes de Capital Préprio

dezembro de 201 4

Consolidada em 31 de

olejay

Unidade: Eures
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Reservas de Outras
Reavaliacdo Reservas
Notas ol Porrajustamerltos Reserva por - -
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital  no justo valorde 1 noct0s Resultados — Resultado Total N
Social ativos npes Reserva Transitados do Exercicio
Anexo . . Diferidos
financeiros legal (@]
disponiveis para =
wvenda N
Balanco a 31 de dezembro de 2013 (balango de abertura) 39 7.500.000 288.720 (213.028) 5.346.023 49.056.497 28.918.644 90.896.857
Correcdes de erros (1AS 8) - - - - - - -
Alteragdes politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - -
Balanco de abertura alterado mn 39 7.500.000 288.720 (213.028) 5.346.023 49.056.497 28.918.644 90.896.857 o g
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados (53] - - - 2.306.137 26.612.507 (28.9138.544) - @ 3
Resultado liquido do periodo [E3] 39 - - - - - 13.931.209 13.931.209 8 g
Outro rendimento integral do periodo ) 39 - 2.472.711 (570.001) - - - 1.902.709 -9 '(0’
hos liguid tament to valor de =t S o
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de ativos B 2.479.711 (570.001) B B 1.902.700 g_,) Q
financeiros disponiveis para venda e
23
Total do rendimento integral do periodo (5)=(3)-(4) - 2.472.711 (570.001) - - 13.931.209 15.833.918 E 8
O
Operacdes com detentores de capital [(5] - - - - - - - T Q
= @
o >
Total das variacbes do capital préprio (7)=[2)+{5)+(6) - 2,472,711 (570.001) 2.306.137 26.612.507 (14.987.436) 15.833.918 =
Balanco a 31 de dezembro de 2014 (8)=(7)+(1) 7.500.000 2.761.431 (783.029) 7.652.160 75.669.005 13.931.209 106.730.775

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao de Alteracdes de Capital Préprio

dezembro de 201 3

Consolidada em 31 de

Unidads: Euras

Reservas de Outras
Reavaliacio Reservas
Por ajustamentos
Notas - A Reserva por
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital  no justo valorde “ynooctos Resultados  Resultado Total
Social ativos e Reserva Transitados do Exercicio
Anexo ) 5 Diferidos
financeiros legal
disponiveis para
venda
Balanco a 31 de dezembro de 2012 (balango de abertura) 39 7.500.000 551.636 (425.557) 4.328.737 39.986.944 10.086.839 62.028.600
Corregies de erros (IAS B) - - - - - - -
Alteragdes politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - -
Balanco de abertura alterado m 39 7.500.000 551.636 (425.557) 4.328.737 39.986.944 10.086.839 62.028.600
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados @ - - - 1.017.286 9.069.553 (10.086.839) -
Resultado liquido do periodo (5] 39 - - - - - 28.918.644 28.918.644
Outro rendimento integral do periodo [0} 39 - (262.916) 212.529 - - - (50.387)
Ganhos Ilqt_.udos_por a}us_tamentos no justo valor de ativos ~ (262.916) 219,539 ~ ~ ~ (50.387)
financeiros disponiveis para venda

Total do rendimento integral do periodo 15)=(3)+[%] - (262.916) 212.529 - -  28.918.644 28.868.257
Operacies com detentores de capital ©) - - - - - - -
Total das variacdes do capital proprio (T)=(2)=(5)= (6] - (262.916) 212,529 1.017.286 9.069.553 18.831.805 28.868.257
Balanco a 31 de dezembro de 2013 18)=(7)-(1) 7.500.000 288.720 (213.028) 5.346.023 49.056.497 28.918.644 90.896.857

O Técnico Oficial de Contas
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o O
Demonstracdo de Fluxos de Caixa Consolidada 3 =
o Y
Unidsde: Euras 0O >
(@] O
DEHDNSTRAC:\D DE FLUXOS DE CAIXA Notas 2014 2013 2 @)
5 5
Fluxos de actividade operacional 8
+ Prémios de seguro directo recebidos 147.791.064 64.328.891 B )D>
- Sinistros de seguro directo pagos 16.831.511 17.300.067 l_; W)
- Prémios de resseguro cedido pagos, liguidos de sinistros 6.715.306  (20.949.553) o
de resseguro cedido recebidos
+ Recebimentos de contratos de investimento 133.266.983 125.476.576
- Pagamentos de contratos de investimento 111.100.758 105.543.806 g
- Comissdes por intermediacdo de seguros 7.248.523 3.725.809 3
- Pagamentos ao pessoal 1.929.605 2.134.531 g
- Pagamentos a fornecedores 3.101.186 2.754.247 g
+/- Qutros fluxos de caixa operacionais 276.494 (76.638) "81
+ Dividendos recebidos 2.969.809 3.047.266 o
+ Juros recebidos 31.777.527 27.996.462 %
+ Outras comissdes recebidas 1.170.288 0913.943 ;—-I
- Dutras comissdes pagas 597.895 477.451 é
+ Alienagdes e Reembolsos de Titulos 045.120.156 692.722.234 @
- Aquisicdo de investimentos 1.071.973.867 741.419.409
+/- Variagdo instrumentos de curto prazo (DP's e PC's) 39.264.243  (16.456.633)
- Impostos sobre os rendimentos pagos 20.717.675 21.331.765
Sub-Total 61.420.236 24.,214.576
Fluxos de actividade de investimento
- Dividendos pagos a associadas - -
+ Dividendos recebidos de associadas 66.400 56.200
- Aquisicdo de imobilizado 50.564 278.453
+ Alienacdo de imobilizado - -
- Empréstimos concedidos a partes relacicnadas - -
+ Empréstimos pagos por partes relacionadas - -
Sub-Total 15.836 (222.253)
Fluxos de actividade de financiamento
+ Recebimentos de aumento de capital - -
+ Recebimentos de empréstimos subordinados - -
- Pagamento de juros de empréstimos subordinados 34.548 37.148
+ Recebimentos de empréstimos concedidos - -
- Pagamentos de empréstimos obtidos - -
- Pagamentos de contratos de locacdo financeira - -
- Dividendos pagos a accionistas - -
- Dividendos pagos a interesses minoritarios - -
Sub-Total (34.548) (37.148)
Efeitos das diferencas de cambio 202.304 (57.222)
Variacdo de caixa e seus equivalentes 23 61.603.827 23.897.953
Caixa e seus eguivalentes em 1 de janeiro 23 31.604.831 7.706.878
Caixa e seus eguivalentes em 31 de dezembro 23 93.208.658 31.604.831
Variacdo no periodo 61.603.827 23.897.953

O Técnico Oficial de Contas
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(Valores expressos em  Euros)

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 29 de

janeiro de 2015

[eg oe oxauy

Notaall - Informagies:Geraisais
1.1..Domicilidie formanjuridicadlazempresade sseglirosgoisey paisde registole registo e @
enderegocdd sedelregistadanda

e 9 0due
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A EUROVIDA i Companhia de Seguros de Vida , S.A. foi constituida em 8 de n ovembro de 1999, com

um capital de 7.500.000 Euros, na sequéncia do despacho de auto rizacdo n.° 11630/99, de 24 de m aio,
do Secretéario de Estado do Tesouro e das Finangas, publicado no Diario da Republica n.° 139, 112 Série,
de 17 de junho de 1999, tendo como objeto exclusivo o exercicio da  atividade de seguro direto e de

resseguro do ramo vida. A sede da Companhia situ a-se na Rua Ramalho Ortigéo, n.° 51 em Lisboa.

1.2.. Desericdo cdad maturézacde negdoio)ddaocempresa [desseglirosce)dos e do ambientee

externoemgue.eperaera

A Eurovida dedica -se ao exercicio da atividade de seguros para o ramo vida para o qual obteve a devida
autorizacdo d a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) . Para além do ramo
vida, dedica -se ainda a atividade de gest ao de F undos de Pensdes. Adicionalmente, a Popular Seguros
dedica-se aos ramo s ndo vida , para os quais obteve também a devida autorizagdo do ISP

A atividade seguradora em Portugal tinha vindo a conhecer nos Ultimos anos um crescimento
sustentado. Apesar do atual contexto econémico, o Mercado Segurador viveu em 2014 um ano de

crescimento .

No exercicio de 2014, de acordo com os valores provisérios apresentados pel a Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensfes (ASF) , 0 Mercado Segurador apresentou um crescimento de 9,1%
sendo 0 volume total de prémios de s eguro direto de 14,3 mil milhdes de Euros. Esta evolugao foi
originada, essencialmente, pela evolu¢éo positiva verificada no Ramo Vida em 12,9%, uma vez que o

ramo N&o Vida, apresentou um decréscimo de -0,1 %, quando no ano anterior tinha decrescido -3,1%.

Informacdes sobre a natureza do negdcio e do ambiente externo em que a Eurovida opera encontram -se

nos capitulos Il, Il e V do presente Relatério e Contas.
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Notax 22 - Bases dé: apresentacaoadaslademenstragdesciinanceiasceiras e
principais politicascontabilisti|isticas adotadass

2.1l Basesdelapresentacao;ao

As demonstracfes financeiras apresentadas pela Companhia reportam -se ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 201 3 e foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros,

emitido pelo ISP e aprovado pela Norma Regul amentar n.° 4/2007 -R, de 27 de a bril, e
subsequentemente alterado pelas Normas Regulamentares n.° 20/2007 -R, de 31 de d ezembro e n. °
22/2010 -R, de 16 de dezembro e ainda de acordo com as normas relativas a contabilizagdo das

operacdes das empresas de seguros estabelecidas pelo ASF.

O Plano de Contas atual segue os International Financial Accounting Standards (IFRS) em vigor tal como
adotados na Uniao Europeia, exceto o IFRS 4 - Contratos de Seguro, relativamente ao qual apenas séo
adotados os principios de classificacdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas de seguros. Os

IFRS incluem as normas contabilisti cas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
as interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e

pelos respetivo s érgdos antecessores.

Tal como descrito abaixo, sob o titulo Normas co ntabilisticas e interpretagdes recente mente emitidas, a
Companhia ado tou na preparagao destas demonstragdes financeiras, as normas contabilisticas emitidas

pelo IASB e as interpretagdes do IFRIC de aplicagao obrigatéria desde 1dej aneirode 201 3. Esta ado ¢do
teve impacto em termos de apresentacdo das demonstracdes financeiras e das divulgacdes, néo

originando alteracdes de pol iticas contabilisticas, nem afe  tando a posicao financeira da Companhia.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em euros e est ao preparadas de acordo com o principio

do custo histér ico, com excecdo dos a tivos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente, ativos
financeiros disponiveis para venda, ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas e

passivos financ eiros associados a contratos em que o risco de investimento € suportado pelo tomador de

seguro. Os restantes ativos e passivos financeiros, bem como os ativos e passivos nao financeiros, sdo

registados ao custo amortizado ou ao custo histérico. A Companhia opera sobre o principio da

continuidade.

A preparacao de demonstracfes financeiras requer que a Comp anhia efe tue julgamentos e estimativas e
utilize pressupostos que afe  tam a aplicac@o das politicas contabilisticas e os mont antes de rendimentos,
gastos, ativos e passivos. Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informacéo disponivel mais

recente, servindo de suporte para os jul gamentos sobre os valores dosa  tivos e passivos cuja valorizagao
ndo é suportada por outras fontes. Alteracbes em tais pr essupostos, ou diferencas destes fac e a
realidade, poderdo ter impac  tos sobre as atuais  estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um

maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas

significativ as na preparacdo das demonstra¢bes financeiras encontram -se analisadas na Nota 3 do
presente relatério.

No exercicio de 201 4 nao ocorreram altera¢des das politicas contabilisticas na preparacado da informagéo

financeira relativamente ao exercicio anterior.
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a)) \Nlormas:coontahilisticas esintenpretacées reeentemente remitidas mitidas

Em resultado das orientagbes emitidas por parte da Unido Europeia, ocorreram as seguintes emissoes,

alteragcdes e melhorias nas normas e interpretagdes com efeito a partir de 1 de Janeiro de 2014:

)l AS 32 (altera-«o) O6Compensa-«o0 de ativos e passivos

de Acompensa-«o de ativos e passivoso do | ASB, o qual
direito |l egal d e c o nta que slgunswsistémas de regularzacdofpelos montantes brutos
(as camaras de compensagao) podem ser equivalentes a compensagao por montantes liquidos. A adogao

desta alteracao ndo tem impacto nas demonstra¢@es financeiras da Companhia.

i)l AS 36 (altera-«o0o) o6Divulga-«o0o do valor recuper8vel
da divulgagao de informagé&o sobre o valor recuperavel de ativos em imparidade, quando este tenha sido
mensurado através do modelo do justo valor menos cu stos de vender. Esta alteracdo ndo tem impacto

nas demonstragdes financeiras da Companhia.

i)l AS 39 (altera-«o0) ONova-«o de derivados e continui
a IAS 39 permite que uma entidade mantenha a contabilizacdo de cobertura, quando a contraparte de

um derivado que tenha sido designado como instrumento de cobertura, seja alterada para uma camara

de compensagédo, ou equivalente, como consequéncia da aplicacdo de uma lei ou regulamentagdo . A

adocao des ta alteragdo nao tem impacto nas demonstragées financeiras da Companhia.

dad g
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iv) Alteracdes a IFRS 10, 12 e IAS 27 -0Entidades de investimentod. A altera-«o de

investimento (  Investment entities) e introduz uma excecao a aplicagdo da cons olidagdo no ambito da
IFRS 10, para as entidades que qualifiquem como entidades de investimento, cujos investimentos em
subsidiarias devam ser mensurados ao justo valor através de resultados do exercicio, por referéncia a

IAS 39. Divulgacdes especificas ex igidas pela IFRS 12. A adocao desta alteracdo nao tem impacto nas

demonstragées financeiras da Companhia.

v) I FRS 10 (nova), 6Demonstra-»es financeiras consol

procedimentos e orientagdes contabilisticos relativos a ¢ ontrolo e consolidagdo, incluidos na IAS 27 e na
SIC 12, alterando a definicdo de controlo e os critérios aplicados para determinar o controlo. O principio
fundamental de que uma entidade consolidada apresenta a empresa -mae e as suas subsidiarias como
uma Uunica entidade, permanece inalterado. Alteracdo sem impacto nas demonstra¢des financeiras da

Companhia.

i dadasb®d.

vi Il FRS 11 (nova), 6Acordos c o nseunod direitds. e obfriga¢oésRISs adoddos f o ¢ a

conjuntos em detrimento da sua forma legal. Os acordos conjuntos podem ser operagfes conjuntas
(direitos sobre os ativos e obrigagcdes) ou empreendimentos conjuntos (direitos sobre os ativos liquidos

pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial). A consolidagdo proporcional de empreendimentos
conjuntos deixa de ser permitida. A adocdo desta alteragdo ndo tem impacto nas demonstracdes

financeiras da Companhia.

vi)l FRS 12 (nova), ODivulga-«o de interesses em outras
de divulgagéo para todas as natur ezas de interesses em outras entidades, como: subsidiarias, acordos

conjuntos, associadas e entidades estruturadas, de forma a permitir a avaliagdo da natureza, riscos e

entidades?é
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apenas para o periodo comparativo imediatamente precedente, sendo as diferengas apuradas, a data de
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efeitos financeiros associados aos interesses da entidade. A adog&o desta alteracéo na o tem impacto nas g. <
demonstrag@es financeiras da Companhia. (0] )U>
S o

o
3 O
vii) Al tera-»es 7 I FRS 10, 11 e 12, 6Regi me de transi-«06
aplicagdo da IFRS 10 resulte um tratamento contabilistico de um investimento financeiro diferente do o
=
seguido anteriormente, de acordo com a IAS 27/SIC 12, os comparativos tém de ser ajustados, mas 6
>
O
O

inicio do periodo comparativo, reconhecidas no capital p réprio. A alteragdo introduzida na IFRS 11
refere -se a obrigagdo de testar para imparidade o investimento financeiro que resulte da descontinuacéo
da consolidagdo proporcional. Os requisitos de divulgacdo especificos estdo incluidos na IFRS 12.

Alteracbes sem impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

g 0B 0XaUy

ix) |l AS 27 (revis«o 2011), O6Demonstra-»es financeiras separ
emissdo da IFRS 10, e contém os requisitos de contabilizagdo e divulgagao para os investimentos em

subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, quando a entidade prepara demonstracoes

e 9 0due

financeiras separadas. Esta alteracéo ndo tem impacto nas demonstragées financeiras da Companhia.
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X)) I AS 28 (revis«o 2011), 06l nvesti merteosdi mmntassocbafdant es &

revista, na sequéncia da emisséo da IFRS 11, e prescreve o tratamento contabilistico para investimentos
em associadas e empreendimentos conjuntos, definindo ainda os requisitos de aplicagdo do método de

equivaléncia p atrimonial. Esta alteragéo ndo tem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

b)) Novass normasae @lteragdestoas nermasrnexisteniesteques, apesar dessjgr seée ja se
encenttaremrpublicadas)as, apenasssébode @plicacdozobrigatria gpara pperiodesianuaisanuais
que se: iniciemm a partitirdelel dedjangiroeiro de 20115 ow emn ddtetzpgsterierior, que:=aa
Companhiamée adotou@ntecipadamenteente

)1 AS 1 (altera-«o0), 6Revis«o "s divulga-»esd (a aplicar nos exe
Janeiro de 2016). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso da Unido Europeia. A

alteracdo da indicacédo relativamente a materialidade e agregacdo, a apresentagdo de subtotais, a

estrutura das demonstragdes financeiras e a divulgacédo das politicas contabilisticas. Esta alteragao tera

impacto n as demonstragdes financeiras da Companhia, ao nivel das divulgacdes a efetuar.

i)l AS 16 e | AS 38 (altera-«o), 6M®t odos de c8lculo de amortiza- «
nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2016). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao

processo de endosso pela Unido Europeia. Clarifica que a utlizagdo de métodos de calculo das

depreciacbes/ amortizacdes de ativos com base no rédito obtido, ndo s@o por regra consideradas

adequadas para a mensuracéo do padr Fo de consumo dos beneficios econémicos associados ao ativo. E

de aplicagdo prospetiva. Esta alteragdo nao tera impacto nas demonstragées financeiras da Companhia.

i)l AS 19 (altera-«o), 6Pl anos$ Cdeatbebhaf?2ekeesddef ilmpsasg adosod ( a
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2016). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao

processo de endosso da Unido Europeia. A alteragdo a IAS 19 aplica -se a contribuicbes de empregados

ou entidades terceiras para planos de benefici os definidos e pretende simplificar a sua contabilizacéo,
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vyl AS 27 (altera-«o), 0 M®ttordiomalrai elqun asal ® erod ras tpraa- »es f i n 8; 5)
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2016). Esta alteragdo ainda estéa sujeita o
=
ao processo de endosso pela Unido Europeia. Permite que uma entidade apligue o método da B 6
|_\
equival éncia patrimonial na mensuracao dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos N :5
e associadas, nas demonstracfes financeiras separadas, sendo de aplicacao retrospetiva. Esta alteracao o
nao tera impacto nas demonstragées financeiras da Companhia. >
=
2
v) Al tera-»es ~ I FRS 10 e | AS 28, atvoéentrd am ivestidar @ mrharsuéb ui - « 0 g
associada ou empreendi mento conjuntamosdé (a aplicar nos ;
Janeiro de 2016). Esta alteragéo ainda estéa sujeita ao pro cesso de endosso pela Unido Europeia. Clarifica QD

que na venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor e uma sua associada ou empreendimento

conjunto, o ganho/perda apurado é reconhecido na totalidade quando os ativos transferidos constituem

e 9 0due

um negocio , e apenas parcialmente (na quota -parte detida por terceiros) quando os ativos transferidos

Sepliad @ soyues ap v luod

ndo constituem um negdcio Esta alteragdo ndo terd impacto nas demonstragdes financeiras da

Companhia.

vi Al tera-»es “s | FRS 10, 12 e |inAcdto:2licacd®da isen¢adaobirgazdodle i nvest
consolidaré (a aplicar nos exerc2cios que se iniciem em ou ap: ¢«
ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Clarifica que a isengédo a obrigacédo de

consolid ar aplica -se a uma empresa holding intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade

de investimento. Adicionalmente, a opcao de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de acordo

com a IAS 28, é extensivel a uma entidade, que ndo seja uma enti dade de investimento, mas que

detenha um interesse numa associada ou empreendi mento conjunt
investi mentoo. N«o ter8 impacto nas demonstra-»es financeiras da
vil) 1 FRS 11 (altera-«o), 6Cont abtkerraseondmaaqpesh-«0 denjamntad (

nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2016). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Introduz orientagdo acerca da contabilizagdo da aquisi¢cdo do
interesse numa operagdo conjunta que qualifica como um negécio, sendo aplicaveis os principios da
IFRS 3 1 concentracbes de atividades empresariais. Alteracdo sem impacto nas demonstragdes

financeiras da Companhia.

viii) Melhorias as normas 2010 - 2012, (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apds 1

de Janeiro de 2016). Estas melhorias ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24
e IAS 38. Estas melhorias terdo impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia, ao nivel da IFRS

8 e IAS 24.

ix) Melhorias as normas 2011 - 2013, (a aplicar na Unido Europeia nos exercicios que se iniciem em ou

apos 1 de Janeiro de 2015). Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 3, IFRS

13 e IAS 40. Estas melhorias n&o terdo impacto nas demonstrag@es financeiras da Companhia.
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Janeiro de 2018). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A IFRS 9
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x) Melhorias as normas 2012 i 2014, (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 g. <
de Janeiro de 2016). Estas melhorias ainda estéo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia. @ g
Afetam os seguintes normativos: IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. Apenas as melhorias na IFRS 7 terdo g 8
impacto expectavel nas divulgacdes futuras da Companhia. g %
O
. . . . . . L
x)  FRS 9 (nova), 6l nstrumentos financeirosd (a aplicar n O
>
O
O

substitui os requisitos da IAS 39, relat ivamente: (i) a classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos
financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da perda
esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificagao da contabilidade de cobertura. A

adocao desta norma terd impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

xii) Interpretacbes

duereg oe oxauy

Il FRI'C 21 (nova), OTaxas do governod (a aplicar nos exer cj

2014). A IFRIC 21 é uma interpretagéo a IAS 37 e ao reconhecimento de passivos, clarificando que o

eaO0

acontecimento passado que resulta numa obrigacdo de pagamento de uma taxa ou imposto (que nao

Sepliad @ soyues ap Lluod

imposto sobre o rendimento - IRC) corresponde a atividade descrita na legislacéo relevante que obriga

ao pagamento. Esta interpretagdo ndo tem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

2.2, Principios dedconsoliddgdocao
As demonstracdes financeiras consolidadas apresentadas incluem as contas da Eurovida e da sua filial ,

Popular Seguros ( AiGr upoodo), e os resultados atribu2veis ao Grupo refereil

em empresas associadas (Nota 5).

Filiais

Sao classificadas como filiais as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo

normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto.
Poderéa ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente , de gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas ati vidades ,

mesmo que a percentagem que detém sobre 0s seus capitais proprios seja inferior a 50%.

No caso, o Grupo detém 100% do capital da Popular Seguros.

A consolidacéo das contas da filial que integra o Grupo foi efetuada pelo método da integragéo integral .
As transacdes e os saldos significativos entre a empresa objeto de consolidacé@o foram eliminados.
Adicionalmente, quando aplicavel, séo efetuados ajustamentos de consolida¢éo de forma a assegurar a
consisténcia na aplicagao dos principios contabili sticos do Grupo.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

relativamente aos periodos cobertos nas demonstragées financeiras.

O lucro consolidado resulta da agregagdo dos resultados liquidos da Euro vida e da Popular Seguros, ap6s

os ajustamentos de consolidagao.
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Consideram -se enti dades fassociadaso aquelas em que o Grupo @ JU>
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sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo. Assume  -se a existéncia de influéncia g o

significativa sempre que a participagédo do Grupo se situe, direta ou indiretamente , entre 20% e 50% do g %

capital ou dos direitos de voto. o

N T

Qo

Os investimentos em associadas séo registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com N :5

este método, as participagcdes sdo inicialmente valorizadas pelo respe tivo custo de aquisi¢do, o qual é o
subsequentemente ajustado com base na percentagem efetiva do Grupo nas variagdes do capital préprio

(incluindo resultados) das associadas.

No caso, o Grupo detém  20% do capital da Refundos.

[eg oe oxauy

2.33. Principais politicas contabilisti¢asicas adotadass

As principais politicas contabilisticas, abaixo descritas, utilizadas na preparacdo das demonstragbes

e 9 0due

financeiras foram aplicadas de forma consistente para os periodos apresentados nas demonstracdes

Sepliad @ soyues ap L luod

financeiras:

a) Reporte por segmentos
Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos /passivos e operagfes que estao sujeitos a riscos e

proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operagOes localizados num ambiente econémico
especifico, que esta sujeito a riscos e proveitos que séo diferentes de outros segmentos que operam em

outros ambientes econémicos.

A informac&o reportada encontra -se segmentada entre negdcio Vida e N&o vida , homeadamente:

1. Negécio Vida

1 Contratos de Seguro i Produtos de risco ;

i Contrat os de Seguro i Produtos financeiros ;
1 Contratos de Investimento;
1

Gestao de Fundos de Pensdes.

2. Negocio Nao Vida
1 Acidentes e doenca;
Incéndio e outros danos;
Automovel;

1
1
1 Responsabilidade civil geral;
1 Diversos

b) Transacdes em moeda estrangeira

As transagcdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacao
(divulgadas pelo Banco de Portugal). Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira

sdo convertidos para euros a taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais

resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.
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Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cambio a data da transagdo . Ativos e passivos ndo monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que

0 justo valor foi determinado . As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados,
exceto no que diz respeito as diferencas relacionadas com acOes classificadas como ativos financeiros

disponiveis para venda, as quais séo registadas em reservas.

c) Ativos fixos tangiveis
Estes bens estéo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisicao, sendo depreciados e sujeitos a

testes de imparidade. As suas depreciages sdo calculadas através da aplicacdo do método das quotas

constantes, numa base duodecimal, considerando as seguintes taxas anuais que refletem , de forma
razoavel, a vida til estimada dos bens:
Ativos fixos tangiveis Taxas anuais
Instalacdes 10%
Magquinas e Aparelhos 10% - 25%
Viaturas 25%
Mobiliario e Equipamento 10% - 33,33%
No reconhecimento inicial dos valores dos outros ativos tangiveis, a Companhia capitaliza o valor de
aquisi¢do adicionado de quaisquer encargos necessarios para o funcionamento correto deum dado ativo ,

de acordo com o disposto na IAS 16. Ao nivel da mensuracéo subsequente, a Companhia opta pelo
estabeleciment o de uma vida Util que seja capaz de espelhar o tempo estimado de obtencdo de
beneficios econémicos, depreciando o bem por esse periodo . A vida util de cada bem é revista a cada
data de relato financeiro. Relativamente a colegdo de obras de arte e ao seu tratamento contabilistico,

estas também estdo valorizadas ao custo de aquisicéo (o montante em 201 4 ascendeu a 2.649 Euros ).

Os custos subsequentes com o0s ativos tangiveis séo capitalizados no ativo apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econémicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutencéo e

reparacao sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da especializa¢éo dos exercicios.

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em im paridade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os

ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado ¢ om base no valor atual dos flux os de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da s ua alienagdo no fim da sua vida util.

d) Ativos intangiveis

Estes ativos intangiveis estdo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisicdo, amortizados e
sujeitos a testes de imparidade. As suas amortizagdes sdo calculadas através da aplicagdo do método

das quotas constantes, com base nas seguintes taxas anuais que refletem , de forma razoavel, a vida util

estimad a dos bens:
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Ativos int angiveis Taxas anuais
Despesas com Aplicagdes Informaticas 33,33%
Outros 33,33%

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os

ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado ¢ om base no valor atual dos flux os de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagéo no fim da sua vida Uutil.

Os custos incorridos com a aquisicdo de apl icacbes informaticas sdo capitalizados como ativos

intangiveis, assim como as despesas adicionais necessarias a sua implementagao.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagbes informaticas, sobre os quais
seja expectavel que este s venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sédo

reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando

incorridos.

e) Ativos financeiros

(i) Classificagéo
A Companhia classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisi¢do considerando a intencéo

que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

9 Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Os ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas podem subdividir -se em duas

categorias:
. Ativos  financeiros detidos para negociagao
Correspondem, essencialmente, a titulos adquiridos com o objetivo de realizagdo de valias no curto

prazo e a instrumentos financeiros derivados gue nao sejam classificados para cobertura contabilistica ;e

. Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e

perdas

Nesta categoria séo classificados (i) os ativos financeiros associados a produtos em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador do seguro ( unit -linked ), (ii) os ativos financeiros geridos e cujo
desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (iii) os ativos que contém derivados embutido s,

designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com as variagdes subsequentes

reconhecidas em resultados.
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1 Empréstimos e contas a receber =P
° o
Encontram -se nesta categoria 0s ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou © 3
N - - . e ~ ) o (@) o
determinaveis que ndo estdo cotados num mercado ativo e cuja finalidade ndo seja a negociacéo o o
S
imediata ou num prazo préximo ou que ndo tenham sido designados como ao justo valor através de g %
ganhos e perdas ou como disponiveis para venda. o
N T
© o
N
O
T Investimentos a deter até a maturidade O
Sao os ativos financeiros nédo derivados sobre os quais exista a intengdo e a capacidade de detencdo até
a maturidade, apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinav eis. Em caso de
venda antecipada, a classe considera -se contaminada e todos os ativos da classe tém de ser

reclassificados pAivwaf anahaseseosdediispon2veis para vendao.

1 Ativos financeiros disponiveis para venda

e 9 03uejeg oe oXauy

Os ativos disponiveis para venda sao ativos financeiros néao derivados que (i) a Eurovida tem intengdo de

Sepliad @ soyues ap L luod

manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no momento do

seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas c ategorias anteriormente referidas.

(i) Reconhecimento, mensuragao inicial e desreconhecimento

Aquisicdes e alienagbes em (i) ativos financ eiros ao justo valor através de ganhos e perdas , (i) ativos
financeiros disponiveis para venda , (i) empréstimos e contas a receber e (iv) investimentos detidos até

a maturidade , sdo reconhecidas na data da negociacéo ( trade date ), ou seja, na data em que a

Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo .

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao s eu justo valor adicionado dos custos de
transacdo , exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas , caso em

que estes custos de  transagdo sao diretamente registados em resultados.

Os ativos financeiros séo desreconhecidos quando:
(i) expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos de caixa;
(i) a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencéo ou;
(iii) nado obstante retenha parte, mas ndo substancialmente tod 0s 0s riscos e beneficios associados a

sua deten¢&o, a Companhia tenha transferido o controlo sobre os ativos .

(iii) Mensuracgéo subsequente
Ap0s o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros detidos para negociagéo e os ativos financeiros
classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas sao valorizados ao

justo valor, sendo as suas variagfes reconhecidas em ganhos e perdas.

Os ativos disponiveis para venda s&o, igualmente, registados ao justo v alor, sendo as respe tivas
variagdes reconhecidas em reservas (capital proprio) , na parte que pertence ao acionista. As variagdes
ficam reconhecidas em reservas até que os ativos financeiros sejam vendidos ou desreconhecidos. No

caso de ser identificada uma perda por imparidade, o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais

registados em reservas, é transferido para resultados. No caso dos produtos com participagdo nos

resultados (ramo vida) , as variagdes do justo valor sdo reconhecidas inicialmente em re servas (capital
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proprio) , e posteriormente transferidas para a conta de participagdo nos resultados a atribuir, na parte g. <
corre spondente ao tomador de seguro ( shadow accounting ). @ :(U>
S o
o
3 O
Ainda relativamente aos ativos disponiveis para venda, no caso dos titulos de rendimento fixo, o 8 %
ajustamento ao valor de balango (valor de mercado)  compreende a separacgao entre (i) as amortizagbes o
. . - . N . N T
segundo a taxa efetiva, (ii) as variagdes cambiais (no caso de denominagdo em moeda estrangeira) O g
) o . . . . =
i ambas por contrapartida de resultados i e (iii) as variagBes no justo valor (exceto risco cambial) i N :5
conforme descrito  anteriormente (contrapartida por reservas - capital préprio) o
0>
Os empréstimos e contas a receber e os investimentos detidos até a maturidade s&o mensurados em Sl
= X
balango ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa efetiva , com as amortizagGes (juros, g’_ o
@
valores incrementais e prémios e descontos) a serem registados na conta de ganhos e perdas. g ;
IS
> o
O justo valor dos  ativos financeiros cotados € o seu prego de compra corrente ( bid price ). Na auséncia 8 =
o
de cotagdo, a Companhia  estima o justo valor utiliza ndo (i) informagdes  fornecida s pelas entidades D o
T o
gestoras/ emitentes , (ii ) metodologias de avaliagéo, tais como, a utilizacdo de precos de transagoes @
o
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢ées de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e g
modelos de avaliagdo de opgdes parametrizados de modo a refletir as particula ridades e circunstancias
do instrumento  (recorrendo, quando necessério, a entidades especializadas) , e (i ii) pressupostos de

avaliagdo baseados em informag6es de mercado.
Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor séo

registados ao custo de aquisicao.

(iv) Reclassificacdo entre categorias de ativos  financeiros

Em outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos
financeiros ( Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:
Financial Instruments Disclosures ). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira ativos
financeiros das categorias de ativos detidos para negociacdo para as carteiras de  ativos financeiros
disponiveis para venda, e mpréstimos e contas a receber ( Loans and receivables) ou para ativos
finance iros detidos até a maturidade ( Held -to-maturity ), desde que esses ativos financeiros obedegam

as caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de  ativos financeiros disponiveis para venda pa ra as categorias de  empréstimos e

contas a receber e detidos até a maturidade também s&o permitidas.

A Eurovida e a Popular Seguros utilizaram a permisséo de reclassifica¢é@o prevista no ponto 50E da IAS
39 para transferir obrigagd es classificadas na classe de ativos disponiveis para venda para a classe
empréstimos e contas a receber. Em dezembro de 2008, foram reclassificada s algumas obrigacdes

classificadas inicialmente como ativos disponiveis para venda. A recl  assificagdo foi efe tuada devid o ao
facto de se considerar que existia falta de liquidez no mercado aquela data para e ssas obrigacdes e que

as suas cotagdes ndo refletiam o seu justo valor

O critério utilizado para elegibilidade da reclassificagcéo das obrigagdes classificadas como disponiveis
para venda para empréstimos concedidos e contas a receber teve como base a analise de liquidez do
ativo, naguela data. A andlise da liquidez dos ati VOs (cotagdo representativa do seu justo valor) teve por

base a verificagdo cumulativa das seguintes condigoes: (i) existirem pelo menos trés contribuidores de

precos disponiveis no sistema de informacéo financeira Bloomberg ; (i i) o fspr eranterioBaud
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igual a 50 bps; (iii) a diferen-a entpread Biod/sAsned hrmaies c; P 0 S )t
inferior ou igual a 100 bps; e (iv) exist irem quantidades significativas de transacdes superiores ou iguais @ :(U>
a 500 mil unidades. Q Q
= O
> Z
o o
Em 31 de dezembro de 201 4 o valor registado nas, demonstracbes financeiras, das obrigacbes o
. . . o . s N T
reclassificadas na categoria de ativos empréstimos concedidos e contas a receber, com base no critério O g
|_\
indicado, era de  1.341.756 Euros ( 1.581.094 Euros em 201 3), ao passo que o seu valor com base nas N :5
cotagOes disponiveis naquelas datas, que nao refletiam o valor de mercado, era de 1.418.030 Euros o
(1.675.929 Euros em 201 3). A reducéo verificada decorre, essencialmente, de vendas e reembolsos de o>
titulos. Sl
S
2 o
Mensalmente é efetuada a monitorizagdo do cumprimento dos critérios de liquidez para esses titulos. g ;
Sempre que se verifique que os mesmos apresentam valor de mercado, é efetuada a sua reclassificacéo % ?D_’
=
de e mpréstimos concedidos e con  tas a receber para a classe de ativos disponiveis para venda 8 =
o
® o
(v) Imparidade S o
=
Imparidade de titulos g:'
A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo de
ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam sinais de

imparidade, é determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por

contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra -se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds 0 Sseu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos representativos de capital, uma desvalorizacao

continuada ou de valor significativo na sua cotagao , e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou
eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo

de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

De acordo com as politcas da Co mpanhia, existe prova objetiva de imparidade , no caso dos
instrumentos de capital, guando se verifica a existéncia de declinio significativo, isto €, sempre que

ocorra uma desvalorizagao superior a 40% no justo valor ou, quando se verifica a existéncia de declinio
prolongado, isto &, sempre que ocorra uma desvaloriza¢éo continuada do justo valor abaixo do custo de

aquisi¢do num periodo de pelo menos 18 meses.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda poten cial
acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicao / custo amortizado (no
caso de titulos de rendimento fixo) e o justo valor atual , deduzida de qualquer perda de imparidade no

ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Qualquer perda de valor
subsequente nestes ativos , originara perdas por imparidade adicionais a serem reconhecidas em

resultados do respetivo no exercicio.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposigao do
custo de aquisicdo / custo amortizado se 0 aumento for obje tiva mente relacionado com um evento

ocorrido apos o reconhecimento da perda de imparidade, exceto no que se refere a agbes ou outros

instrumentos de capital, para os quais ndo € possivel reconhecer qualquer reversdo de imparidade.
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valorizacdes subsequente s de agdes e outros instrumentos de capital sdo reconhecidas em reservas. g. <
o 9
pa >
No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber , as o 8
S
perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativo e ovalor atual dos g %
fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro o
. - . ) . . ~ . o . . N T
efetiva original do ativo financeiro. Estes ativos s&o apresentados no  ativo , liquidos de imparidade. Caso O g
. . . > . - N =
estejamos perante um  ativo com taxa de juro variavel, a taxa de juro a utilizar para a determinagéo da N :5
O
respetiva perda de imparidade é a taxa de juro efetiva atual , determinada com base nas regras de cada o>
contrato. Em relagdo aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber , se g g
= X
num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser g’_ o
@
objetivamente relacionada com um evento que ocorreu ap6s o reconhecimento da imparidade, esta é g ;
revertida por contrapartida de resultados do exercicio. % QD
35
995
» o
® o
Ajustamentos para recibos por cobrar e para dividas de cobranca duvidosa g Q-
=
Os ajustamentos para recibos por cobrar tém por objetivo reduzir o montante dos prémios em cobranga 8—
. - . " - ~ n
ao seu valor estimado de realizagdo. Os recibos emitidos e ndo cob rados em 31 de d ezembro sdo

refletidos na r ubr i ca fAiDpenogedhgdeselsseguro  direto O .

Este ajustam ento destina -se a reconhecer, no resu Itado da Companhia, 0 impacto da potencial nao
cobranca d os recibos de prémios emitidos . O célculo deste ajustamento é efetuado de acordo com o
estipulado na Circular n°® 9/2008, de 27 de novembro, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e de

Fundos de Pensd es, tendo em conta uma andlise econdémica dos recibos por cobrar, considerando -se a

taxa de incumprimento historica.

Os ajustamentos para dividas de cobranca duvidosa destinam -se a reduzir o montante dos saldos
devedores, provenientes de operagdes de seguro direto, de resseguro ou outras, com exceg¢do dos

recibos por cobrar, ao seu valor previsional de realizagao, por apl icacdo de critérios de base econémica

f) Outros ativos financeiros i Derivados embutidos e Instrumentos financeiros  derivados

Os instrumentos financeiros derivados s&o reconhecidos na data da sua negociagao ( trade date ), pelo
seu justo valor.  Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados € r eavaliado
numa base regular, sendo 0s ganhos ou perdas resultantes dessa reav aliacdo registados diretamente em

resultados do periodo.

Os derivados que estdo embutidos em outros inst rumentos financeiros séo tratados separadamente

quando as suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos ndo estédo relacionados com o instrumento

principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes

derivados embutidos séo registados ao justo valor com as variacdes reconhecidas em resultados. Caso a

Companhia considere reduzido o custo/beneficio deaivbao bi furca-«o

justo valor através de ganhos e perdas, com as respetivas variagdes no justo valor em resultados.

O justo valor dos ins trumentos financeiros derivados € baseado em precos de cotagdo em mercado
(valor de mercado) , quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo (inexisténcia de mercado ativo ) é
determinad o com base na utilizagdo de precos de transagbes recentes, semelhantes e realizadas em

condigcbes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo disponibilizadas por entidades

especializadas, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes

de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
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g) Passivos financeiros © 3
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Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual da sua o 8
S
liquidacéo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente g %
da sua forma legal. o
N T
Qo
Os passivos financeiros séo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de N :5
transagdo incorridos e , (ii) subsequentemente a o custo amortizado, com base no método da taxa o
efetiva , com exceg¢d@o dos passivos por contratos de investimento, os quais sdo registados ao justo valor.
h) Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a rubrica ca ixa e se us equivalentes engloba  os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de constituicdo

prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de valor onde se incluem a

caixa e as disponibilidades em instituigdes de crédito.

e 9 03uejeg oe oXauy

i) Capital social
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As agdes sdo classificadas como capital préprio quando ndo ha obrigagdo de transferir dinheiro ou outros

ativos . Os custos incrementais diretamente  atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo

apresentad o0s no capital proprio como uma dedugéo dos proventos, liquida de imposto.

j) Reserva legal
A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De
acordo com a legislagao portuguesa, a reserva legal deve ser a nualmente creditada com pelo menos

10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social.

k) Reservas de reavaliacéo

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e

menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que
pertence ao acionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios

anteriores, bem como a reserva de reavaliagdo a amortizar relativa as obrigag Oes reclassificadas da
categoria de Ativos Disponiveis para Venda para Empréstimos e Contas a Receber, em 20 08 (ver

adicionalmente a Nota 29 ).

I) Reserva por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferengas temporérias entre os va lores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estao relacionados

com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados

por contrapartida dos capi tais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios,

decorrentes da reavaliagdo de ativos disponiveis para venda, sdo posteriormente reconhecidos em

resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que |h es deram
origem.
m ) Contratos de seguro e contratos de investimento i Classificagao

A Companhia emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinacdo dos riscos
seguro e financeiro.  Em conformidade com o previsto na IFRS 4 enalAS 39 , a Companhia, tem os seus

contratos classificados como:
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A Contratos de seguro g. <
Contratos em que a seguradora aceita um risco de seguro significativo do segurado, aceitando @ :(U>
compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto especificado a afetar de forma adversa. g o
Este tipo de contrato cai no ambito da IFRS 4 (seguros de vida puros e ndo vida ). Também sao g %
O
- " . S N T
tratados no ambito desta IFRS os contratos emitidos pela Companhia, cujo risco de seguro O g

) IO . ) . L =
transferido ndo é significativo, mas com risco financeiro e com participagdo nos resultados N :5
discricionaria  (produtos de capitalizacdo com taxa garantida e com participagdo nos resultados , o
ligados a0 R amo Vida ), os quais sdo considerados contratos de investimento reconhecidos e o>
mensurados de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro. g g
S
2 o
A Contratos de investimento ® o
O w
Contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro , ligados ao Ramo Vida . Estes contratos % ?D_’

. . . . . =3
podem ainda ser diferenciados entre contratos puramente financeiros e aqueles que possuem uma 8 =
o
caracteristica de participacéo discricionaria. Se os contratos de investimento forem puros cairdo no D o
T o

ambito dalAS 39 (¢ oc  aso dos produtos  unit -linked sem risco de seguro e produtos de capitalizagéo @

o

com taxa garantida e sem participagdo nos resultados, comerciali zados pela Companhia), enquanto g

gque o0s contratos com a caracteristica de participacéo discricionéria (produtos de c apitalizacdo com

taxa garantida e com participagdo nos resultados) se inserem na IFRS 4.

(i) Contratos de seguro e contratos de investimento com participacéo nos resultados

Prémios
Os prémios de contratos de seguro e de contratos de investimento ¢ om participagcao nos resultados
sdo reconhecidos como proveitos no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do

seu pagamento ou recebimento.

Os beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultdneo com o reconhecimento dos proveitos
ao longo da vida dos contratos. Esta especializacdo é efetuada através da constituicdo de
provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de inv estimento com participacéo

nos resultados discricionaria.

Os prémios de resseguro cedido sao registados como custos no exercicio a que respeitam , da mesma

forma que os prémios brutos emitidos.

A andlise quantitativa dos prémios brutos emitidos de seguro direto e de resseguro cedido, referente
a contratos de seguro e de contratos de investimento com participacdo nos resultados, é abordada

na Nota 6 do presente Relatdrio.

Custos de aquisicao
Os custos de aquisicdo sdo, essencialmente, representados pela re muneracao contratualmente
atribuida aos mediadores (fundamentalmente, ao Banco Popular) pela angariagdo de contratos de

seguro e de investimento com participa¢@o nos resultados.

A remuneracd@o de mediac&o € a remuneragéo atribuida ao canal de distribuicao pela angariagcéo de
contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados. As remuneracdes

contratadas com agentes e angariadores séo registadas como gastos no momento da emissdo dos

respetivos recibos de prémio.
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No caso dos Ramos N&o Vida, o0s custos de aquisicdo que estdo direta ou indiretamente relacionados
com a venda de contratos séo capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos

de aquisicéo diferidos sdo amortizados ao longo do periodo em que os prémios associa dos a esses
contratos vao sendo adquiridos. De acordo com a Norma n.° 19/94 -R e 3/96 -R do ISP, o diferimento

destes custos esté limitado a 20% do valor dos prémios nao adquiridos.

Provisdes técnicas
E requerido & Companhia pelas Leis e Normas/ Regulamentos , bem como pelos principios IFRS
aplicaveis, o estabelecimento de Provisdes Técnicas para fazer face as responsabilidades futuras para

com Os seus segurados, nomeadamente:

1. Aplicaveis ao Ramo Vida

1.1 Provisdo matematica

A provisdo matematica  dos produtos de risco  corresponde ao valor atual estimado dos compromissos

da Companhia relativamente as apélices emitidas de contratos de seguro , sendo calculada segundo o
método atuarial prospe tivo que, tendo em atengdo os prémios futuros a receber, toma em
consideragéo todas as obrigagdes futuras, de acordo com as condig6es fixadas para cada contrato em

curso.

O montante desta provisdo é calculado com base em pressupostos atuariais , mediante tabelas e
férmulas atuariais plenamente enquadradas nos normati  vos, com o conhecimento e fiscalizagdo do

ISP. No que respeita as tAbuas de mortalidade utilizadas e as taxas técnicas implicitas no célculo da

provisdo matematica, as mesmas encontram -se mencionadas na Nota  32.

A provisdo matematica dos produtos financeiros € calculada pelo método retrospe  tivo, consistindo na
capitalizacdo da provisdo do ano anterior acrescida do(s) prémio(s) pago(s) na anuidade e da
participacao nos resultados do exercicio anterior , liquidos de resgates, capitalizados a taxa de j  uro
técnica.

1. 2. Provis&o para sinistros

A provis@o para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda néo

regularizados ou ja regularizados , mas ainda ndo | iquidados no final do exercicio, bem como a

responsabilidade  estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos

diretos e indiretos associados a sua regularizacéo no final do exercicio.

Esta provisdo € determinada como segue: a) a partir da analise dos sinistros pendentes no final do

exercicio e da consequente estimativa da responsabilidade restante nessa data; e b) a partir da

analise do histérico do peso dos sinistros ndo declarados no ano de ocorréncia  sobre os declarados, é
apurada uma taxa a aplicar, aos sinistros declarados no ano, por forma a fazer face as
responsabilidades com sinistros declarados apds o fecho do exercicio (IBNR). Para a determinagéo

desta provisdo é efetuada uma andlise aos sinistros em curso no final de cada exercicio e a

consequente estimativa da responsabilida de existente nessa data.

1. 3. Proviséo para participacéo nos resultados
A provisdo para participagao nos resultados inclui os montantes destinados aos tomadores de seguro
ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, a atribuir ou

atribuida , desde que tais montantes ndo tenham sido ja distribuidos.
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1.3.a) Proviséo para participacéo nos resultados a atribuir (shadow accounting) g.
De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas néo rea lizados dos ativos financeiros @
disponiveis para venda afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com o
S
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participacdo nos resultados, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, na parte estimada da sua
participacao, tendo por base a expec tativa de que estes iréo participar nesses ganhos e perdas nao

realizadas quando se realizarem, de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares
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aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade.

Esta provisdo corresponde  desta forma ao valor da reserva de reavaliagdo positiva dos contratos de
seguro de vida com participagao nos resultados na quota - parte respeitante aos tomadores de seguro.

Na data de transicdo, esta provisdo absorveu o valor existente no Fundo para Dotacbes Futuras,

corrigido dos ajustamentos decorrentes da nova classificacdo dos investimentos e respetiva

valorizagao, em conformidade com o definido no novo PCES.
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1.3.b) Proviséo para participacéo nos resultados atribuida

Corresponde a parte atribuida, aos segurados ou aos beneficiarios , dos resultados técnicos e
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financeiros dos contratos de seguro e de investimento com participacéo discricionaria, sob a forma de
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participacao nos resultados , apurados na gestdo das  respetivas carteiras , que ndo tenham ainda sido

distribuidos ou incorporados na p rovisdo matematica do ramo vida

1. 4. Provisdes técnicas de resseguro cedido

As provisdes para o resseguro cedido séo determinadas aplicando os critérios acima descritos para o

seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor , tendo em atencdo as
clausulas existentes nos tratados de resseguro em vigor. Correspondem a parte das resseguradoras

dos montantes brutos das provisdes técnicas de seguro de vida.

(ii ) Contratos de investimento sem participacéo nos resultados
Os contratos de investimento séo contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro. Tal como
referido acima, os contratos de investimento puros caiem no ambito da IAS 39 (é o caso dos

produtos unit -linked sem risco de seguro e dos produtos de capitalizagdo sem participagdo nos

resultados e com taxa garantida , comercializados pela Companhia ).
Os passivos financeiros  relativos aos contratos de investimento sem participagdo nos resultados sao
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor de duzido dos custos de  transagdo incorridos e , (ii)

subsequentemente , ao justo valor.

As responsabilidades decorrentes do s produtos unit -linked (contratos de investimento em que o risco

é suportado pelo tomador de seguro ) detidos pela Companhia sdo classificada s como passivos
financeiros ao just o valor através de resultados, os quais depende m do justo valor dos ativos
financeiros, derivados e/ou propriedades de investimento que integram o fundo de investimento

coletivo unit -linked . Neste caso ( produtos unit -linked ) os passivos financeiros correspondem ao valor
da unidade de participacéo, deduzido das comissdes de gestdo, comissdes de resgate e quaisquer

penalizages.

O justo valor do passivo financeiro € determinado através das unidades de participacéo, as quais
refletem o justo valor dos  ativos que integram cada fundo de investimento, multiplicado pelo nimero

de unidades de participagéo atribuiveis a cada tomad or de s eguro a data de balancgo.
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2. Aplicaveisao s Ramo N&o Vida

2.1 Proviséo para prémios nao adquiridos

Esta provis 4o tem como objetivo registar parte dos prémio s brutos emitidos, relativa a cada um dos
contratos de seguro em vig  or, a imputar a um ou varios exercicios seguintes. A Provisdo para Prémios
nao Adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos até ao final do exercicio, mas com vigéncia

apds essa data. A Companhia , de acordo com a Nor ma n.° 19/94 -R e 3/96 -R do ISP calcula esta

proviséo contr ato a contrato, recibo a recibo, mediante a aplicagdo do método pré -rata temporis  a partir
dos prémios brutos emitidos deduzidos dos respetivos custos de aquisicdo, relativos a contratos em
vigor.

2.2 Proviséo para sinistros

A provisao para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda nao
regularizados ou ja regularizados mas ainda nédo | iquidados no final do exercicio, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda néo reportados (IBNR) e aos cust os diretos

e indiretos associados a sua regularizagéo no final do exercicio.

A provisdo para sinistros reportados e nao reportados é estimada pela Companhia através da aplicagdo
de técnicas de avaliagao atuariais. Estas provisdes estimadas correspondem a expectativa da Companhia
de qual ser4 o custo Ultimo de regularizagdo dos sinistros, baseado numa avaliacdo de factos e
circunstancias conhecidas nessa data, numa revisao dos padrfes histéricos de regularizagdo, numa
estimativa das tendéncias em termos de frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidades e

outros fatores.

Na sequéncia da Circular n.° 28/2004, de 17 de novembro, do Instituto de Seguros de Portugal, a
Companhia regista uma provisdo para despesas de regularizacéo de sinistros, determinada com base no
racio entre as despesas gerais incorridas pela Companhia e o nimero de processos geridos, aplicado ao

nimero de sinistros que se encontram em gestao no final do exercicio.

Relativamente aos sinistros , 0 montante dos reajustamentos efetuados no ano pode ser visualizado no

Anexo 2 e 0s custos com sinistros no Anexo 3.

2.3 Provisédo matematica i Ramo de acidentes de trabalho
As provisdes matematicas tém como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da
Companhia, re lativamente aos contratos de seguro emitidos, e sdo calculadas com base em métodos

atuariais reconhecidos nos termos da legislac@o em vigor aplicavel.

Para o ramo Acidentes de Trabalho, para além da provisdo para sinistros, efetua -se ainda uma provisédo
matematica para  sinistros ocorridos até 31 de d ezembro de 201 4 que envolvam pagamentos de pensoes

j& homologadas pelo Tribunal do Trabalho ou com acordo de conciliagdo ja realizado, e também a

estimativa das responsabilidades com pensde s de sinistros registados até 31 de d ezembro de 201 4 e

que se encontram pendentes de acordo final ou sentenca.

As Provisbes Matematicas relativas a sinistros ocorridos, envolvendo pagamentos de pensdes vitalicias
referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho, sdo calculadas utilizando pressupostos atuariais por

referéncia a métodos atuariais reconhecidos e legislagao laboral vigente.
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Adicionalmente, considera  -se ainda uma proviséo matematica face as responsabilidades com pensées de
sinistros ja ocorr idos relativas a potenciais incapacidades permanentes de sinistrados em tratamento em

31 de dezembro de 201 4 ou de sinistros ja ocorridos e ainda nédo participados.

Para as pensdes ndo remiveis aplica  -se a tdbua de mortalidade TV 88/90 com uma taxa de juro de 3% e
encargos de gestdo de 2%, e para as pensdes remiveis a tAbua de mortalidade TD 88/90 com uma taxa

de juro de 5,25% e encargos de gestéo de 0% (conforme previsto na portaria 11/2000).

2.4 Provisao para desvios de sinistralidade
A provisdo para desvio s de sinistralidade destina -se a fazer face a  sinistralidade , excecionalmente
elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores

oscilacdes, e é constituida para os seguros de Caucdes, Risco Atémico e Risco de Fenémenos Sismicos.
Esta provisédo é calculada com base em taxas especificas estabelecidas pelo ISP aplicadas ao resultado
técnico. Para o Risco  de Fendmenos Sismicos , o Unico aplicavel , é calculada através da aplicacdo de um

facto de risco, definido pel o ISP, para cada zona sismica, ao capital retido pela Companhia .

2.5 Provisao para riscos em curso

A proviséo para riscos em curso corresponde ao montante necessario para fazer face a provaveis
indemnizagOes e encargos a suportar apos o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo
adquiridos, dos prémios exigiveis relativos aos contratos de seguro em vigor e dos prémios que se

reno vam em Janeiro do ano seguinte.

De acordo com o estipulado pelo ISP, o montante da Provisdo para Riscos em Curso a constituir devera
ser igual ao produto da soma dos prémios brutos emitidos imputaveis ao(s) exercicio(s) seguinte(s)

(prémios nédo adquiridos) e dos prémios exigiveis ainda n&o processados relativos a contratos em vigor,

por um racio que tem por base o som atério dos racios de sinistralidade, despesas e cedéncia ao qual é

ded uzido o racio de investimentos.

2.6 Provisdes técnicas de resseguro cedido
As provisGes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando os critérios acima descritos para o
seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor , tendo em atencao as clausulas

existentes nos tratados de resseguro em vigor.

n) Resseguro
No decurso normal da sua atividade a Companhia cede negdcio. Os valores a pagar relacionados com a
atividade de resseguro, incluem saldos a pagar de empresas de seguro de resseguradores relacionados

com responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar as resseguradores, sao calculados de

acordo com as disposi¢des contratuais estabelecidas no S contratos de resseguro.
Os principios contabilisticos aplicaveis aos ativos relacionados com o Resseguro Cedido , no ambito de
contratos de resseguro , que pressupdem a existéncia de u m risco de seguro significativo sdo idénticos

aos aplicaveis aos contra  tos de seguro  direto .

SeIu0D 8 oLoNe|9Y

¥10¢Z

=
-
Py,
©)
<
o
>
O
©)
b4
0
@)
=
o
>
o
@)

seplad @ soyues) ap BluoD
e 9 03uejeg oe oXauy

60 |

Juntos com Futuro




O m
®© C
L 0
) o O
0) Imposto sobre o rendimento g. <
Os impostos sobre lucros compreendem os impostos corrent es e os impostos diferidos. Os impostos @ :(U>
~ . ~ . . - @ o
sobre lucros sao reconhecidos em resultados, exceto quando estéo relacionados com itens que sédo o o
S
reconhecidos diretamente  nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida g %
dos capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios , decorrentes da @)
L ) . ) L . ) . N T
reavaliacao de investimentos disponiveis para venda , sdo pos teriormente reconhecidos em resultados no O g
) ) =
momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem. i :5
(@)
Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel o>
apurado , de acordo com as regr as fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou g g
= X
substancialmente aprovada em cada jurisdigao. g’_ o
@ 3
O w
Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferengas temporarias e ntre os valores contabilisticos d 0s % ?D_’
ativos e passivos e a sua base fiscal, u tilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente 8 ,g
o
aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as D o
T o
diferencas temporarias se reverterem , de acordo com o estipulado na IAS 12 @
o
)
7]

Os impostos diferidos pa  ssivos sé@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis, com

excegdo das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos , que ndo afetem quer
o lucro contabilistico quer o fiscal , e de diferencas relacionadas com inve stimentos em subsidiarias, na

medida em que provavelmente ndo serdo revertidas no futuro.

Os impostos diferidos  ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam

lucros tributaveis no futuro , capazes de absorver as referidas diferencas.

p) Beneficios  concedidos  aos empregados

Beneficios pés  -emprego

No dia 23 de dezembro de 2011, foi assinado um contrato coletivo de trabalho (novo CCT) entre a
Associacdo Portuguesa de Seguradoras (APS) e dois sindicatos representativos da classe profissional
(STAS e SISEP). Este CCT foi posteriormente publicado no Boletim do Trabalho e Emprego (BTE) n.° 2,
de 15 de janeiro de 2012 e alterado por acordo entre as partes em 21 de Novembro de 2014 e publicado

no B TE n° 45 de 8 de Dezembro de 2014.

Este CCT veio, entre outros aspetos, alterar o plano de beneficios de reforma do anterior CCT, passando
0 mesmo para um plano de contribuicdo definida e aplicavel a todos os trabalhadores no ativo . De
acordocomon®l1 da cl 8usula 48U do novo CCT, nativo éro sfe tvielade deab al hador es

funcdes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado, beneficiardo de um plano individual de

reforma, em caso de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela Segur anca Social, o qual
substitui 0 sistema de pensdes de reforma previsto no anterior contrato coletvo de trabal hoo. Ainda de
acordo com o novo CCT no n.U 2 da clausula 48U fo valor integral

pelos servicos passados, calc ulado a 31 de dezembro de 2011, relativo as pensbes de reforma por
velhice devidas aos trabalhadores no ativo, admitidos até 22 de | unho de 1995, que  estavam abrangidos
pelo disposto na clausula 51.2, n.° 4, do CCT, cujo texto consolidado foi publicado no Boletim do
Trabalho e Emprego, n.° 32, de 29 de agosto de 2008, sera convertido em contas individuais desses

trabalhadores, nos termos e de acordo com os critérios que estiverem previstos no respetivo fundo de

pensées ou seguro de vida, integrando o respet ivo plano individual de reformao
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Face ao exposto, o plano de beneficios anterior foi alterado e o saldo das responsabilidades por servi¢os
passados integralmente financiadas a 31 de dezembro de 2011, abrangendo trabalhadores no ativo, foi

convertido num p  lano individual de reforma, em 2012.

SeIu0D 8 oLoNe|9Y

Este plano de pensdes é financiado: i) para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de

1995, abrangidos pelo anterior CCT, através da adesao coletiva no fundo de pensdes Eurovida Reforma
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trabalhadores no ativo admitidos apés 22 de junho de 1995, por apdlices de seguro na modalidade

Eurovida PIR (contrato de seguro individual, com garantia de capital).

Tendo em conta o disposto na clausula 492 do novo CCT, a Companhia efetuou e efetuara anualmente

contribuicdes para o Plano Individual de Reforma (PIR) de valor correspondente as percentagens

[eg oe oxauy

indicadas na tabela seguinte (tabela revista na sequéncia da referida alteragdo ao CCT publicada no BTE

de 8 de Dezembro de 2014), aplicadas sobre o ordenado anual do trabalhador:
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A ard=nada bace &nus
2012 2,50
2015 = g=guini=s 3.25%

De assinalar que, nos termos do disposto na alteragdo ao CCT publicada no BTE de 8 de Dezembro de
2014, a Companhia efetuou no final de 2014 uma contribuicdo extraordinaria para o plano individual de
reforma dos trabalhadores no valor correspondente a 1,25% do salario anual auferido no periodo de 1
de Janeiro a 31 de Dezembro de 2014.

Para os trabalhadores no ativo admitidos na atividade seguradora antes de 22 de junho de 1995, a
primeira contribuicdo sera efetuada no ano de 2015 e para aqueles no ativo admitidos depois de 1 de
janeiro de 2010, no ano seguinte aquele em que completem dois anos de prestacdo de servicos efetivos

na empresa.

O plano individual de reforma devera prever a garantia de capital investido, sendo essa responsabilidade

da associada.

O plano de pensdes (plano individual de reforma) passa a corresponder a um plano de contribuicao

definida em que a quantia dos beneficios pos -emprego recebidos pelos empregados é determinada pela
quantia de contribuicbes pagas pela Companhia, juntamente com o retorno dos investimentos
provenientes dessas mesmas contribuices. Consequentemente, os riscos atuar ial e de investimento

recairdo nos empregados.

Dado que a obrigagdo da Companhia (Associado) é determinada pelas quantias a serem contribuidas, a

respetiva contabilizagdo consistira em reconhecer um gasto anual, a medida que essa s contribuicbes
forem send o efe tuadas.

Prémio de permanéncia (Outros beneficios de longo prazo):

Ao abrigo do novo CCT, a clausula 412 contempla a obrigagdo da Companbhia atribuir aos Colaboradores,

mediante o cumprimento de determinados requisitos definidos na mesma clausula, prémios de
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permanéncia pecuniarios (Colaboradores com idade inferior a 50 an 0s) ou a concessao de dias de licenga g. <
com retribui¢&o (Colaboradores com idade superior ou igual a 50 anos). @ :(U>
S o
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Quando o trabalhador completar um ou mais multiplos de cinco anos de permanéncia na Companhia tera 8 %
direito a um prémio pecuniario de valor equiva lente a 50% do seu ordenado efe tivo mensal. Apés este o
. - . . - N &
completar 50 anos de idade e logo que verificados os periodos minimos de permanéncia na empresa ,a O g
o - o . L ~ . . I =
seguir indi cados, o prémio pecuniario sera substituido pela concesséo de dias de licenga com retribuica o] N :5
O

em cada ano, de acordo com o esquema seguinte:

a) Trés dias, quando perfizer 50 anos de idade e 15 anos de permanéncia na Companhia;
b) Quatro dias, quando perfizer 52 anos de idade e 18 anos de permanéncia na Companhia;

¢) Cinco dias, quando perfize  r 54 anos de idade e 20 anos de permanéncia na Companhia.

[eg oe oxauy

As responsabilidades da Companhia com prémios de permanéncia foram calculadas, na data de fecho de

contas, tendo sido apurado o montante de 20.700 Euros (20.700 Euros, em 2013).

e 9 0due

Beneficios de vida e saude

Sepliad @ soyues ap L luod

A Eurovida oferece aos seus colabor adores um seguro de vida e de saude. Estes seguros sao

contabilizados como gastos do exercicio.

O Seguro de Vida € um dos beneficios em vigor na Eurovida. Pelo Seguro de Vida estdo abrangidos,
todos os colaboradores, em regime de contrato a termo certo e sem termo, até atingirem a idade de

reforma obrigatéria, salvo reforma antecipada por invalidez ou por vontade expressa do préprio. (0]
Seguro de vida da Eurovida abrange as seguintes coberturas: Morte, Morte por Acidente, Invalidez
Absoluta e Definitiva , sendo que no casos dos Orgdos Diretivos estéo incluidas ainda as coberturas de

Morte por Acidente de Circulacéo e Invalidez Profissional

Para al ém do Seguro de vida, o Seguro de Sai de é um dos beneficios que a Eurovida disponibiliza a
todos os colaboradores, assegurando a comparticipagdo dos cuidados médicos mais frequentes e/ou
onerosos, para além do previsto no Contrato Coletivo de Trabalho. O Seguro de Saude permite
complementar 0 u mesmo substituir os servicos da Seguranga Social, facilitando o acesso preventivo e
curativos aos servicos de saude. Em relagdo a sua abrangéncia, o Seguro de Saude € dirigido a todos os

seus colaboradores que se encontrem em efetividade de servigo ou na  situagdo de pré -reforma e cuja

idade ndo exceda os 70 anos.

Bonus de desempenho

As remuneracdes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas nos resultados do exercicio a que
respeitam. O boénus é calculado tendo em conside racdo os resultados alcancados pela Companhia no
exercicio e de acordo com uma avaliagdo de desempenho, que se baseia em critérios organizacionais,
quantitativos e qualitativos. Os critérios organizacionais dizem respeito a contribuicdo do colaborador

para atingir os objetivos da Companhia (em termos de resultados). Os critérios qualitativos estao
relacionados com o0s seguintes objetivos : mudanca, resultados, colaboracéo, clientes, colaboradores,
interpessoal, estratégia, inovagao e integridade. Se neste pro cesso o avaliado obtiver uma classificacéo
inferior a determinada percentagem, o colaborador ndo recebe prémio de desempenho, caso contrario

recebe um prémio proporcional a classificagéo obtida.
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Estimativa para férias e subsidio de férias
Os encargos com férias e subsidio de férias dos empregados séo registados quando se vence o direito

aos mesmos e correspondem a dois meses de remuneracbes e  respetivos encargos, baseada nos valores

SeIu0D 8 oLoNe|9Y

do respetivo exercicio. A respetiva estimativa encontra -se registada na rubrica "Acréscimos e

diferimentos” do passivo

¥10¢Z

q) Provisbes , ativos e passivos contingentes

Sao reconhecidas provisdes quando: (i) a Companhia tem uma obrigacé@o presente, legal ou construtiva,

resultante de eventos passados, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, e (iii)
guando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagéo. O montante da provisao deve Q
S
corresponder @ melhor estimativa do valor a desembolsar pa ra liquidar a responsabilidade a data de 13
o
balanco. )
@
S
As provisdes séo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a g
7
essa data. @
U
D)
As obrigacGes presentes que resultam de contratos onerosos s&o registadas e mensuradas como 8—
7

provisdes. Existe um contrato oneroso guando a Companhia é parte integrante das disposi¢cdes de um

contrato ou acordo, cujo cumprimento tem associados custos que nao € possivel evitar, os quais

excedem os beneficios econémicos derivados do mesmo.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de re cursos, trata -se de um passivo contingente, nédo
necessitando de se constituir a respetiva provisdao, mas apenas ser  objeto de divulgagao, a menos que a

possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstr acdes financeiras, sendo divulgados quando

for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

r) Reconhecimento de outros rendimentos e gastos
Os outros rendimentos e o0s gastos sao contabilizados  no exercicio a que dizem respeito
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio

contabilistico da especializacéo do exercicio.

s) Juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda ,
empréstimos e contas a receber e investimentos detidos até a maturidade séo reconhecidos nas rubricas

de juros e proveitos similares, utilizando o método da taxa efetiva. No caso do s juros dos ativos
financeiros ao justo valor através dos resultado s, a componente de juro nédo é separada e é classificada

na rubrica de ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de

ganhos e perdas
Ataxa de juro efetiva € ataxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor

liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efetiva s@o estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os

termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito
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futuras. O célculo inclui as comissfes que sejam p arte integrante da taxa de juro efetiva , custos de g. <
transagdo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transacao . @ :(U>
9 @
o
3 O
Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s&o reconhecidos quando 8 %
estabelecido o direito ao s eu recebimento o
B L
) = 3
t) Locagdes ~ g
A Companbhia classifica as operacdes de locagcao como locacdes financeiras ou locagdes operacionais, em o
fungdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 1 o>
Locagbes. Sao classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios g g
= X
inerentes a propriedade de um ativo sao transferidos para o locatario. Todas as restantes operagdes de g’_ o
@
locacao séo classificadas como locag6es operaciona is. g ;
IS
39
~ . =
Locagdes operacionais o 32
) N . 7
Os pagamentos efetuados a luz dos contratos de locacdo operacion al sdo registados em custos nos @ g
periodos a que dizem respeito. 3 Q-
S
7]
Locacdes financeiras
Os contratos de locagéo financeira séo registados na data do seu inicio, no ativo e no pas sivo, pelo custo
de aquisicdo do bem locado , que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As

rendas séo constituidas : (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagéo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos
ao longo do periodo da locagao, a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

u) Ativos né&o correntes detidos para venda
Ativos néo correntes sao classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for
recuperado principalmente através de uma transacdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente

com o objetivo da sua venda) e a venda for alta mente provavel.

Imediatamente antes da classificagao inicial do ativo como detido para venda, a mensuragao dos ativos
ndo correntes é efetuada de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos para
alienacdo sdo mensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor

deduzido dos custos de venda.

Notaa 33 ¥ Principaiss estimativasa<ontabilisticasices julgamentesientos
relevantes sitilizadas na elahoragdoadas démonstragdes financ financeirass

As IAS/ IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faca as estimativas necessérias de forma a decidir qual o

tratamento contabilistico mais adequado.

As principais  estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Companhia séo analisadas no sentido de melhorar o entendimento de como a sua

aplicacéo afeta os resultados reportados da Companhia e a sua divulgacéo. Uma descri¢éo alargada das
3.

principais politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia é apresentada na Nota 2
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Considerando que em muitas situagGes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo g. <
Conselho de Administragao, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um @ :(U>
tratamento diferente fosse escolhido. No entanto, o  Conselho de Administracdo considera que as g 8
escolhas efetuadas séo apropriadas e que as demonstrag@es financeiras apresentam de forma adequada g %
a po si¢do financeira da Companhia e das suas operac¢des em todos 0s aspetos materialmente relevantes. o
N T
Qo
As alternativas analisadas de seguida séo apresentadas apenas para permitir um melhor entendimento N :5
das demonstrag@es financeiras e ndo tém intencao de sugerir gue outras alternativas ou estimativas sédo o
mais apropriadas.
prop o >
=]
=)
. . &3
3.1.. Respensabilidades:s relativass aa coniréfosiode dsegurajueo e a conttatoss de Qo
® o
investimentoto oy
39
33>
0
As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos g o
@
resultados s&o registadas na rubrica contabilistica de provisdes técnicas. U o
2
7]
Ramo vida
As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas sdo determinadas tendo por base

varios pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das

coberturas incluindo uma margem de risco e incerteza.

Os pressupostos utilizados foram baseados nas normas/ diplomas legais em vigor e na experiéncia
passada da Companhia e do mercado. Estes pressupostos poderao ser revistos se for determinado que a

experiéncia futura venha a confirmar a sua desadequacgao.

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos
resultados discricionaria incluem a (i) provisdo matematica, (i) provisdo para participagdo nos

re sultados atribuida e a atribuir e (iii) proviséo para sinistros.

As responsabilidades relativas aos seguros temporarios e complementares fora m calculadas pelo método
prospet ivo a prémio de inventario. Para os seguros temporarios anuais renovaveis as provis@es técnicas
correspondem ao  pro -rata temporis  do prémio de inventario e, anulam -se na data de renovacao. No
célculo das responsabilidades da carteira dos seguros em caso de morte, foram utilizadas a taxa técnica

de 2, 5% e a tAbua GKM 80.

Para os contratos de rendas vitalicias, a responsabilidade  é apurada pela interpolagdo linear das
provisbes matematicas aniversarias a prémio de inventario, sendo a mesma base técnica quer para o

célculo dos prémios, quer para o calculo da provisdo matematica de inventario. No célculo das
responsabilidades na data a  niversaria, nos contratos de rendas vitalicias, foram utilizadas a taxa técnica

de 3% e a tabua de mortalidade GKF 95.

A responsabilidade do seguro misto com pagamentos intercalares anuais/ trimestrais dos beneficios em

caso de sobrevivéncia, a prémio Un ico durante 8 ou 10 anos, classificados como contratos de

investimento  (produto com taxa garantida sem participagéo nos resultados) ,écalculadaaoc Afair .wvalueo
O valor das responsabilidades ao Afair \éadlculao através do valor atual dos cash-flows dos

produtos, até a maturidade. As taxas de desconto por anuidade correspondem as taxas de juro sem

risco de mercado, atualizadas mensalmente.
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tomadores de seguro. Na data de transi¢édo, esta provisdo absorveu o valor existente no fundo para

dotagbes futuras, corr igido dos ajustamentos decorrentes da nova classificacdo dos investimentos e
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Para os seguros ligados a fundos de investimento em que o risco é do tomador de seguro, a provisao g. <
matemati ca mensal é calculada pelo nimero de unidades de conta, deduzidas do encargo de gestao, @ :(U>
~ . L . - ) . (@)
pelo valor da cotagao da unidade de participacdo de cada fundo autbnomo, no ultimo dia de cada més. o 8
S
> Z
o o
A Companhia calcula as provisdes técnicas e os passivos finan ceiros com base nas fichas técnicas e o
- . e N T
planos de participagdo  nos resultados dos produtos. O célculo das provisdes técnicas para cada produto, O g
) . . . =
estd configurado, na aplica-«o0 fANGesdeoSéquregs ada em ambiente A .l:s:B
periodicidade mensal e didria  , respetivamente  para os seguros de risco e os seguros financeiros. o
o
Qualquer eventual alteragao de critérios é devidamente avaliada para quantificagdo dos seus impactos =1 Q
financeiros. L o
2 o
® o
O w
A provisao para participacdo nos resultados a atribuir corresponde ao valor da reserva de reavaliacéo % QD
5 9
positiva dos contratos de seguro de vida com participagéo nos resultados na quota - parte respeitante aos 8 =
o
% ®
o ¥
w
o
Q
7

respetiva valorizagdo, em conformidade com o definido no novo PCES. Para apuramento da provisao

para participagdo nos resultados a atribuir € estimada a valorizagdo potencial dos ativos classificados

como disponiveis para venda que se estima pertencerem ao tomador de seguro com base nas taxas de

participacéo incluidas nos clausulados dos contratos.

A provisdo para participacdo nos resultados atribuida corresponde a parte dos resul tados técnicos e
financeiros apurados na gestdo das carteiras dos seguros com participacdo nos resultados para ser

distribuida no futuro. Para apuramento da provisdo para participagdo nos resultados atribuida, a
Companhia utiliza os critérios de atribuicdo e distribuicdo conforme o estabelecido nos clausulados dos
contratos e o normativo interno. A Provisdo para participacdo nos resultados é apurada com base na
percentagem minima, estabelecida contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnico elou

financeiros dos produtos.

Adicionalmente, a Companhia estabelece provisbes para pagamento de sinistros decorrentes dos

contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados e na sua determinagdo avalia

periodicamente as suas responsab ilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideragao
as coberturas de resseguro respe tivas. As provisbes sdo revistas periodicamente pelo atuario
responsavel

Ramo néov ida
As provisOes técnicas relativas a contratos de seguro ndo vida incluem a: (i ) provisdo p ara prémios néo
adquiridos, (ii ) pr ovisdo para riscos em curso, (iii) provisdo para desvios de sinistralidade e , com maior

relev o/especificidade , (iv) provisao para sinistros reportados e nao reportados.

A Companhia estabelece provisdes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro. Na

determinacdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro, a Companhia avalia
periodicamente as suas responsabilidades tomando em consideracdo as cober turas de resseguro
respetivas .

As provisGes sao revistas periodicamente por atuarios qualificados. A Companhia regista provisbes para

sinistros do ramo n&o vida para cobrir a estimativa do custo Ultimo dos sinistros reportados e néo

reportados no final de ¢ ada data de balanco.
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As provisdes para sinistros ndo representam um célculo exato do valor da responsabilidade, mas sim de
uma estimativa resultante da experiéncia e conhecimento acumulado da Companhia . Estas provisdes
estimadas correspondem a expectativa da Companhia de qual serd o custo Ultimo de regularizagédo dos

sinistros, baseado numa avaliagcao de factos e circunstancias conhecidas nessa data, numa revisdo dos

padrdes histéricos de regularizagdo, n uma estimativa das tendéncias em termos de frequéncia da
sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros fatores .
Variaveis na determinacdo da estimativa das provisdes podem ser afetadas por eventos internos e/ou

externos nomeadamente alteragbes nos processos de gestdo de sinistros, inflacdo e alteracbes legais.

Muitos destes eventos ndo séo diretamente quantificaveis, particularmente numa base prospe tiva .
Adicionalmente, podera existir uma diferenca temporal significativa entre 0 momento da ocorréncia do

evento seguro (sinistro) e o montante em que este evento é reportado a Companhia, acomodado na
proviséo IBNR. As provisfes sdo revistas regularmente e através de um processo continuo a medida que

informagao adicional é recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.

Ver adicionalmente as Notas 3 2e36 .

3.2, Justovalondaesoinstramentes finariceiroseiros

O justo valor dos instrumentos financeiros é baseado em pregos de cotagdo em mercado, quando
disponiveis . Na auséncia de cotagdo (inexisténcia de mercado ativo ) a Companhia estima o justo valor
utiliza ndo (i) informagdes fornecida s pelas entidades gestoras/ emitentes , (i) metodologias de avaliagéo,

tais como, a utilizagdo de precos de transagbes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de

mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes parametrizados de

modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento (recorrendo , se necessario, a
entidades especializadas) , e (i ii) pressupostos de avaliagao baseados em informacdes de mercado. Estas
metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados.

Ver adicionalmente a Nota2 4.

3.3 Imparidadede

Ativos  financeiros disponiveis para venda

A Companhia determina que existe imparidade nos seus ativos classificados como disponiveis para
venda (titulos de rendimento variavel) guando existe um declinio prolongado ou de valor significativo no

seu justo valor. A determinagdo de um declinio prolongado ou de valor significativo requer julgamento ,

conforme descrito naNota2 .3, alineae) .

No caso dos titulos de rendimento fixo, a Companhia determina que existe imparidade quando ocorrem

eventos que tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros.
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A utilizacdo de metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas podera g. <
resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos @ :(U>
resultad os da Companbhia. Q O
= O
> Z
o o
Empréstimos e contas a receber o
. . . ) - N T
A Companhia efetua regularmente a andlise das perdas por imparidade em empréstimos e contas a O g
o . . =
receber numa base individual, conforme descrito na Nota 2 .3, alineae) . N :5
O
A determinacdo de expectativas de perdas futuras nos titulos detidos baseia -se no acompanhamento
regular dos emitentes, nomeadamente , da evolucdo das notagbes de rating das diversas agéncias. Q 33>
S @
Perante a degradagcéo da  percegdo de risco do emitente, como é o caso de uma descida significativa das > é
notacdes de rating , a Companhia procede a uma andlise  detalhada da situacédo financeira e econémica % 8
do emitente. Eventuais imparidades séo constituidas com base na informacgéo recolhida e na percecao QG,) g
5 2
guanto a capacidade de  reembolso do titulo por parte do emit ente. g %
® g
® o
A Companhia considera que a imparidade determinada com base nas metodologias anteriormente 3 Q-
=
descritas permite refletir de forma adequada o risco de crédito associado a estes investimentos 8‘
) ; . 7
financeiros, tendo em conta as regras definidas pela Norma IAS 39.

3.41 Impestescsobrebos lueroscros

A determinagao dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretaces e estimativas. Outras
interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos,  reconhecidos no periodo.

De acordo com a legislagéo fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o célculo
da matéria coletavel efetuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos. Desta forma, é
possivel que haja corregdes a matéria  coletavel , resultantes principalmente de diferencas na

interpretagdo da legislagao fiscal.

No entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Companhia, de que ndo havera correcodes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.

Notaa44 - Informagéo parSegmentesitos

Na sua atividade a Companhia dedica -se ao exercicio da atividade de seguros parao s Ramos Vida e Nao

Vida, tendo considerado como segmentos basicos de negdcio os seguintes segmentos:

Seguros Vida

9 Contratos de Seguro i Produtos de risco;

1 Contratos de Seguro i Produtos financeiros;
1 Contratos de Investimento;
il

Gestao de Fundos de Pensbe s.

Os contratos de seguro compreendem os produtos em que a seguradora aceita um risco de seguro
significativo do segurado, aceitando compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto
especificado a afetar de forma adversa. Tanto podem ser da categoria de risco, que protegem a pessoa
segura contra os riscos de morte, invalidez, doenga grave e outros, como da categoria de financeiros,

gue possuem uma caracteristica de participacéo discricionaria.
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Ja& o segmento de contratos de investimentos compreende o0s produtos de seguros que envolvem

exclusivamente risco financeiro.

Para além dos contrato s de seguro e de investimentos, na vertente dos seguros de vida existe ainda 0s

Fundos de Pensdes.

Seguros N&o Vida
1  Acidentes e Doenga;
1  Incéndios e Outros Danos;
1  Automodvel;
1 Responsabilidade Civil Geral;
il

Diversos (assisténcia e protegao juridica).

O segmento de Acidentes e Doenga, inclui os produtos relacionados com a protecdo pessoal,
nomeadamente, 0s seguros de Acidentes Pessoais, de Acidentes de Trabalho (segmen to particu lares e

empresas) e o de Salde.

O seguro de Acidentes Pessoaist em como principal intuito proteger o segurado em caso de acidente.

Cobre o risco de acidente com data e ocorréncia bem definida, exclusiva e diretamente  externo, subito,
involuntario e violento, causador de leséo fisica que, por si s6, e independente de toda e qualquer outra

causa, tenha como consequéncia direta a morte ou invalidez permanente total ou parcial do segurado ou

torne necessario tratamento mé dico.

O seguro de Acidentes de Tra  balho, visa segurar as pessoas n o0 caso de se verificar um acidente no local
de trabalho e no tempo de trabalho, produzindo direta ou indiretamente lesdo corporal, perturbagdo
funcional ou doenca de que resulte a morte ou redugdo na incapacidade de trabalho. De referir, que este

€ um seguro obrigatério. Enquadra -se, ainda, no Ramo Acidentes e Doenca, o Seguro de Saude, que
sendo um seguro facultativo, muitas vezes é efetuado por empresas como beneficio aos seus

colaboradore s, funcionando assim como um complemento ao servi¢o nacional d e saude.

Também na componente de protecdo pesso al, esté incluido o produto de Responsabilidade Civil F amilia,
seguro que cobre o risco do segurado numa eventualidade de ter de vir a indemnizar terceiros por danos

que lhes cause, nomeadamente numa atividade , uma profisséo ou situacao familiar.

Como ofertas de protecdo patrimonial, existe uma oferta alargada, contemplando seguros de Multirriscos
Habitacdo ou Comércio e seguros Automoével. Em ambos os casos, a Popular Seguros cobre danos
causados no patrimoénio, mediante as coberturas contratadas (base ou plus nos Multirriscos, e minimos,
médios ou maximos no caso do Automovel). De referir, ainda, qu e 0 seguro automével é um seguro
obrigatorio, podendo o Multirriscos Habitacdo ou Comércio ser facultativo ou obrigatério, consoante a

situagdo (por exemplo, a cobertura de recheio é por norma facultativa).

No que concerne ao segmento geografico, todos os contratos séo celebrados em Portugal pelo que existe

apenas um segmento.
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Segmento por negdécio = <
O quadro anexo evidencia o relato por segmentos de n egécio, para os exercicios de 2014 e 2013 @ g
. ) . (@)
detalhando 0 s mesmos entre  a posi¢ ao financeir a e acontade ganhos e perdas, como segue: o 8
= 9
n 0
1. Demonstragao da posigao financeira O
) ) N T
Eurovida Consolidado O g
= >
Unidade: Euras b U
@)
2014
Seguro Seguro - 8 33>
. . . e Ndo afetos Total S o
Demonstracdo da posicao financeira - Ativo Vida N&o-Vida o <
(@]
QL o
Caixa e equivalentes 81.817.001 365.140 11.026.517 33.208.658 ® o
P 0 w
Terrenos e edificios - - - % &
Inve5t||j1&nt05 em filiais, associadas e empresas . } 310.3245 310.245 = %
conjuntas 8 O
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - @ g
Atw_os classificados no reconhecimento inicial a 566.615.718 . 54.305.327 500.971.045 ;E Q-
justa valor através de ganhos e perdas 9w
Derivados de cobertura - - - - 8‘
Ativos financeiros disponiveis para venda 292.552.863 9.403.127 32.275.891 334.231.882 2
Empréstimos concedidos e contas a receber 16.226.808 374,499 753.040 17.954.347
Investimentos a deter até & maturidade - - - -
Outros ativos tangiveis - - 37.822 37.822
Outros ativos (360.331) - 21.770.691 21.410.360
Total 956.852.059 10.742.766 90.379.537 1.057.974.362
Unidade: Enras
2014
Seguro Seguro N& fet Total
Demonstracio da posicdo financeira - Passivo vida Nio-Vida a0 atetos ota
Provisdes técnicas 279.546.5812 6.373.209 - 285.920.021
Provisdo matematica 261.504.391 - - 261.504.391
Provisdo para prémios ndo adquiridos - 3.331.806 - 3.331.806
Provisdo para participagdo nos resultados 12.635.943 - - 12.635.943
FProvisdo para sinistros 5.406.478 2.288.440 - 7.694.918
Outras provisdes técnicas - 752.964 - 752.964
Passivos financeiros relativos a contratos investimento 649.353.619 - - 649.353.619
Outros passivos financeiros 3.817.178 1.444.156 4.,000.000 9.261.334
Outros credores 1.267.879 - 2.171.398 3.439.277
Passivos por impostos - - 1.446.208 1.446.208
Acréscimos e diferimentos - - 1.119.504 1.119.504
Qutros passivos - - 703.625 703.625
Total 933.985.487 7.817.365 9.440.735 951.243.587
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Lnidade: Euras

2013
Seguro Seguro -
- o . . " . . Nao afetos Total

Demonstracdo da posicdo financeira - Ativo Vida Nao-Vida
Caixa e equivalentes 21.809.409 466.906 9.328.516 31.604.831
Terrenos e edificios - - -
Investnj'lentos em filiais, associadas e empresas . . 216.533 216.533

conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociacdo 273 - 327 600
Atwlns classificados ne reconhecimento inicial a 555.684.576 . 30.635.125 S86.619.651

justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 158.328.793 7.170.029 15.891.346 181.390.168
Empréstimos concedidos e contas a receber 37.998.993 16.657 17.122.805 55.138.455
Outros ativos tangiveis - - 54.254 54,254
Qutros ativos (389.548) - 18.057.647 17.668.099
Total 773.432.445 7.653.592 91.606.553 872.692.590

Unidade: Euros
2013
Seguro Seguro -
Nio afetos Total

Demonstracdo da posicao financeira - Passivo Vida Nao-Vida
Provistes técnicas 159.109.350 5.564.212 - 164.673.562

Provisdo matematica 142.337.954 - - 142.337.954

Provisdo para prémios ndo adquiridos - 3.046.821 - 3.046.821

Provicdo para participacdo nos resultados 11.786.313 - - 11.786.313

Provisdo para sinistros 4.985.083 1.818.576 - 6.803.659

Outras provisdes técnicas - 6958.815 - 6958.815
Pacssivos financeiros relativos a contratos investimento 601.029.427 - - 601.029.427
Outros passivos financeiros 434.431 494,582 4.000.000 4.9259.013
Outros credores 1.163.523 - 1.885.316 3.048.839
Passivos por impostos - - 6.311.875 6.311.875
Acréscimos e diferimentos - - 1.099.394 1.099.394
Qutros passivos - - 703.625 703.625
Total 761.736.731 6.058.794 14.000.209 781.795.733
Segmento vida

Unisdade: Eures
2014
Contratos de Seguro Contratos de Gestdo de Total
I ti & Fundos de s id

Demonstracao da posicao financeira - Ativo Risco Financeiro frvestimento Pensbdes eguroe vida
Caixa e equivalentes 1.178.920 9.629.238 71.008.843 - B1.817.001
Investimentos em filiais, associadas e empresas A ; . ; _

conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - -
Atw_os clazsificados no reconhecimento inicial a . 5.101.910 564.513.807 . 566.615.718

justa valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 25.358.302 267.194.561 - - 292.552.863
Empreéstimos concedides e contas a receber 7.815 1.867.062 14,351,931 - 16.226.808
Qutros ativos - - (360.331) - (360.331)
Total 26.545.037 280.792.771 649.514.250 - 956.852.059
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Unidade: Euras

2014

Contratos de Seguro Contratos de Gestdo de Total
" - - - t + Fundos de s id
Demonstracio da posicdo financeira - Passivo Risco Financeiro mvestimento Pensdes eguro vida
Provisies técnicas 18.575.028 260.971.734 - - 279.546.812
Provisde matematica 10.612.295 250.892.096 - - 261.504.391
Provisdo para participagdo nos resultados 2.580.630 10.055.313 - - 12.635.943
Provisdo para sinistros 5.382.103 24.375 - - 5.406.478
Passivos financeiros relativos a contratos investimento - - 649.353.619 - 649.353.619
Outros passivos financeiros 344.222 3.357.191 115.765 - 3.817.178
Outros credores 1.267.879 - - - 1.267.879
Total 20.187.129 264.328.975 649.469.384 - 933.985.488
Unidade: Euras
2013
Contratos de Seguro Contratos de Gestdo de Total
B ti t Fundos de s id
Demonstracao da posicao financeira - Ativo Risco Financeiro ruestimento Pensies eguroe vida
Caixa e equivalentes 781.865 2.389.820 18.637.725 - 21.809.409
Investimentos em filiais, associadas e empresas . B B B ~
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagao - - 273 - 273
Atw_os classificades ne reconhecimento inicial a . 5.935.296 553,445,979 . 555.684.526
justa valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 21.803.001 136.525.792 - 158.32B.793
Empreéstimos concedides e contas a receber 2.077.957 6.410.435 29.510.601 - 37.998.993
Outros ativos - - (395.530) 5.982 (389.548)
Total 24.662.823 147.561.343 601.202.297 5.982 773.432.445
Unidsde: Euras
2013
Contratos de Seguro Contratos de Gestdo de Total
- - " - t + Fundos de s id
Demonstracio da posicdo financeira - Passivo Risco Financeiro mvestimento Pensdes eguro vida
Provisfies técnicas 21.729.956  137.379.354 - - 159.109.350
Provisde matematica 9.908.787 132.429.167 - - 142.337.954
Provisdo para participagdo nos resultados 6.879.164 4,907.149 - - 11.786.313
Provisdo para sinistros 4.942.005 43.078 - - 4.985.083
Passivos financeiros relativos a contratos investimento - 601.029.427 - 601.029.427
Outros passivos financeiros 292.656 - 141.775 - 434.431
Outros credores 1.163.523 - - - 1.163.523
Total 23.186.135 137.379.394 601.171.202 - 761.736.731
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Segmento Nao Vida

Unidade: Euras

2014
- I . . Incéndios &
De_monstragao da posicdo financeira Acidentes Outros Automével Re_sponsab. Diversos Totz:l Se_guru
Ativo e Doenga civil geral nao vida
Danos
Caixa e equivalentes 257.571 59.633 44.048 1.241 2.647 365.140
Investimentos em filiais, associadas e empresas B B B B B ~
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagao - - - - - -
Ativos classificados no reconhecimento inicial a . . . ; ; _
justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.092,253 3,498,558 2,584,198 72.802 155.316 9.403.127
Emprestimos e contas a receber 319.273 363.237 268.304 7.559 16.126 974.499
Investimentos a deter até a maturidade - - - - - -
Outros ativos tangiveis - - - - - -
Outros ativos - - - - - -
Total 3.669.097 3.921.429 2.896.550 81.601 174.089 10.742.766
Unidade: Euras
2014
- I . . Incéndios &
Demt:mstragao da posicdo financeira Acidentes Outros Automével Re_sponsab. Diversos Tutz:l Se_guru
Passivo e Doenga civil geral nao vida
Danos
Provisiies técnicas 2.211.824  2.306.947  1.704.018 48,005 102.415  6.373.210
Cutros credores 808.538 352.367 260,275 7.332 15.643 1.444.156
Passivos por impostos - - - - - -
Acréscimos e diferimentos - - - - - -
Outros passivos - - - - - -
Total 3.020.362 2.659.314 1.964.293 55.338 118.058 7.817.366
Unidade: Euras
2013
- e e _ . Incéndios e
De_monstragao da posicao financeira Acidentes Outros Autamével Rel5|_:r0nsab. Diversas TDtEl Se_guro
Ativo e Doenga civil geral nao vida
Danos
Caixa e equivalentes 178.242 168.568 110.139 4.034 5.923 466.906
Investimentos em filiais, associadas & empresas B B B B B ~
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagao - - - - - -
Ativos classificados no reconhecimento inicial a B B B B B ~
justa valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.033.613 2.9599.459 1.959.790 71.772 105.396 7.170.029
Emprestimos € contas a receber 4,225 7.260 4,743 174 255 16.657
Investimentos a deter até a maturidade - - - - - -
Qutros ativos tangiveis - - - - - -
Cutros ativos - - - - - -
Total 2.216.080 3.175.287 2.074.672 75.979 111.574 7.653.592
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O m
© C
o 0
Unidade: E S O
nidade: Euros =P
2013 ° g
s (0]
Demonstracdao da icdo financeira Acidentes Incéndios & Responsab Total Seguro (@) >
- ca posica Cutros Automovel >SD : Diversos al 5ed (@)
Passivo e Doenca civil geral ndo vida o
Danos S O
> Z
Provisdes técnicas 1.592.283 2.319.445 1.515.482 55.500 81.501 5.564.212 (2]
Outros credores 494,582 - - - - 494.582 o
. . N T
Passivos por impostos - - - - - - ) 6
Acréscimos e diferimentos - - - - - - = >
Outros passivos - - - - - - = O
@)
Total 2.086.866 2.315.445 1.515.482 55.500 81.501 6.058.794
0>
o >
=2
2 o
QL o
2. Conta de ganhos e perdas ® o
) ) (@)
Eurovida Consolidado @ %
3o
Lnidade: Euras =3 >
2 .0
(72
2014 (@]
® o
Seguro Seguro - U o
Conta de Ganhos e Perdas Vida Nao-Vida Nao Afetos Total @
o
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 128.917.973 4.119.947 - 133.037.920 8
Comissdes de contratos de investimento 10.694.684 - 10.694.684
Custos com sinistros liguidos de resseguro (11.456.900) (3.055.539) - (14.512.439)
Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro - (54.148) - (54.148)
Provisdo matematica vida, liquida de ressequro (116.671.634) - - (116.671.634)
Participacdo nos resultados, liquida de ressequro 1.643.127 - - 1.643.127
Custos e gastos de exploracdo liquidos (8.345.995) (694.303) - (9.044.293)
Rendimentos 31.245.998 230.4986 2.177.086 33.653.580
Gastos financeiros (2.9594.955) (112.537) (145.736) (3.253.288)
Ganhos liquidos de ativos financeiros (15.986.506) 346.098 832.745 (14.807.662)
Perdas por imparidade (1.211.818) (38.810) (1.119.409) (2.370.035)
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro 531.063 (678) 850.289 1.380.674
Resultados antes de impostos 16.361.040 740.465 2.594.977 19.696.482
Impostos (4.815.972) (126.066) (319.235)  (5.765.273)
Resultado liguido do exercicio 11.541.068 614.399 1.775.742 13.931.209
Unidade: Euras
2013
Seguro Seguro -
Conta de Ganhos e Perdas Vida Nao-Vida ldo Afetos Total
Prémios adguiridos liquidos de resseguro 32.505.864 3.491.408 - 35.997.273
Comissdes de contratos de investimento 7.799.852 - - 7.799.852
Custos com sinistros liguidos de resseguro (12.408.870) (2.433.252) - (14.842.122)
Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro - (214.958) - (214.958)
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (26.298.437) - - (26.298.437)
Participacdo nos resultados, liquida de ressequro (4.858.090) - - (4.858.090)
Custos e gastos de exploracdo liquidos 34.592.992 (675.354) - 33.917.638
Rendimentos 30.384.248 139.368 1.192.570 31.766.186
Gastos financeiros (1.654.341) (62.886) (157.056) (1.874.284)
Ganhos liquidos de ativos financeiros (19.361.569) 216.982 701.847 (18.442.740)
Perdas por imparidade (1.361.483) (72.462) (577.767) (2.011.712)
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro 657.210 1.073 507.123 1.165.406
Resultados antes de impostos 39.997.376 439.919 1.666.717 42.104.012
Impostos (12.543.438) (55.842) (586.083) (13.185.368)
Resultado liquido do exercicio 27.453.937 384.077 1.080.629 28.918.644
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O m
o C
o O
: o O
Segmento Vida S' <
Unidsde: Enras () )U>
2014 (@) o
— o
Contratos de Seguro Contratos de 'EES':IBO ?:Ie Total = @)
- : ; - undos de - > 2
Conta de Ganhos e Perdas Risco Financeiro  Inwvestimento Pensdes Seguro vida » O
O
Prémios adquiridos liguidos de resseguro 5.980.057 122.937.916 - - 128.917.973 N
Comisstes de contratos de investimento - - 10.694.684 - 10.694.684 (@) W)
Custos com sinistros liquidos de resseguro (687.751) (10.765.149) - - (11.456.900) l_; 35
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (149.592) (116.522.042) - - (116.671.634) @)
Participagdo nos resultados, liguida de resseguro 3.879.800 (2.236.672) - - 1.643.127
Custos e gastos de exploragde liquidos (1.537.914) (2.362.163) (4.384.463) (85.455) (8.349.995) o>
Rendimentos 769.602 6.573.250 23.503.147 - 31.245.998 (@) 8
§ . >
Gastos financeiros (366.669) (1.630.971) (997.315) - (2.994.955) E)" é
Ganhos liguidos de ativos financeiros 618.658 7.369.772 (23.574.936) - (15.986.506) Q o
Perdas por imparidade (217.678) (994.137) - - (1.211.8186) g o
Qutros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro (84.956) (104.373) - 720.393 531.063 o) g
5 =
[
Resultados antes de impostos 8.203.557 2.261.429 5.241.117 654.938 16.361.041 g g
(72
o
Impostos (4.819.973) [0) o
U
Resultado do segmento Vida 11.541.068 ) @
=
o
QD
2]
Unidads: Euras
2013
Contratos de Seguro Contratos de GESEED dde Total
. - ” - Fundos de _
Conta de Ganhos e Perdas Risco Financeire  Investimento Pensies Seguro vida
Frémios adquiridos liquidos de resseguro (8.532.741) 41.038.605 - - 32.505.864
Comissdes de contratos de investimento - - 7.799.852 - 7.799.852
Custos com sinistros liguidos de resseguro (2.450.616) (9.958.254) - - (12.408.870)
Provisdo matematica vida, liqguida de resseguro 8.211.508 (34.509.944) - - (26.298.437)
Participacdo nos resultados, liguida de resseguro (2.175.828) (2.682.262) - - (4.858.090)
Custos e gastos de exploragdo liguidos 38.087.424  (1.468.511) (1.962.925) (62.995) 34.592.992
Rendimentos 868.655 4.889.564 24.625.628 - 30.384.248
Gastos financeiros (225.397) (507.886) (921.058) - (1.654.341)
Ganhos liguidos de ativos financeiros 767.366 4,377.161 (24.506.095) - (19.361.569)
Perdas por imparidade (233.469) (1.128.014) - - (1.361.483)
COutros rendimentos/ gastos, liquidos de resseguro (776) - 657.987 657.210
Resultados antes de impostos 34.316.903 50.080 5.035.401 594.991 39.997.375
Impostos (12.543.438)
Resultado do segmento Vida 27.453.937
Segmento Ndo V.  ida
Unidade: Euros
2014
Conta de Ganhos e Perdas Acidentes  Incéndios e Automovel Re_s!mnsab. Diversos Tot?'l Se_guro
e Doenca Outros Danos civil geral ndo vida
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 1.133.774 9938.549 1.925.718 54.505 7.002 4,119.547
Custos com sinistros liguidos de resseguro (749.031) (607.206) (1.729.529) (4.409) (3.090.175)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro (93.212) (19.504) 60.512 (1.944) (54.148)
Custos e gastos de exploragdo liguidos (332.619) (173.257) (322.582) (30.913) (23.1286) (8682.496)
Rendimentos 78.254 83.716 62.681 1.881 3.923 230.496
Gastos financeiros (40.886) (45.268) (32.113) (1.175) (1.236) (120.679)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 117.646 125.656 94.084 2.824 5.888 346.098
Perdas de imparidade (liguidas de reversdo) (11.960) (14.769) (11.058) (332) (692) (38.810)
Outros rendimentos/ gastos técnicos, liquidos de resseguro - (678) - (678)
Outros proveitos/ (custos) ndo técnicos - - - - -
Resultados antes de impostos 102.006 347.238 47.713 22.781 (10.185) 509.553
Impostos (127.515)
R Itado do seg to Ndo -Vida 382.038
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© C

o O

Unidade: Euras 9“ O

2013 o é

Acidentes Incéndios e . Responsab. R Total Seguro @® >

Conta de Ganhos e Perdas e Doenca Outros Danos Automével civil geral Diversos nao vida 8 @)

S O

Prémios adquiridos liquidos de resseguro 931.920 955.177 1.540.805 55.589 7.917 3.491.408 5 Z

Custos com sinistros liguidos de resseguro (249.303) (797.405) (1.420.125) (1.032) - (2.467.866) nw O

COutras provisdes técnicas, liguidas de resseguro (39.554) (120.617) (52.597) - (1.791) (214.958) O

Custos e gastos de exploragdo liguidos (370.345) (148.541) (296.448) (28.734) (19.357) (863.426) N T

Rendimentos 58.161 75.973 50.438 1.966 2.831 139.368 8 O

Gastos financeiros (22.768) (28.320) (18.5641) (815) (420) (70.963) I jU>

Ganhos liguidos de ativos financeiros 65.859 87.506 58.094 2.264 3.260 216.982 O
Perdas de imparidade (liguidas de reversdo) (20.570) (30.047) (19.548) (777) (1.119) (72.462)
Outros rendimentos/ gastos técnicos, liquidos de resseguro - 1.073 - - 1.073
Cutros proveitos/ (custos) ndo técnicos - - - - - -
Resultados antes de impostos 353.397 (5.202) (158.822) 28.461 (8.679) 209.155
Impostos (55.842)
R Itado do to Ndo -Vida 153.314

Segmento geografico

e 9 03uejeg oe oXauy

Tal como referido  anteriormente , todos os contratos sao celebrados em Portugal pelo que existe apenas

um segmento geografico.

Sepliad @ soyues ap L luod

Nota:55 - EmpresassddGupgo

5.1.. |dentificacdoada dempresaresa-méae: doo grupwoe distagemedosdos  investimentosos
significativosem filidis centidadeszconjuntamente icontieladastedssociadas;sociadas

A empresa -mae do grupo da EUROVIDA é o Banco Popular Espafiol. No que respeita as participacdes

financeiras, a Eurovida detém participagbes no capital da Popular Seguros 1 Companhia de
Seguros S.A. e da Refundos i Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario S.A., as quais
estéo valorizadas ao custo de aquisi¢édo. A Eurovida , com referénciaa 31 ded ezembro de 201 4, prepara

demonstrag@es financeiras  consolidadas onde s&o incluidas aquelas sociedades.

A informagao relativa as participacdes detidas (perimetro de consolidagdo) , a 31 de d ezembro de 201 4,

€ a seguinte:

Unidade: Eurasz

valor da
Designacao Pais % Capital % Votos Participacio
Financeira
Refundog_—' S_omedade Gestora de Fundos de Investimento Licboa 20% 20% 112.230
Imobilidrio 5.4.
Popular Seguros - Companhia de Seguros, 5.A. Lishoa 100% 100% 7.500.000
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5.2 Informagaodindnceiraaesumidardadfiliala filial 3 =
O
@
Os indicadores que se apresentam de seguida ilustram a atividade da Popular Seguros - Companhia de e} (j_>)
o
Seguros, S.A.em 201 4 e 201 3: 3 O
o Z
n 0
Unidade: Euras O
N T
Var.% —
(@)
2014 2013 14/13 = :(U>
=3
Balanco
. 0>
Investimentos 15.020.321 12.929.523 8,8% o g
Ativo Liquido 18.864.228 15.933.341 11,8% % é
Capital Proprio 59.993.255 9.165.061 9,0% % )
Provisdes Técnicas de Seguro Direto £.373.210 5.564.212 14,5% o ;
D ©
3o
Conta de Ganhos e Perdas g =
39
o ©
Prémios Brutos Emitidos de Seguro Direto 7.602.627 6.328.204 20,1% o g,
Prémios Adguiridos, liqguidos de Resseguro 4.119.947 3.491.408 18,0% g_
Custos com Sinistros de Seguro Direto 3.627.985 3.056.677 18,7% &
Custos com Sinistros, liguidos de Resseguro 3.090.175 2.467.866 25,2%
Custos Operacionais 954,637 393.928 6,8%
Resultado Liguido 623.309 242,042 157,5%
Indicadores
Tawa de Sinistralidade de Seguro Direto 47,7% 48,3% -0,6 p.p.
Taxa de Sinistralidade Liguida de Resseguro 75,0% 70,7% +4,3 p.p.
Resultado Ligquido/ Prémios Brutos Emitidos 8,2% 3,8% +4,4 p.p.
Racio Combinado 73,2% 72,7% +0,5 p.p.
Racio de Solvéncia 268,5% 243,5% +25,0 p.p.

5.3 Informagaodin financeiracresumidaddacassociadaada

A REFUNDOS ¢é detida pela Eurovida em 20%, sendo consolidada pelo método da equivaléncia

patrimonial.  Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram a atividade de 201 4 e 201 3:

Unidade: Euras

Var.%o
2014 2013 14/13
Balanco

Aplicacdes em Instituigdes de Crédito 850.707 1.053.418 -19,29%
Ativo Liguido 1.261.050 1.314.450 -4,1%
Capital Proprio 1.051.239 1.082.663 -2,9%

Demonstracdo de Resultados
Margem Financeira 20.852 27.377 -23,8%
Froduto Bancario 1.119.373 1.133.788 -1,3%
Reszultados antes de impostos 401.264 452.342 -13,2%
Resultado Liquido 290.537 322.275 -9,8%
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Notaa 65 - Prémiossadquindospliquidosde réssegereguro o =
o
Qo
6.1. Inditagho doscprémiosiios recontiecidas ses: sultantes del eontratostde seguraguro 5 o)
o Z
A totalidade dos prémios brutos emitidos de seguro direto respeita a contratos  de seguro celebrados em @ 8
Portugal, tendo ascendido ao montante de 146.928.982 Euros em 201 4 (63.067.477 Euros em 201 3). N
P . o
Os prém ios de resseguro cedido ascenderam a 13.627.815 Eurosem 20 14 (26.846.411 Eurosem 201 3). [ :(U>
sl
@)
Unidade: Euros
2014
— 0>
Acidentes Incéndios e Responsab. o 3
Vida Outros Automdwel =S . Diversos Total S @
e Doenca Danos civil geral = X
e
Prémios adquiridos de seguro direto 139.326.355 1.733.571 3.169.005 2.066.373 106.554 214.917 146.616.775 o QD
Prémios brutos emitidos 139.326.355 1.739.996 3.327.466 2.200.176 99.005 235.985 146.928.982 @ (@)
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos - 6.425 158.461 133.803 (7.549) 21.067 312.207 G) (9]
IS
Prémios adquiridos de resseguro cedido 10.408.382 599,797 2.170.456 140.655 51.649 207.916 13.578.855 g Q
Frémios de resseguro cedido 10.408.382 588.457 2.211.944 140.655 43.746 229.632 13.627.815 (@) g
Variagdo da provisdo para prémios ndc adquiridos resseguro - (11.341) 41,488 - (2.903) 21,716 48.961 2] @)
()
()
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 128.917.973 1.133.774 998.549 1.925.718 54.905 7.002 133.037.920 g Q-
S
QD
%)
Unidade: Euros
2013
. Incéndios e
Vida Acidentes Outros Automdwel RI?SPDHSE'J. Diversos Total
e Doenca Danos civil geral
Prémios adquiridos de seguro direto 56.739.273 1.527.973 2.754.818 1.669.014 106.447 161.378 62.958.902
Frémios brutos emitidos 56.739.273 1.338.671 2.861.345 1.833.313 110.933 183.542 63.067.477
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos - (189.302) 106.527 164,299 4.487 22.564 108.574
Prémios adquiridos de resseguro cedido 24,233.408 596.053 1.799.641 128.209 50.857 153.461 26.961.630
Frémios de resseguro cedido 24.233.408 397.060 1.858.203 128.209 53.393 176.137 26.846.411
Variagdo da provisdo para prémios ndc adquiridos resseguro - (198.993) 58.562 - 2.536 22,677 (115.219)
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 32.505.864 931.920 955.177 1.540.805 55.589 7.917 35.997.273
6.2. Inditacae dedalgunsivalo alores relativos)acseguaro.de vidavida
A analise dos prémios reconhecidos resultantes de contratos de seguro de vida pode ser efetuada como
segue:
Unidade: Euras
2014 2013
Prémios brutos emitidos de seguro direto 139.326.355 56.739.273
Produtos Financeiros 122.937.916 41.038.605
Produtos de Risco 16.388.439 15.700.668
Prémios de resseguro cedido 10.408.382 24.233.408
Produtos Financeiros - -
Produtos de Risco 10.408.382 24.233.408
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 128.917.973 32.505.864
No que respeita aos prémios de seguro direto verificou -se um aumento significativo em 201 4,

comparativamente com o periodo homologo, estando este incremento justificado na totalidade pelos

produtos financeiros que aumentaram 200 %. O incremento verificado face a 201 3 deveu -se sobretudo
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ao aumento de produg&o dos produtos financeiros Poupanca Futuro (aumento de 78. 733 milhares de
euros) e Poupanga Segura (aumento de 4.284 milhares de euros).
No que respeita a classe de produtos de risco, 0S mesmos apresentaram um crescimento de 4% face ao

ano transato, ndo obstante as dificuldades de venda de produtos associados ao crédito habitagcdo, com a

reducao deste pelo canal bancario aos clientes particulares.

Em 2013, os prémios de resseguro cedido registam um valor mais significativo, justificado pela alteracéo

dos tratados de resseguro.

Assi m, no exerc2cio de 2013, a rubiiRess®@Bu®mi ocsedbdo®Do g
montantes de 10.859.598 Euros e 11.849.643 Euros, referentes ao prémio inicial e aos prémios
subsequentes, registados no ambito do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life

Reinsurance Ireland Ltd ~ (Nota 3 2).

Para as apoélices incluidas neste tratado , 0 valor dos prémios de resseguro cedido correspondem a 95%
do valor dos prémios de seguro direto, uma vez que a Companhia cedeu 95% dos riscos de mortalidade

e de invalidez

De acordo com os principios de classificacdo da IFRS 4 e IAS 39, os valores rece bidos relativamente a
contratos em que apenas se transfere o risco financeiro (incluindo produtos unit-linked ), sem

participacdo nos resultados, sdo classificados como contratos de investimentos e contabilizados no

passivo. Desta forma, os valores recebido s, relativamente aos produtos unit -linked e aos contratos de
taxa fixa sem participacdo nos resultados , ndo sédo contabilizados como prémios.
A informacéo relativa aos prémios de seguro direto , prémios de resseguro aceite e sal do do resseguro

cedido, relativos a201 4 e 201 3 pode, ainda, ser decomposta da seguinte forma:

Unidade: Euras

2014 2013
Prémios Brutos emitidos de Seguro Direto 139.326.355 56.739.273
Relativos 8 Contratos Individuais 136.241.208 53.539.595
Relativos a Contratos de Grupo 3.085.147 139.326.355 3.199.678 56.739.273
Periddicos 16.425.451 15.755.504
Mo periddicos 122.900.904 139.326.355 40.983.76% 56.739.273
De contratos sem participacdo nos resultados 12.290.918 10.772.108
De contratos com participagdo nos resultados 127.035.437 139.326.355 45.967.165 56.739.273
Prémios Brutos emitidos de Resseguro B B
Aceite
Saldo de Resseguro (3.311.620) 34.035.087
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6.3. Diseriminagéioio de algunssvalerescrelativosvae segureguro ndo-vidar eptreeseguroro

diretoo e resseguro@ceijtete

Py
@
)
—
O
=
o
o)
O
o
>
—*
)
n

A discriminac&o de alguns valores relativos ao seguro nao -vida e resseguro aceite de 201 4, conforme
formato requerido pel a ASF relativo ao Anexo 4, é analisado como segue:
Unidade; Euras B
Ramos/ Grupos de Ramos Prémios Brutos Prémios Brutos Custos com C;:‘EJ: TOE:s;'JoS Saldo de =
P Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos - BrEtos _‘; Resseguro EAN
Seguro Direto
Acidentes e Doenga 1.739.996 1.733.571 930.277 586.340 (165.668) Q
Incéndio & Outros Danos 3.327.466 3.169.005 961.024 682.608 (1.307.287) 3
Automével 2.200.176 2.066.373 1.729.529 322.582 (140.655) g_
Responsabilidade Civil 1.250.432 1.213.010 1.110.457 204.383 (82.764) @
Outras coberturas S505.744 853.363 619.032 118.199 (57.891) g)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - g
Rezponsabilidade Civil Geral 95.005 106.554 7.154 43.680 (36.137) 8
Crédito & Caucgdo - - - - - @
. . U
Protecdo juridica 10.247 9.545 - 1.043 (9.270) D
&
Assisténcia 225.738 205.368 - 22.083 (198.646) 8—
Diversos - - - - - »
Total 7.602.627 7.290.420 3.627.985 1.658.336 (1.857.662)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 7.602.627 7.290.420 3.627.985 1.658.336 (1.857.662)

* Zem dedugho da parte dos resseguradares

Em 201 3, a discriminacdo de alguns valores relativos ao seguro ndo

vista como segue:

-vida e resseguro aceite pode ser

Unidade: Euras

Custos e Gastos

Ramos/ Grupos de Ramos Prémios Brutos Prémios Brutos Custos com de Exploracio Saldo de
L Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos - Brﬁtos _'; Resseguro
Seguro Direto

Acidentes e Doenga 1.338.671 1.527.973 354.785 506.571 (355.448)
Incéndio e Outros Danos 2.861.345 2.754.818 1.281.174 600.539 (863.874)
Automowel 1.833.313 1.669.014 1.420.125 296.448 (128.209)
Rezponsabilidade Civil 1.082.513 985.544 843.692 185.192 (75.557)
Cutras coberturas 750.800 683.471 576.432 111.257 (52.652)
Maritimeo, Aéreo e Transportes - - - - -
Responsabilidade Civil Geral 110.933 106.447 593 41.575 (38.455)
Crédito e Caucdo - - - - -
Frotecao juridica B8.471 7.604 - 918 (7.166)
Aszisténcia 175.471 153.774 - 18.439 (146.294)
Diversos - - - - -
Total 6.328.204 6.219.630 3.056.677 1.464.490 (1.539.446)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 6.328.204 6.219.630 3.056.677 1.464.490 (1.539.446)

* Zem dedugho di parte dos resreguradares
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Notaa 7 - Comissdess recelidasppotiporde dentratorato

De acordo com a IAS 18, o reconhecimento das comissdes obedece ao principio da especializacdo dos

exercicios. As comissfes de contratos de seguro e operagfes considerados para efeitos contabilisticos

SeIu0D 8 oLoNe|9Y

como contratos de investi  mento , referentes ao Ramo Vida,  distribuem -se da seguinte forma:

¥10¢Z

Unidade: Euras

2014

=
C
Py
©)
<
O
p=
Q
©)
p
0
@)
=
o,
>
O
@)

Contratos de Segure Contratos de Seguro Contratos de

com participacdo nos sem participacdo nos Investimento 8 g
resultados resultados S a
o X
e
Comissdes de Subscricdo - - 535.474 % 8
Comissies de Gestdo - - 5.735.458 g) w
QD
Comissdes de Resgate - - 4.423.753 S o
= 5
2 .0
o)
Total - - 10.694.684 D
U o
o) Q

9w

o

nidade: Euras QD

2]

2013

Contratos de Seguro Contratos de Seguro

- - - o Contratos de
com participacdo nos sem participacdo nos

Investimento

resultados resultados
Comissdes de Subscrigdo - - 1.243.969
Comisstes de Gestdo - - 4.993.768
Comissdes de Resgate - - 1.562.115
Total - - 7.799.852

As comissoes de subscricdo dos produtos comercializados pela Companhia correspondem a percentagens

fixas, independentemente do prémio pago, ou a percentagens variaveis, consoante o prémio pago, e

incidem, no momento da contratacéo, sobre o prémio processa do. As comissdes de gestdo dos produtos
comercializados pela Companhia correspondem a percentagens fixas , cobradas mensalmente sobre o
nimero de unidades de conta detidas pelo Tomador do Seguro ou sobre o valor patrimonial do fundo
autébnomo, ou a percentag ens variaveis, cobradas mensalmente sobre o valor patrimonial do fundo
autonomo. Por fim, as comissdes de resgate dos produtos comercializados pela Companhia
correspondem a percentagens fixas ou variaveis, consoante o montante do resgate ou a anuidade da

efetivacdo do resgate, e incidem, no momento do resgate, sobre o respetivo montante resgatado.

De acordo com os requisitos da IFRS 4 e IAS 39 , os contratos de seguro emitidos pela Companhia
relativamente aos quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participacdo nos

resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de investimento e o respetivo valor recebido
cont abilizado como um passivo (contabilidade de deposito) . Desta forma, os valores processados de
contratos relativamente aos quais o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro

(unit -linked ) e de contratos de seguro com garantia de taxa sem participacéo nos resultados, ndo séo
reconhecidos sob a forma de prémios e sinistros, sendo apenas registada s as respetivas comissdes de

subscricdo, gestéo e resgate.

Ver complementarmente a Nota 36.
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Notaa 8 I Custassconmsinistraspliquidesdiesressegur@guro o 5
® >
8.1..Indicagépidossinistros reconhevidosiess resultantes el eontratostde segurajuro Qo
3 O
5 &
Os custos com sinistros, liquidos de resseguro, relativos a contratos de seguros, em 31 de dezembro de o)
201 4 e 201 3 podem ser analisados no quadro que se segue: N T
o
Unidads: Euraz [y ]U>
2014 & 8
Acidentes Incéndios e Responsab.
Vida Outros Automovel b " Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos o >
Montantes pagos 12.457.810 311.207 692.465 1.583.337 4.699 - 15.049.517 g g
Montantes brutos seguro direto 15.796.266 400,295 1.132.078 1.583.337 7.772 - 18.919.748 E," X
Prestagies 14.487.168 379.457 1.059.492 1.555.330 5.147 - 17.487.594 o o
Custos de gestdo de sinistros imputados 1.309.0938 20.838 72.586 28.007 1.625 - 1.432.154 [0) 8
Montantes brutos resseguro aceite 21.429 - - - - 21.429 G) w
Prestagdes 21.429 - - - - 21.429 D
Parte dos resseguradores 3.359.885 89.089 439.613 - 3.074 - 3.891.660 g SJ_J
Provisdo para sinistros (variacdo) (1.000.909) 428.837 (94.039) 129.378 (344) - (537.078) o >
Montantes brutos seguro direto 421.228 520.985 (179.834) 129.378 (673) - 891.093 w 8
Montantes brutos resseguro aceite 165 - - - - - 165 (¢ o
Parte dos resseguradores 1.422.303 92.157 (85.795) - (328) - 1.428.337 v Q-
()
=
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 11.456.900 740.044 598.426 1.712.714 4.354 - 14,512,439 o
QD
n
Unidads: Euraz
2013
Acidentes Incéndios e Responsab.
Vida Outros Automowel P " Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Montantes pagos 13.100.628 127.688 677.195 1.323.981 4.196 - 15.233.687
Montantes brutos seguro direto 16.703.350 263.250 1.127.675 1.323.981 7.249 -  19.425.546
Prestagies 15.443.448 243.120 1.070.424 1.296.861 5.107 - 18.064.960
Custos de gestdo de sinistros imputados 1.259.902 15.171 57.251 27.120 1.142 - 1.360.586
Montantes brutos resseguro aceite 19.529 - - - - 19.529
Prestages 19.529 - - - - 19.529
Farte dos resseguradores 3.622.252 135.602 450.4380 - 3.054 - 4.211.388
Provisdo para sinistros (variacdo) (691.758) 116.496 100.105 87.186 (3.594) - (391.565)
Montantes brutos seguro direto 486.478 86.374 133.393 87.186 (7.088) - 786.346
Montantes brutos resseguro aceite (136) - - - - - {136)
Parte dos resseguradores 1.178.100 (30.122) 33.289 - (3.492) - 1.177.774
Custos com sinistros, liguidos de resseguro 12.408.870 244.184 777.299 1.411.167 602 - 14.842.122

Os custos com  sinistros, liquidos de resseguro

4 e201 3:

, desagregados por neg6cio em vida, podem ser vistos

como segue, a 31 de dezembro de 201

Unidade: Euros

2014 2013
Custos com sinistros - Seguro direto 14.908.396 15.929.926
Produtos de Risco 4.621.267 6.423.863
Produtos Financeiros 10.287.128 9.506.063
Custos com sinistros - Resseguro aceite 21.594 19.393
Produtos de Risco
Produtos Financeiros 21.594 19.393
Custos com sinistros - Resseguro cedido 4.782.187 4.800.351
Produtos de Risco 4.782.187 4.800.351
Produtos Financeiros -
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 10.147.802 11.148.968

(sem imputacdo)
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A quebra registada nos custos com sinistros de seguro direto esta relacionada com o decréscimo nos g. <
custos com morte/  invalidez dos produtos financeiros tal como se pode verificar no quadro seguinte, que @ )U>
desagrega o0s custos com sinistros por tipologia de sinistro: o o
S
Unidade: Euros S =z
n
2014 2013 8
ez ez -
Provisao para Provisao para N
Tipo de sinistro Mon:a:is:es sinistros Total Mon:a:is:es sinistros Total o W)
pag (variacido) pag (variacido) 'E >
@)
Vencimentos £01.801 (31.590) 570.211 1.643.562 2.346  1.645.915 '®)
Morte/invalidez 4.686.775 450.314  5.137.089 £.008.080 541.022  6.549.110
rendas 1.998.191 5.810  2.004.001 1.946.713 (1.664)  1.945.049
Resgates 7.200.401 (3.306)  7.197.094 5.845.086 (55.234)  5.789.852 Q %
S @
o ) g X
Custos com sinistros de seguro direto ;445 16g 421.228 14.908.396  15.443.448 486.478 15.929.926 o
(sem imputagdo) o [}
® o
O w
D
39
De seguida, apresentamos o detalhe dos custos com sinistros de resseguro cedido, por tipo de sinistro, g g
7]
sendo a totalidade dos valores aplicaveis ao negécio risco: 1)) 8
Unidade: Euros g Q-
2014 2013 a3
7]
Provisdo para Provisdo para
Tipo de sinistro I'-‘Ionata:ls:es sinistros Total I'-‘Ionata:ls:es sinistros Total
pag (wariacdo) pag (wariacdo)
Vencimentos 10.217 (10.217) - - (16.502) (16.502)
Morte/invalidez 3.349.668 1.432.520  4.782.187 3.622.252 1.194.602  4.816.854
Custos com sinistros de 3.359.885 1.422.303  4.782.187 3.622.252 1.176.100  4.800.351
resseguro cedido
Em 2013, e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland
Ltd, a Companhia, para os produtos de vida risco, incluidos neste tratado, registou um proveito

correspondente a 95% do custo com sinistros de seguro direto.

um aumento nos custos com sinistros de resseguro cedido, pois a recuperagao de sinistros alterou

face ao contratualizado  anteriormente  (ver n ota 32).

No que respeita ao ramo néo vida, a

requerido pel a ASF relativo ao Anexo 3, é analisado como segue:

discriminagdo dos custos com sinistros de 201

A introducéo deste novo tratado originou

-se

4, conforme formato

Unidade: Euros

Meontantes Pagos -

Montantes Pagos - _ Custos de Gestdo de

Variacdo da

- Custos com
Provisao para

Ramos/ Grupos de Ramos - Prestacbes Sinistros Imputados sinistros sinistros
(1) (2) (3) (1)+(2)+(3)
Seguro Direto
Acidentes & Doenca 379.457 20.838 520.995 921.290
Incéndio & Outros Danos 1.059.452 72.586 (179.834) 952.244
Automovel 1.555.330 28.007 129.378 1.712.714
Responsabilidade Civil 950.173 159.448 124.061 1.093.682
Outras coberturas 605.156 8.559 5.317 619.032
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 6.147 1.625 (673) 7.100
Crédito & Caugdo - - - -
Protecao juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 3.000.426 123.057 469.865 3.593.348
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 3.000.426 123.057 469.865 3.593.348

* $om dedugle da parte dos reszeguradares
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Em 201 3, a discriminacéo dos custos com sinistros era apresentada da seguinte forma: g. <
Unidade: Euras (o) g
- iacs (@)
Hontantes pagos - _foniantesPases . Variagiods  Custos com g 9
Ramos/ Grupos de Ramos - Prestacoes - - p sinistros = o
Sinistros Imputados sinistros o Z
n 0
(1) (2) (3) (1)+(2)+(3) l®)
Seguro Direto B =
Acidentes e Doenga 248.120 15.171 86.374 349.664 = :(U>
Incéndic e Outros Danos 1.070.424 57.251 133.393 1.261.068 B (W)
Automdvel 1.296.861 27.120 87.186 1.411.167 o
Responsabilidade Civil 768.120 24,927 41.688 834.735
QOutras coberturas 528.741 2,193 45.493 576.432 (@] 33>
o N (@]
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - 2 Q
Responsabilidade Civil Geral 6.107 1.142 (7.086) 163 v o
Crédito e Caugdo - - - - % 8
Protecdo juridica - - - - O W
Assisténcia - - - - % =
: S5 QD
Diversos - - - - o 3
g o
Total 2.621.512 100.683 299.867 3.022.062 @
2
=
Resseguro Aceite - - - - 8‘
2]
Total Geral 2.621.512 100.683 299.867 3.022.062
® fem dedugic du parte dos resseguradeorss
Os custos com sinistros de seguro direto , relativos ao ramo néo vida, apresenta m um claro aumento dos

custos com sinistros em 2014, face a 2013, decorrente do aumento da carteira gerida pela Popular
Seguros neste ano (aumento do n.° de apdlices em vigor). Também € possivel, em termos gerais,
verificar um aumento nos montantes pagos em 2014, sendo este mais expressivo no ramo Automével, a

excegdo é o ramo Incéndio e Outros Danos onde se regista um ligeiro decréscimo.

No que respeita aos custos ¢ om sinistros de resseguro cedido, de ndo vida, no final de 201 4, estes
ascenderam ao montante de 537.809 Euros (588.811 Euros em 2013 ), verificando -se um ligeiro

decréscimo face ao periodo homélogo.

8.2, Indidagéigidos anontantes tecuperayeis relativamenteamente a montantes:pagesgelpela
oconrénciaadel ssinistros;oproyenientes rda aquisigde idosi dirgitesddosites dos seguraddssemm
relagdiocaderceirosos

Os reembolsos exigidos relativamente as prestagfes efetuadas em consequéncia de sinistros ocorridos e

ainda nao recebidos (IDS) , do ramo Automével, ascendiam a 60.669 Euros ( 30.220 Euros em 201 3).
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8.3. Informagagidosas racies; déssinistralidadede, racios de despesass, racioss comhbinadoss 3 =
o ¥
de sinistios)s e despesass 9 o
3 O
Os principais racios de  atividade , para o exercicio de 201 3 e 201 2, sdo como segue o 2
(2 )]
Em percentagem o
2014 N E
Vida Acidentes Incéndios e . Responsab. R Total . o W)
R Automdvel T Diversos seguros Nao [T
Risco e Doenca Outros Danos civil geral - j>
vida N o
Racio de Sinistralidade 1 33,4% 53,1% 30,0% 32,5% 6,7% 0,0% 49,8% O
Récio de Despesas 24,2% 28,8% 18,6% 14,8% 33,8% 10,8% 22,7%
Récio de Aquisicio (2] 13,8% 23,2% 12,6% 13,3% 23,6% 10,8% 16,7% o >
Récio Administrative () 10,4% 6,6% 5,0% 0,8% 10,2% 0,0% 6,0% g g
o X
Racio Combinado 57,6% 82,9% 48,6% 97, 7% 40,4% 10,8% 72,5% D o
(oL,
Racio de Investimentos (4 4,9% 8,1% 4,4% 5,1% 3,1% 3,3% 5,5% D 8
Racio Total 52,7% 74,8% 44,3% 92,6% 37,3% 7,4% 67,0% g) joe)
[T [Custos com sinistios « custos imputados)f Total de produgSo (Vida Riseo) ou Frémios adquiidos de Seguro direto [Dutros Ramos] 5 Q_)
[2) (Remunerages de mediagio ¢ de aquisigio « custos imputados « variagio dos custos de aquisipio diferidos)! Total de produgio (Vida Riseo) ou Prémios adquiridos de Sequra direto [Outros Ramos) = Q
[#) [Fastos administrativos + custos imputados ) Toral de produgdo [Yida Risco) ou Frémios adquindos de Seguro direta (Outros Famas) o >
(4] (Rendi 0% - 0astos em il i o= + ganhos [lquidos em investimentos - imparidades)! Total de produg$o (Vida Risco) ou Prémios adquiidos de Sequro direto [Outros Famos) wn 8
n persrtagen L)
j)
2013 Q-
D)
Vida Acidentes Incéndios e . Responsab. . Total . o
R Automavel T Diversos seguros Nao Q
Risco e Doenca Outros Danos civil geral -
vida wn
Récio de Sinistralidade 1 48,9% 22,9% 45,3% 34,6% 0,2% 0,0% 48,6%
Récio de Despesas 24,3% 28,6% 16,4% 16,7% 31,8% 12,0% 20,5%
Racio de Aguisicdo ) 13,8% 21,6% 12,0% 15,8% 22,5% 12,0% 15,6%
Récio Administrativa i3 10,5% 6,9% 5,4% 1,0% 9,4% 0,0% 4,9%
Réacio Combinado 73,2% 51,4% 64,2% 101,3% 32,0% 12,0% 69,1%
Récio de Investimentos (1) 7,5% 5,2% 3,8% 3,8% 2,5% 2,5% 4,3%
Racio Total 65,7% 45,2% 60,4% 97,4% 29,5% 9,5% 64,8%
[1] [Custos com sinistios + custos imputados)f Total de produgdo [Vida Riseo] ou Prémios adquiidos de Seguro direto [Outros Ramos)
[2) [Remuneragdes de mediagio e de aquisigio + custos imputados + variagio dos custos de aquisigio diferidos)! Total de produgio [Yida Risea) ou Prémios adquiridos de Sequra direto [Outros Ramos]
[3) (Gastos administrstivos « custos imputados W Total de produg 3o (Vida Rizea) ou Prémios adquiidos de Sequro direta (Outros Ramos)
[4) [Fiendimentos - gastos em investimentos + ganhos [iquidos em investimentos - imparidades)? Total de produgio (Vida Risoo) ou Prémios adquiidos de Sequro direto [Outros Ramos)
Analisando a evolugdo dos racios do negécio risco em 201 4, comparativamente com o periodo

homélogo, verificou -se uma diminuicéo do racio total de 65,7% para 52,7%.
Esta diminuicédo é justificada, pelo desagravamento da taxa de sinistralidade efetiva em 2014 (isto é,
custos com sinistros sem considerar o efeito da imputagdo de custos, em 15.5 p.p.), uma vez que 0s

restantes racios nao apresentam variacdes tao significativas.

No que concerne ao ramo nao vida, assistiu -se ao aumento do racio combinado ( 72,5 % em 201 4 face a
69,1 % em 201 3) que se encontra justificado pelo agravamento do racio  de sinistralidade (49,8 % face a
48,6 % em 201 3), de despesa (22,7 % facea 20,5 % em 201 3) e de Investimento  (5,5% facea 4,3% em
201 3). Este agravamento foi no ramo de Acidentes e Doenca e Responsabilidade civil geral uma vez que

nos restantes ramos 0 Racio combinado diminuiu.

Relativamente ao racio total, no ramo néo vida, comparativamente com o periodo homélogo , Vverificou -
se um aumento do racio total de 64,8 % para 67,0 %. Este aumento deveu -se ao aumento do racio

combinado e do racio de investimento.
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Notaa 9 - Quitrassprovisdesdednicas;diguidaside sesseguroeguro

As outras provisoes técnicas, liquidas de

resseguro s@o analisadas como segue:

Unidade: Euroz

2014
Acidentes Incéndios e Responsab.
Outros Automovel s ' Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Provisdo para desvios de sinistralidade - 73.878 - - - 73.878
Provisdo para riscos em curso 93.212 (54.375) (60.512) - 1.944 (19.730)
Outras provistes técnicas, liquidas de resseguro 93.212 19.504 (60.512) - 1.944 54.148
Unidade: Eures
2013
Acidentes Incéndios e . Responsab.
Outros Automobvel " Diversos Total
e Doenga civil geral
Danos
Provisdo para desvios de sinistralidade - 66.243 - - - 66.243
Provisdo para riscos em curso 39.554 54.375 52.997 - 1.791 148.716
QOutras provisies técnicas, liguidas de resseguro 39.554 120.617 52.997 - 1.791 214.958

O valor reconhecido na rubrica outras provisées técnicas, liquidas de resseguro,

da provisao para riscos em curso

A Provisdo para

Euros em 201 3), tendo ocorrido um

riscos em curso ascendeu no final de 201

a diminui¢éo

Acidentes e Doenca se verificou um aumento de 93.212

Qutros Danos , um decréscimo de 60.512 Euros e 54.375

no periodo de

Euros e no ramo Automovel e ra

4 ao montante de

corresponde a variagao

e a variagdo da provisdo para desvios de sinistralidade.

Euros , respe tivamente.

A provisdo para desvios de sinistralidade ascendia no final de 201

(417.875 Euros em 201

3), correspondendo na totalidade ao ramo

4 ao montante de

Incéndio e Outros Danos.

261.210 Euros (280.940
19.730 Euros, sendo que,

no ramo

mo Incéndio e

491.754 Euros
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Nota: 10 - Provis&oomatematiea do rama widaviiquidacde desseguresequro =) g
@
>
A rubrica provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro representa a variagdo das Q @)
responsabilidades da Companhia com contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento % %
L »
com participacéo nos resultados. 8
Unidade: Euros B g
2014 2013 N
3
Montante bruto 115.891.335 33.463.357
Seguro direto 115.911.573 33.494.472 Q %>
Produtos de Risco (630.707) (1.046.587) =1 Q
Produtos Financeiros 116.542.280 34.541.059 g_ g
® o
Resseguro aceite (20.238) (31.115) O w
Produtos de Risco - - 93_—.: g,—,
Produtos Financeiros (20.238) (31.115) 8 §
@
Parte dos Resseguradores (780.299) 7.164.920 - g
Produtos de Risco (780.299) 7.164.920 g_
Produtos Financeiros - - %
Total 116.671.634 26.298.437

O incremento substancial registado ao nivel dos prémios dos produtos financeiros (homeadamente nos
produtos Poupanga Futuro e Poupanga Segura) e um ligeiro aumento do nivel de sinistralidade teve
como consequéncia o aumento das responsabilidades da Companh ia, justificando assim o incremento da

dotacgéo da provisdo matematica, liquida de resseguro cedido.

Em 2013, e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland

Ltd, a Companhia, para os produtos de vida risco, das a polices incluidos neste tratado, registou um
incremento da provisdo matematica no montante de 8.332.630 Euros por forma a repor a
comparticipagdo da resseguradora na responsabilidade da Companhia perante o tomador de seguro
(corresponde a 95% das provisbes matematicas de seguro direto). Este registo foi compensado pelo

prémio inicial registado na respetiva rubrica da demonstracao de ganhos e perdas (Nota 6).

Ainda no ambito deste tratado, a Companhia, tem vindo a refletir nesta rubrica o correspondente a 95%

do risco de mortalidade e de invalidez, destas apdlices.

Ver adicionalmente a Nota 32.
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Nota: 11 i~ Participagéomos resultattes]diguidadeaessegurecguro =} g
@
>
A rubrica de participagdo nos resultados, liquida de resseguro diz respeito ao acréscimo de Q @)
responsabilidades da Companhia relativo aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de seguros % %
»
em contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participagdo nos resultados , 8
ambos do ramo vida. N T
© o
=2 >
sallv)
No quadro seguinte apresentamos o det alhe por segmento da participacdo nos resultados, para os @)
exercicios de 201 4 e 201 3:
| o
Unidade: Euras g @
= X
2014 2013 20
2 o
® o
Provisdo para participacdo nos resultados g? g
=2
Seguro direto (976.179) 9.258.309 = =
Produtos de Risco (3.212.851) 6.576.047 % @
Produtos Financeiros 2.236.672 2.682.262 @ =
o
Parte dos Resseguradores 666.948 4.400.220 &
Produtos de Risco 666.048 4.400.220
Produtos Financeiros - -
Total (1.643.127) 4.858.090

No ano 201 4, verificou -se um decréscimo significativo da dotacdo da provisdo para p articipacdo nos
resultados de seguro direto  , sendo que esta diminuigdo é justificada pelo negdcio de risco que apresenta

uma variagao positiva na participacao nos resultados no montante de 3.212.851 Euros.

O nego6cio financeiro viu aumentada a sua dotagdo da provisdo para participacdo nos resultados
(2.236.672 Euros em 201 4 e 2.682.262 Euros em 201  3), justificada essencialmente pelos resultados

financeiro s, nomeadamente, mais valias realizadas.

Em 2013, e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland
Ltd, a Companhia, para os produt os de vida risco, das apdlices incluidos neste tratado, registou um
incremento da participagdo nos resultados no montante de 2.263.074 Euros por forma a repor a
comparticipacdo da resseguradora na responsabilidade da Companhia perante o tomador de seguro
(correspondente a 95% da participacdo nos resultados de seguro direto). Este registo foi compensado

pelo prémio inicial registado na respetiva rubrica da demonstracéo de ganhos e perdas (Nota 5).

Em 2014, e na sequéncia da assinatura da adenda 2 ao tratad 0 de resseguro com a Scor Global
Reinsurance lIreland Ltd, a Companhia teve de proceder a alteracdo da estimativa da Participagdo de
Resultados de Resseguro cedido, que com esta adenda passa a corresponder a 95% da participagdo de

Resultados de Seguro  Direto nas modalidades abrangidas pelo tratado SCOR.

Esta alteragdo originou também a alteracéo da base de célculo da Participacédo de Resultados de Seguro
Direto, em que deixam de fazer parte deste apuramento os movimentos relativos ao Resseguro, isto &,
apenas entram para  efeitos de calculo as contas técnicas de Seguro Direto (75% X (prémios - comissdes

i custos com sinistros i despesas administrativas +/ - variagdo das provisbes técnicas)). Estas

alteragdes originaram um rendimento refletido nas Demonstra ¢6es Financeiras da Eurovida de 4.281.465

Euros.
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No ambito deste tratado e da adenda acima referida, a Companhia, tem vindo a refletir nesta rubrica o
rendimento  correspondente a variagdo da provisdo para participagdo nos resultados de acordo com o

tratado celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd.

SeIu0D 8 oLoNe|9Y

Ver adicionalmente Nota 32.
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Notiaz 122 i Custossecgastos dedexploragéadiquidosidos

A contabilizacdo dos custos e gastos (custos indiretos ) é inicialmente realizada pela sua natureza , sendo Q 5

posteriormente  efetuada uma imputagdo, tendo por base uma chave de reparticéo, de acordo com a sua % %

funcdo: a Custos de Aquisi¢do, Administrativos, Sinistros, Investimentos e a Custos de Gestao de Fundos % 8

de Pensées . %G,) ?_j
3 2

Assim, o0 s custos registados nas rubricas de custos por natureza a imputar, ndo sao evidenciados g o

diretamente na conta de ganhos e perdas, dado que sdo distribuidos pelas cinco fungdes refe ridas , 3 g»

encontrando -se os mesmos refletidos e distribuidos pelas seguintes rubricas de ganhos e perdas g—

A Fun-«o Sinistros: CuMontantes pagosrbrutes n (Netd 8 )p s -

A Fun-«o Aquisi-«o0: Custos- @ustgsaesagusgidode expl or a- «o

A Funcéo Administrativa: Custos e gastos de exploragéo - Custos administrativos;

A Fun-«o I nvestiment os: OGas (Notal5f)i nanceiros

A Fun-«o0o Gest«o de Fundos de Pens»es: -Custo$ alministativgsadet os de expl ¢

fundos de pensdes.

12.1..Indicagapdoseustostos e gastosade explofacaaliquidesdos

O montante dos custos e gastos de exploracao liquidos é decomposto como segue:

Unidade: Eures

2014 2013

Custos de aquisicao 8.088.866 5.372.394
Remuneragdes de intermediacdo 7.357.950 3.838.950
Cutros custos de aquisicdo 141.509 111.647
Custos imputados 1.489.408 1.421.796
Custos de aquisicao diferidos (variacdo) (27.222) 8.951
Custos administrativos 3.344.474 3.205.085
Remuneracies de intermediacao 448 327
Custos imputados - Funcdo administrativa 3.278.571 3.141.763
Custos imputados - Fungdo gestdo de fundos de pensies 65.455 £2.995
Comisstes e participacao nos resultados de resseguro 3.203.765 42.504.068
Total 9.102.353 (33.917.638)
Os custos e gastos de exploragao brutos ascenderam , em 201 4, ao montante de  12.306.118 Euros
(8.586.430 Euros em 201 3), apresentando um crescimento de 43,3 % face ao periodo homoélogo. A

variagdo mais significativa ocorreu ao nivel das remuneragdes de intermediagdo, com um crescimento de

91,7 %, estando diretamente associado a alteragdo do contrato de mediacdo com o Ban co Popular
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Portugal, em que foram revistas as comissfes devidas pela Eurovida relativas a comercializacéo de g. <

alguns seguros financeiros. O impacto desta alteragao no resultado do exercicio de 2014 da Companhia @ )U>

é de 2.983.991 Euros. g o

S O

> Z

o o

Em 2013, n o que respeita a rubrica ComissGes e participacdo nos resultados de resseguro e conforme o

=

referido na Nota 7., nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance B o
=

Ireland Ltd , a Companhia recebeu, enquanto cedente, uma comisséo n o0 montante de 38.760.000 Euros, N :5

a qual foi reconhecida na rubrica AComiss»es e participa- O

Nesta rubrica foram ainda registadas as comissfes de gestdo administrativa, que a Companhia recebe
pelo facto de efetuar a gestéo das apolices resseguradas a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd. , ho
montante de 1.643.306 Euros (2013: 2.199.421 Euros).

[eg oe oxauy

Estéa ainda incluido, nesta rubrica, o0 montante de 707.364 Euros (2013: 920.566 Euros) correspondente
a comparticipacéo a 95% da resseguradora nos custos de seguro direto das apdlices incluidas no tratado

de resseguro celebrado com a Scor Global Life Re insurance Ireland Ltd.

e 9 0due

Sepliad @ soyues ap L luod

Ver adicionalmente a Nota 32.

12.2. Andlisecdds gastesusandoidmanclas classificagdocbaseadal nasuaifungéiocao

A discriminagdo dos gastos usando uma classificacdo baseada na sua funcdo, nomeadamente, para

aquisicdo de contratos de seguro e investimento (aquisicdo e administrativos), custos com sinistros,
custos com investimentos e custos com a gestao de fundos de pensdes , foi a seguinte:
Unidade: Euros
2014 2013
Conta Conta Nao Conta Conta Nao
- - Total - R Total
Teécnica Técnica Técnica Tecnica
Custos com sinistros (Mota 8) 1.414.426 - 1.414.426 1.356.284 - 1.356.284
Custos de aquisigio 1.489.408 - 1.489.408 1.421.796 - 1.421.796
Custos administrativos 3.278.571 - 3.278.571 3.141.763 - 3.141.763
Custos gestdo dos investimentos 1.374.447 - 1.374.447 1.255.264 - 1.255.264
Custos com gestdo de fundos de pensdes 65.455 - 65.455 62.995 - 52.995
Total 7.622.307 - 7.622.307 7.238.103 - 7.238.103

Nos Ultimos anos e n a sequéncia das alteragGes ocorridas com o alargamento do negécio ndo vida a

novos ramos, e dado  que existiram alteragdes na operacionalidade da Companhia (por exemplo: reviséo
e alteracdo dos processos de subscricdo e sinistros, automatizacdo de processos anteriormente
efetuados manualmente, diferentes politicas de resseguro, dinamizagdo de outros canais de distribuicéo,
alteracdo da Direcdo Comercial, etc.), a Popular Seguros tem procedido a revisdes sistematicas da
adequacidade d os critérios de imputacéo de c ustos, para que 0s mesmos reflitam de forma adequada a
realidade ope racional de cada um dos negdcios, neste caso especifico , 0 do segmento de néo vida, no
entanto, e dado que néo se verificaram alteracdes significativas em 201 4, o critério de imputag&o nao foi

alterado neste exercicio.

A Metodologia adotada no que se refe re a imputagdo dos custos no ramo ndo vida resume -se aos

seguintes pontos

A Definicdo dos conceitos inerente s a cada funcdo, de forma a ado tar c ritérios uniformes em cada
Dire ¢do/Gabinete;

A Agrupamento dos Centros de Custo, de acordo o critéri o de apresentar em (ou n&o) cara teristicas

idénticas;
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A Identificag8o por Centro de Custo, nhuma primeira fase, do tempo despendido por fun¢éo (Aquisi¢éo, g. <
Administrativa, Sinistros e Investimentos), tendo por base a ferramenta Optimiza , na qual todos os @ )U>
. - . (@)
colaboradores regista m as suas atividades diarias; o 8
S
" . . - . ) =
A Numa segunda fase, utilizou -se como processo complementar, informagdo extraida do Fortis 8 %
(ferramenta documental e que funciona para alguns processos como Workflow ), quantificado o o
. . . . N T
nimero de documentos tratados por processo (po r exemplo: Subscri¢do, AlteracGes de Apodlices, O g
. =
Investimentos, etc.) e por Centro de Custo; N :5
A Apés anélise da informagao recorrente dos dois pontos mencionados anteriormente, as percentagens o
finais de imputagéo de custos a cada uma das funcdes, foram alvo de envolvimento de todas as o>
areas, de forma a garantir que as percentagens apuradas espe lhavam a realidade de cada Dire gao e g g
= X
da Companhia como um todo. )
2 o
® o
No quadro que se segue, € apresentado em termos de valores e percentagens, a imputagdo dos gastos g? g
- ) - S &
baseados na sua natureza, por cada uma das fun¢des de imputagdo, para os anos de 201 4 e201 3: = %
o
“Q
» o
Valores em Euros % (D
2014 D @
w
Sinistros Aquisicio Administrativos Investimentos Pensies 8
7
Descricdo Total Valor % valor % Valor Yo Valor % valor %o
Pessoal 3.362.003 671.084 20,0% 637.529 19,0% 1.516.523 45,1% 503.313 15,0% 33.554 1,0%
Fornecimentos e Servicos Externos 3.436.747 658.571 19,2% 745.072 21,7% 1.555.170 45,3% 445.322 13,1% 28.612 0,8%
Impostos 174.885 33.363 19,1% 38.394 22,0% 79.183 45,3% 22.520 12,9% 1.426 0,8%
Amortizagies 280.625 51.409 18,3% 68.413 24,4% 127.696 45,5% 31.244 11,1% 1.863 0,7%
Juros Suportados 34.138 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 34.138 100,0% - 0,0%
Comissdies 333.909 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 333.909  100,0% - 0,0%
Total 7.622.307 1.414.426 18,6% 1.489.408 19,5% 3.278.572 43,0% 1.374.447 18,0% 65.455 0,9%
Valores em Euros
2013
Sinistros Aquisicdo Administrativos Investimentos Pensies
Descricdo Total Valor % valor % Valor Yo Valor % Valor %o
Pessoal 3.261.467 650.653 19,9% 618.120 19,0% 1.472.171 45,1% 487.990 15,0% 32.533 1,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 3.283.915 631.667 19,2% 704.313 21,4%  1.485.297 45,2% 434.821 13,2% 27.816 0,8%
Impostos 115.361 21.741 18,8% 26.179 22,7% 52.312 45,3% 14.242 12,3% 887 0,8%
Amortizagies 289.511 52.222 18,0% 73.183 25,3% 131.984 45,6% 30.362 10,5% 1.759 0,6%
Juros Suportados 37.510 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 37.510 100,0% - 0,0%
Comissdes 250.339 - 0,0% - 0,0% - 0,0% 250.339  100,0% - 0,0%
Total 7.238.103 1.356.284 18,7% 1.421.796 19,6% 3.141.763 43,4% 1.255.264 17,3% 62.995 0,9%
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12.3. Analisecdds gastesusandoumalclassilassificagiobaseada nasuanaturezaecza = é
[0)
>
No quadro abaixo, esta a discriminagdo dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua natureza: Q 8
S
> =Z
Unidade: Euras " w0
O
2014 2013 N O
o
=3
Gastos com o pessoal 3.362.003 3.261.467 & 8
Fornecimentos e servicos externos
Conservacao e reparagao 1.015.324 961.421 Q %
Trabalhos especializados 227.364 346.308 % D
Cedéncia de pessoal 620.511 578.842 a g
Custos com cobranca de prémios 281.531 246.934 g ;
Rendas e alugueres 210.739 255.621 LD
Comunicagies 257.396 217.940 = =
Fublicidade & propaganda 140.778 141.197 g 8
Custos com Medicina Dentaria 85.548 84.120 T g)
Deslocagies, estadas e despesas de reprezentacdo 91.203 93.820 g_
Impressoes 25,152 61.786 o
Livros e documentagdo técnica 60.882 56.478
Material de escritorio 31.987 28.958
Custos com trabalho independente 64.000 29.586
Contencioso e notariado 57.078 43.763
Cutros Custos 191.669 90.405
Quotizagies 33.311 31.082
Custos com Atendimento 42,223 15.654
Sub-Total 3.436.747 3.283.915
Impostos e taxas 174.885 115.361
Amortizactes/depreciacies do exercicio
Activo Intangivel (Mota 30) 254,340 257.777
Activa Tangivel (Mota 31) 26.285 31.733
Sub-Total 280.625 289.510
Provisdes - -
Juros suportados (Nota 37) 34.138 37.510
Comissies 333.909 250.339
Total 7.622.307 7.238.103
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Gastos com pessoal = <

o

a) Indicacdo do montante das despesas com 0 pessoal referente ao exercicio @) o

S O

Os gastos com pessoal decompdem -se,a31ded ezembrode 201 4 e 201 3, como segue: 8 %

@)

Unidade: Euras N T

© g

2014 2013 N

o)

@)
Remuneracgies 2.453.034 2.463.246

dos Orgdos Sociais 242.217 251.992 Q g

do Pes=zoal 2.210.816 2.211.254 =1 Q

e

Encargos sobre remuneracies 597.362 527.434 % 8

Beneficios pos-emprego 30.337 27.699 QG,) g

Flanos de beneficio definido (Nota 13) - - % %

Flanos de contribuicdo definida 30.337 27.699 g 8

@

Outros beneficios a longo prazo dos empregados - - 3 Q-

Beneficios de cessacdo de emprego - - 8—
»

Seguros obrigatdrios 69.880 51.318
Gastos de accdo pessoal 5.894 10.161
COutros gastos com pessoal 31.852 11.234
Estimativa para bonus 173.644 170.374
Total 3.362.003 3.261.467

b) Indicacdo da remuneracdo das pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo

planeamento, direcdo e controlo, de forma direta ou indireta

A politica de remuneracdes dos membros dos Orgéos de Administracéo e Fiscalizacdo da Eurovida tem
como objetivo remunerar de forma justa, eficiente e competitiva os Orgdos, tendo em atencdo a

performance individual de cada membro, bem como o seu contributo para a Companhia como um todo.

De acordo com o disposto n.° 1 do art.° 2 % da Lei n.° 28/2009 de 19 de j unho, a Companhia submete,
anualm ente, a aprovagdo da Assembleia Geral a politica de remuneracdo dos respetivo s Orgdos de

Administragéo e Fiscalizacao.

Em 31 de d ezembro de 201 4 e 201 3, o montante anual da remuneracdo auferida pelos Orgdos de

Administracéo e  Fiscalizag&o foi como segue:

Unidade: Euras

Rendimente Rendimento Total

Fixo Variavel 2014
Presidente do Conselho de Administracdo 30.876 - 30.876
Membro do Conselho de Administracao 187.334 10.000 197.334
Total 218.210 10.000 228.210
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Unidade: Euras

Rendimento Rendimento Total

Fixo Variawvel 2013
Fresidente do Conselho de Administragao 30.920 - 30.920
Membro do Conselho de Administracdo 187.351 10.000 197.351
Total 218.271 10.000 228.271

Durante o exercicio de 2014, a Eurovida procedeu ao pagamento de remuneragdes no montante de

5.904 Euros (5.904 Euros em 2013) referente ao Conselho Fiscal (Dr. Anténio Manuel Mendes Barreira)

e 61.162 Euros ( 78.662 Euros em 2013) referente ao Revisor Oficial de Contas (valores incluindo o IVA).

No quadro abaixo estdo indicadas, para os exercicios de 2014 e 2013, as remuneracdes atribuidas a
Direcdo e Administracdo no que se refere a componente de bene ficios de curto prazo para os

empregados beneficios pds  -emprego e outros beneficios de longo prazo:

Unidade: Euraz

2014 2013
Beneficios aos empregados, de curto prazo 974.276 399.841
Beneficios pos-emprego 7.270 5.461
Outros beneficios de longo prazo 3.705 3.054
Total 985.250 908.357
¢) Indicacdo do numero médio de trabalhadores ao servico no exercicio, ventila do por
categorias profissionais
Durante o exercicio de 201 4 a Companhia teve, em média, 66 trabalhadores ao seu servigo, distribuidos
pelas seguintes categorias profissionais:
Categorias 2014 2013
Director 12 13
Gestor Comercial 2 2
Gestor Operacional
Gestor Técnico 10 10
Coordenador Operacional 12 12
Eszpecialista Operacional 24 24
Assistente Operacional / Especialista Operacional Estagiario 5 5
Total 66 67
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d) Indicacgdo, relativamente aos membros dos érgédos sociais, de forma global para cada um g. <

dos o6rgéos, do montante dos créditos concedidos. @ :(U>
© 3

Existe um empréstimo hipotecario, concedido a um membro do Conselho de Administragéo, cu jo capital % =
»

em divida, em 31 de d ezembro de 201 4, era de 45.797 Euros ( 60.897 Euros em 20 13). A taxa de juro 8

associada € a Euribor aum ano e o empréstimo é amortizado anualmente. B =
=3
s>

Fornecimentos e servicos externos @)

A estrutura de custos da Companhia é idéntica & do ano anterior, pelo que os custos com fornecimentos

e servigos externos registaram um total de 3.436.747 Euros e de 3.283.915 Euros, em 2014 e 2013,

respetivamente.

[eg oe oxauy

A rubrica mais representativa dos Fornecimentos e Servigos Externos, a rubrica de Conservagao e
Reparacéo, apresentou um acréscimo em 2014, face ao ano de 2013, de 5,6%, justificado pelos custos

que ocorreram  ao nivel dos contratos  de manutencdo de  software .

e 9 0due

Salientamos o decréscimo na rubrica de trabalhos especializados onde estéo refletidos os montantes de

0O
o
=
—
QD
o
(¢}
)
QD
=
>
]
(%]
(¢}
0
0]
=
o
QD
(2]

27.921 Euros ( 136.407 Euros em 2013) relativos a servigos informaticos, 167.796 Euros referentes a

servigos de Auditoria e Con  sultoria legal e fiscal (1 66.016 em 2013), e ainda  31.648 Euros relativos a

outros servigos ( 43.885 Euros em 2013).

A rubrica de Impressbes reflete o valor do custo com impressdes, no montante de 25.152 Euros (61.786

Euros em 201 3), sendo o decréscimo justificado pela alteracéo da entidade prestadora deste servico.

A rubrica Outros Custos ascendeu a 191.669 Euros ( 90.405 Euros em 201 3), registando um incremento

de 112,0 % face ao periodo homodlogo. Este deve -se, essencialmente, ao aumento dos custos com
Servigos comuns faturados pelo Banco Popular Espanhol , que ascenderam a  84.669 Euros ( 10.086 Euros
em 201 3).

Comissodes

As comissoes de servigos bancarios ascenderam a 333.909 Euros em 201 4 (250.339 Euros em 201 3), as
quais incluem comissdes de guarda e custédia de titulos, nomeadamente no Banco Popular Portugal,

SA.

Nota: 113 i~ Beneffeiossconcedidascaos @mpregadasdos

1. Plano de beneficios pos -emprego (Novo CCT) T Contribuicdo definida
a) Descricéo geral do plano, com indicacéo dos beneficios assegurados, do prazo esperado de
liquidac@o dos compromissos assumidos e do grupo de pessoas abrangidas

Conforme referido na Nota 2. 3, alinea p), nos termos do estabelecido no Contrato Coletivo dos
Trabalhadores do setor Segurador, cujo texto foi publicado no BTE n.° 2 de 15 janeiro de 2012 e
alterado por acordo entre as partes em 21 de Novembro de 2014 e publicado no BTE n° 45 de 8 de

Dezembro de 2014 , todos os trabalhadores no ativo em efetividade de funcdes, com contratos de

trabalho por tempo indeterminado, tém di reito a um plano individual de reforma, em caso de reforma

por velhice ou por invalidez concedida pela Seguranca Social, 0 qual substitui o sistema de pensdes de

reforma previsto no anterior contrato coletivo de trabalho. Trata -se de um plano de contribuig ao definida
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em que a Companhia efetua anualmente contribuicdes para o plano individual de reforma dos % <
trabalhadores. A populagdo de participantes do plano de pensdes é constituida pelos trabalhadores que @ )U>
. . (@)
ferid . (@)
cumprem a regra referida acima S o
> Z
o o
O quadro que se se gue descreve 0 grupo de pessoas abrangidas: o
N T
(@)
=3
2014 2013 > 9
O
Activos 54 56 8 %
Idade média 43,2 40,0 g, D
o
Antiguidade media 16,3 13,0 = 8
Salaric médio anual 29,40 258,17 QG,) g
5 2
35
@ Q
o
b) Vei culo de financiamento utilizado ? o
T o
0]
O financiamento dos beneficios para o plano individual de reforma resume -Se como segue: g.
7

i)  Para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de 1995, abrangidos pelo anterior

CCT (12 pessoas), € assegurado através do Fundo de Pens6es Aberto Eurovida Reforma Valor

(reconversao da anterior adesao coletiva para efeitos do novo plano de benef icios);
i)  Para os restantes trabalhadores no ativo, admitidos apés 22 de junho de 1995 (42 pessoas), é
assegurado por apdlices de seguro através da modalidade Eurovida PIR (contrato de seguro

individual, com garantia de capital).

¢) Quantia dos ativos do p lano e a taxa de rendibilid ade efetiva dos ativos do plano

As taxas de rentabilidade obtidas em 201 4, foram as seguintes:
i) Para a adesdo ao Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor foi de 2,79% utilizando
como medida de referéncia relativa a rentabilidade a TWR ( Time Weighted Rate of Return  );
i) Para a modalidade Eurovida PIR foi de 2,5% de taxa de juro técnica mais 0,75% de taxa de

Participacdo nos Resultados, resultando numa taxa de revalorizagdo global de 3,25%.

De seguida apresentamos o quadro com a evolug&o dos dois veiculos de financiamento:

Unidade: Euras
FP Eurovida Eurovida
Reforma Valor PIR
Saldo do fundo em 1 de janeiro de 2014 291.715 41.675
Contribuigdes - 30.337
Rentabilidade 8.132 4.674
Saldo do fundo a 31 de dezembro de 2014 299.847 76.686
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A tipologia de ativos para o Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor e para a modalidade g- <
Eurovida PIR é a que se indica: (0] )U>
9 @
o
Fundo de Pensbées = 0
o Z
» O
Unidade: Euros O
=
2014 2013 N
2 g
Valor %% Valor % o
@)
Titulos de Rendimento Varidvel 155.427 53,3% 93.057 31,9%
Titulos de Rendimento Fixo 137.706 47,2% 193.699 f6,4% Q g
Diepasitos a Prazo - 0,0% - 0,0% =1 ()
QD
Outros 6.713 2,3% 4.959 1,7% - g
® o
O w
Total dos Ativos do Fundo 299.847 100,0% 291.715 100,0% % QD
33
2 .0
o)
® o
T o
Eurovida PIR D)
o
Q
»
nidade: Eurasz
2014 2013
Walor %a Walor B
Titulos de Rendimento Variavel - 0,0% - 0,0%
Titulos de Rendimento Fixo 73.963 177,5% 41.142 98,7%
Depdsitos a Prazo 0,0% 0,0%
Outros 2.723 6,5% 532 1,3%
Total dos Ativos do Fundo 76.686 100,0% 41.675 100,0%

d) Quantia reconhecida como gasto

A contribuicdo feita pela Companhia para a modalidade Eurovida PIR do plano individual de reforma
durante o exercicio de 2014 ascendeu a 30.337 euros (em 2013 essa contribui¢do foi de 27.588 Euros).
Relativamente a adeséo ao Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor ndo foi efetuada qualquer

contribuigao, conforme previsto no novo CCT (apenas sera efetuada a primeira contribuicdo em 2015).

A alteracdo de plano de beneficios originou a transform acdo, da adesédo coletiva  do Fundo de Pensdes
Eurovida Reforma Valor de beneficio definido, em contribuicdo definida, no mesmo fundo de pensdes,

sendo efetuada também a conversdo da responsabilidade por servicos passados para um plano
individual de reforma. Em conformidade com o proposto pela Eurovida, submetido e aprovado pela
entidade de supervisao (ASF), o saldo liquido positivo do fundo (24.138 Euros), a data de 31 de

Dezembro de 2011, representado por ativos financeiros, foi mantido no atual fundo de pe nsdes, sendo a
sua utilizagé@o apenas possivel pela reducéo de contribui¢des futuras da Companhia para o novo plano de

pensdes (a partir de 2015). Desta forma, este ativo sera desreconhecido, por contrapartida de

contribuicdes futuras. A data de 31 de dezem bro de 2014 o valor deste ativo ascende a 24.138 Euros.
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Notaa 144 - Rendimentas s

A distribuicao, por categoria de investimento, dos rendimentos reconhecidos , para os periodos de 20 14 e

201 4, foi a seguinte:

Uniduda: Euras

2014 2013
Rendimentos Afetos Ndo afetos Total Afetos Ndo afetos Total
De juros de ativos financeiros nio valorizados 8.021.766 638.158 8.659.925 6.264.966 679.010 6.943.976
ao justo valor por via de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda
Juros 6.909.120 528.993 7.438.113 4.862.958 488.352 5.351.310
Empréstimos e contas a receber
Juros 961.462 104.937 1.066.399 1.335.263 186.798 1.522.060
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 4 ordem
Juros 151.184 4.228 155.412 66.746 3.860 70.606
De juros de passivos financeiros ndo valorizados N _ _ N _ _
ao justo valor por via de ganhos e perdas
‘Outros 319.638 665.500 985.138 684.106 513.560 1.197.666
Total 8.341.405 1.303.e58 9.645.063 6.949.072 1.192.570 6.141.642
O incremento verificado nos rendimentos ( 1.503.421 Euros face a 201 3) deveu -se essencialmente a um

aumento dos juros e dividendos de ativos financeiros disponiveis para venda, fruto de um aumento da

carteira de investimento.

Durante o exercicio de 201 4 verificou -se adicionalmente uma reducéo de o brigacdes classificadas como
contas a receber , devido a vencimentos e vendas, o que originou uma redugdo dos juros na conta de

Empréstimos e contas a receber, no montante de -455.661 Euros face ao ano de 201 3.

Notaa 155 - Gastessfinanceirosos
A rubrica de gastos financeiros acomoda o alisamento a taxa efetiva dos titulos de rendimento fixo em
carteira, a amortizagcdo da reserva de reavaliacdo resultante dos titulos que foram reclassificados, em

2008, da classe de Ativos disponiveis para venda pa ra Empréstimos e contas a receber no montante de

122.973 Euros (284.151 Euros em 201 3) e ainda os custosim putados a funcéo investimentos.

Nos exercicios de 201 4 e 201 3 os gastos financeiros foram os seguintes:

Unidads: Euros

2014 2013
Gastos financeiros Afetos Nio afetos Total Afetos Nao afetos Total

De juros der ativos financeiros ndo valorizados ao justo 1.733.105 145.735 1.878.840 461.963 157.056 619.019
wvalor por via de ganhos e perdas

Ativos disponiveis para venda 1.698.373 145.818 1.844.191 276.048 108.478 384.526

Empréstimos e contas receber 34.732 (82) 34.650 185.914 48.579 234.493

De juros de passivos financeiros nao valorizados ao justo _ _ _ B _ _
wvalor por via de ganhos e perdas

Qutros 1.374.447 - 1.374.447 1.255.264 - 1.255.264

Custos imputados 1.374.447 - 1.374.447 1.255.264 - 1.255.264

Total 3.107.552 145.735 3.253.287 1.717.227 157.056 1.874.284

Nos ativos disponiveis para venda encontra -se registado um proveito que reflete o efeito do alisamento

a taxa efetiva nos titulos de rendimento fixo que foram adquiridos abaixo do par.
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Notaa 166 - Ganhoessliguidos dele ativoss e passivosdinanceinos maoao o 5
.. o . ()
valorizadds 8@ justosvalonatravészganhosiehos e pendass o (3;
(@]
3 O
A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liquidos dos ativos néao 8 %
valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue: O
N
Unidade: Eura:z 8 ]U>
2014 2013 _h
O
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros nio Afect Nio afect Total Afact Nio afect Total O
wvalorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas ectos a0 atectos ota ectos a0 atectos ota
De activos disponiveis para venda 8.260.041 1.107.064 9.367.105 5.335.094 720.628 6.055.722 Q %
Accdes e outros titulos de rendimento varidwel 170.551 3.637 174.228 (173.374) (3.893) (177.268) =)
Mais valias realizadas 323.09% 3.775 326.873 100.651 8.155 108.806 E; é
Menos valias realizadas (152.508) (138) (152.646) (274.025) (12.048) (286.073) o
Obrigagfes e outros titulos de rendimento fixo 8.089.450 1.103.427 9.192.877 5.508.468 724.522 6.232.990 o) 8
Mais valias realizadas 8.599,885 1.112.302 9.712.287 5.895.956 749.269 6.645.225
Menos valias realizadas (510.535) (8.875) (519.410) (387.488) (24.747) (412.236) QG)) g
De empréstimos e contas a receber 1 357 358 (47.911) 47.275 (636) g 9_3
Obrigagfes e outros titulos de rendimento fixo 1 357 358 (47.911) 47.275 (636) o g
Mais valias realizadas 1 357 358 34.883 47.275 82,158 » o
Menos valias realizadas - - - (82.794) - (52.794) D D
T o
De investimentos a deter até a maturidade - - - - - - [0)
e
o
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - - - o))
n
De outros - - - - - -
Total B8.260.042 1.107.421 9.367.463 5.287.182 767.904 6.055.086
A evolucéo favoravel dos mercados financeiros ao longo de 201 4 esta na origem da melhoria registada

nas valias realizadas, nomeadamente nos titulos de rendimento fixo.

Os ajustamentos de justo valor, no caso dos ativos disponiveis para venda, ndo sao reconhecidos em

ganhos e perdas, mas sim em reservas de reavaliacéo.
Notaa 177 '+ Ganhos: liguidossdele ativoss e passivoss finanoeirosos
valorizadds a@ justosvalonatmavés-ganhos elperdasperdas

A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liqguidos dos ativos e
passivos valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue:
Unidade: Euros
2014 2013
Gar!hns liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados Afetos Nio afetos Total Afetos Nio afetos Total
ao justo valor através ganhos e perdas
hos liquid i " ; i i
s lig de ativos e p: financeiros detidos para (250) (350) (600) - - -
negoclacan
Ativos financeiros ao justo walor por via de resultados (250) (350) (600) -
Valias realizadas {250) (350) (600) -
Mais valias - - - -
Menos valias (250) (350) (6007 -
Valias potenciais - - - -
Mais valias - - - -
Menos valias - - - -
Rendimentos - - - -
hos liquidos de ativos e p i financeiros classificados
no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (3.440.035) 597.232 (2.842.803) (21.786) (66.067) (87.853)
perdas
Ativos financeiros ao justo walor por via de resultados 37.157.384 557.232 37.754.616 36.226.838 (66.067) 36.160.771
Valias realizadas 2.353.591 380.753 2.734.345 1.663.256 518.339 2.181.554
Mais valias 5.557.166 558.625 6.115.792 2.770.516 759.939 3.530.456
Menos valias (3.203.575) (177.872) (3.381.447) (1.107.261) (241.600) (1.348.861)
Valias potenciais 11.668.703 (656.949) 11.011.754 10.939.039 (1.432.018) 9.507.021
Mais valias 80.654.020 1.270.893 £1.924.913 70.251.408 1.109.226 71.360.634
Menos valias (68.085.317) (1.927.843)  (70.813.153) (59.312.362) (2.541.744) (61.853.613)
Rendimentos 23.135.08%8 873.428 24.008.517 23.624.544 847.612 24.472.156
Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados (40.597.418) - (40.597.418) (36.248.624) - (36.248.624)
Total (3.440.285) 596.882 (2.843.403) (21.786) (66.067) (87.853)
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Notaa 188 i~ Diferengasde €ambimio

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabil

A quantia das diferencas de cambio reconhecidas nos resultados

da reavaliacdo cambial d

e ativos e passivos monetarios

istica descritana Nota 2.3 .

foi a seguinte:

Unidade: Euras

2014 2013
Diferencas de cambio Afetos M3o afetos Total Afetos M3o afetos Total
Ativos disponiveis para venda - - 10 10
Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas 2.399.553 1.910 2.401.463 (685.680) (685.680)
Dre emprestimos e contas a receber 73.027 - 73.027 (42.539) (42.539)
Depdsitos & Ordem 202.344 (a0) 202.304 (57.231) 10 (57.222)
Total 2.674.924 1.870 2.676.794 (785.440) 10 (785.430)

Os saldos de

Euros a taxa de cambio média indicativa do Banco de

exercicio registaram

ativos /passivos monetarios denominados em moeda

-se as seguintes taxas de cambio:

estrangeira sé@o reavaliados para

Portugal no fim de cada més. No final de cada

Unidade: Euros

Cotacdao da moeda 2014 2013

usD 1,2141 1,3791
BRL - 3,2576
GEP 0,7789 0,8337
CHF 1,2024 1,2276
MO 9,0420 g,3542
AUD 1,432%9 1,5425
SEK 59,3930 -
IFY 145,2300 -

Notaz 199 - Perdas:de: impariddde (liGuidasl de reversao)sao)

As perdas de imparidade, liquidas de reversdes, reconhecidas nos anos de 201

4 e 201 3 sdo analisadas

Ccomo segue:

Unidade: Euros
2014 2013
Perdas de imparidade (liqguidas de reversdo) Afetos MN3o afetos Total Afetos Ndo afetos Total

De ativos disponiveis para venda 1.250.626 1.119.409 2.370.035 1.277.943 577.767 1.855.710
Obrigagies e outros titulos de rendimento fixo - - - -
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 1.250.626 1.119.409 2.370.035 1.277.943 577.767 1.855.710
De empréstimos e contas a receber - - - - - -
De investimentos a deter até a maturidade - - - - - -
De outros 131.216 - 131.216 156.002 - 156.002
Recibos por cobrar 25.799 - 25.799 13.587 - 13.587
Créditos de cobranca duvidosa 105.416 - 105.416 142.415 - 142.415
Total 1.381.842 1.119.409 2.501.251 1.433.945 577.767 2.011.712
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Durante o ano de 201 4 foram registadas perdas por imparidade de ativos financeiros no montante de g. <
2.370.035 Euros ( 1.855.710 Euros em 201 3) que dizem respeito a Unidades de Participagdo em Fundos @ )U>
de Investimento  Imobiliarios. Rel ati vamente as perdas de i mparidade r el {S-gl® e
) - 2 9
nota 38 i1 Outras Provisdes. 9 Z
(2 )]
O
. L . N T
O registo deste montante teve por ba se os critérios mencionados na N ota2 .3. O g
=2 >
sallv)
O detalhe dos titulos sobre os quais foi registada imparidade é como segue: @)
Unidade: Euros
; - . Imparidade Aumento de Reducdo de Imparidade O >
Designacéo do titulo 151N 31-12-2013 imparidade imparidade 31-12-2014 o g
2 X
- . _ . D o
Acoes e outros titulos de rendimento variavel a
Aviva Investors Central European Property Fund LUD210282827 3.512.909 1.378.920 4.891.828 (0] 8
Kanam Grundinvest Fonds DEOOOR791809 156.209 48.4386 204.695 g) (9]
Q
Preff Pan European Real Estate fund of Funds IEODBOGYBSB0S 1.258.661 92.408 (695.496) 655.573 S o
>
Imopromocio PTYIOTIEODOL 35.032 134.553 169.585 8 g
New Energy Fund PTYBNZMMODOS 159.093 50.692 209.785 @ g
Iberia Fund PTNOFIIMODOS 791.067 - (791.067) - T o
SEB Asian Property LUD304382566 - 2
Aberdeen Eurozone Property FOF Class IT A (1) LUD396620352 343.346 425.783 769.129 8‘
Luso Carbon Fund  Fei PTYBNUMMOODO 82.888 - 82.888 &
vision Escritorios Fundo PTNOFAIMO008 22.304 237.660 259.965
Art Invest PTBNDDIM000Z 826 1.534 - 2.360
Total 6.362.336  2.370.035 (1.486.563) 7.245.808

Entre 201 4 e 201 3, a imparidade evoluiu como segue:

Unidade: Euros

2014 2013
Saldo inicial 6.362.336 4.550.335
Reforgo de imparidade 2.370.035 1.855.710
Libertacdo de imparidade (1.486.563) (43.709)
Saldo final 7.245.808 6.362.336

Nota: 200 i~ Qutrossrenditentos/gasios:téenicas)iliquidos delressegurasequro

A rubrica de outros rendim entos/gastos técnicos, a 31 de d ezembro de 20 14 e 201 3, decompbéem -se

Ccomo segue:

Unidade: Evros

2014 2013

Outros rendimentos/ gastos técnicos
Rendimentos 724.280 663.296
Comissdes com a gestdo de fundos de pensdes 724,280 663.296
Outros rendimentos técnicos - -
Gastos 4.624 5.014
Gastos com fundos de pensdes 3.887 3.370
Comissdes de gestdo de co-seguro 678 367
Cutros gastos técnicos 59 776
Total 719.656 658.283
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Durante o ano de 201 4 foi registado um proveito com a gestéo de fundos de pensées , N0 montante de o 9
>

724.280 Euros ( 663.296 Euros em 201 3), referente a comissdes de gestdo. 8 o)
S O

?

Notaz211 i~ Qutrassprovisdes«(vdriagé®)ao ) O
N &

A 31 de d ezembro de 201 4 e 201 3, a Companhia apresentava 0s seguintes montantes em QOutras 8 :(U>
. o
provisdes: o)

Unidade: Euros

0>
2014 2013 Sl
= X
e
QL o
- ® O
Outras provisoes O w
SR
Processos judiciais em curso - 297.000 3 2
Outros AT i » '8
o
z e
Total 47 297.000 a3
2
Ver adicionalmente a Nota3 8 i Outras provisées
Notaa 222 - Qutrossrendimentos/os/ gastoss
A rubrica de outr os rendimentos/gastos, a 31 de dezembro de 20 14 e 201 3, decomp8em -se como
segue:
Unidade: Euras
2014 2013
Dutros rendimentos/ gastos nao técnicos
Rendimentos 829.413 763.082
Excesso da estimativa de imposto - -
Cedéncia de pezsoal 253.641 266,305
Correcgies de exercicios anteriores 97.135 82.786
Rebates de comissdes 446,008 254,151
Retencdo de IRC sobre UP's de F.I. - 119.693
COutros rendimentos ndo técnicos 32.629 40.146
Gastos 39.192 23.414
Custos de exercicioz anteriores 18.859 14.446
Multas e penalidades 122 -
Cutros gastos ndo técnicos 20.211 3.9638
Total 790.221 739.668
Os valores refletidos na rubrica Cedéncia de pessoal no valor de 253.641 Euros em 201 3

(266.305 Euros em 20 13) séo relativos aos servicos prestados pelos colaboradores da Eurovida ao

Banco Popular, S.A ..VeraNota 40 do presente Relatério.
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A rubrica Rebates de comissdes reflete as comissGes reembolsadas a Companhia , pelas entidades

gestoras de fundos de investimento, de acordo com o contratualmente definido.
Em 2013, na rubrica R etengéo de IRC sobre UP’s de F.I. encontra -se registado o montante de 119.693
Euros referente a retengdes na fonte efetuadas por sociedades gestoras residentes em Portugal ,

relativas aos rendi mentos de fundos de investimento e dividendos, situacao que nédo ocorreu, em 2014.

Notaa233 i~ Caixaesseuss equivaléntes:e depésifostao a ordem
A rubrica caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem decompunha -se,a 31l de dezembrode 201 4 e

201 3, como se segue:

Unidade: Euros

2014 2013
Numerario 1.166 708
Depositos a ordem 41.021.275 18.550.069
Sub-Total 41.022.441 18.550.777
Depdsitos a prazo até 3 meses 50.211.697 12.203.848
Papel Comercial 1.974.520 850.205
Sub-Total 52.186.217 13.054.054
Total 93.208.658 31.604.831
Em depdsitos a ordem estdo refletidos, entre outros, os depositos a ordem no Banco Popular Portugal ,

S.A. no montante de  23.729.181 Euros ( 12.474.451 Euros em 201 3). Os depdsitos a prazo até 3 meses

(50.211.697 Euros ) estdo nasua totalidade no Banco Popular Portugués.

Notaa244 - InsttumentosdEirfanceirasros

24 1. Inventatiorde participaci pa¢es ecinstrimentos findnceirosiros

A listagem das participaces e instrumentos fina nceiros, da Companhia em 31 de d ezembro de 201 4
esta apresentada no  Anexo 1 i Inventario de Participacdes e Instrumentos Financeiros, sendo o resumo

da sua decomposi¢do como segue:

Unidade: Euros

2014 2013
Ativos financeiros detidos para negociagao - 600
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 210.248 216.533
Ativos flnancE|rc'us classificados no reconhecimento inicial ao justo 500,971,045 =86.618.651
valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 334.231.882 181.390.168
Empréstimos concedidos e contas a receber (inclui apenas contas a receber) 1.341.756 1.581.094
Total participacoes e instrumentos financeiros 926.704.931 769.808.046

A rubrica Empréstimos e contas a receber, apresentada acima, inclui apenas o0s instrumentos

financeiros.
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24.2.. Andlise; ddas classessdée ativioss financeiros néocivalorizadoscajustowalorvalor

O justo valor dos  ativos financeiros,a31 de d ezembro de 201 4 e 201 3, pode ser analisado como segue:

Py
@
)
—
O
=
o
o)
O
o
>
—*
)
n

Unidade: Euros

2014 2013
o
Justo Justo

Valor Valor Balanco Valor valor Balanco =
N

Investimentos em filiais e as=ociadas 210.248 210.248 216.533 216.533

Caixa e seus equivalentes e depédsitos & ordem 93.208.658 93.208.658 31.604.831 31.604.831
Empréstimos e contas a receber 18.030.622 17.954.347 55.231.729 55.138.455 8
= S
Outros devedores por operacies de seguros 1.156.763 1.156.763 1.750.726 1.750.726 o

e outras operagies

o
@
Total Activos Financeiros 112.606.291 112.530.016 88.603.818 88.710.544 QG,)
=]
=
o
. - - - )
Tendo em conta que estes  ativos sdo de curto prazo, com  excegdo dos empréstimos e contas a receber e @
investimento em filiais e associadas , considera -se como uma estimativa razoavel para o seu justo valor y
w
o saldo a data de balanco. 8‘
»

A Companhia tem parte residual dos seus t2tulos de rendi mento fixo

contas a r ec sdsese encontrans valgrizados ao valor ajusta

Estes titulos nédo estéo valorizados ao justo valor porque os critérios que permitem a sua reclassificagéo

para a categoria de Ativos Disponiveis para Venda, nédo se verificaram até

29).

24.3. Afetagédoo dos investimentos@soutrasiros ativoss

De acordo com as disposic¢des legais vigentes, a Companhia é obrigada a

afetar

do pelo método da taxa efetiva

a data (ver Nota 2.3. e Nota

ativos pelo total das provis@es técnicas, de acordo com os limites estabelecidos pelo ISP.

investimentos e outros

Em 31 ded ezembrode 201 4 e 201 3, as rubricas de investimentos apresentavam a seguinte composi¢ao

de acordo coma respetiva afetagdo :

Unidade: Euras

2014

Seguro de vida e

Seguro de vida Seguro de vida - o -
= = operacdes classificados  Seguro ndo .
com participagdc sem participacdo . MN3o afetos Total
como contratos de wida
nos resultados nos resultados . .
investimento

Caixa e equivalentes 9.694.006 1.114.152 71.008.843 365.140 11.026.517 93.208.658
Terrenos e edificios - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empresas - - - 510.248 210.248

conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - -
Ativos classificados no reconhecimento inicial a

. . 610.860 1.491.050 564.513.804 - 24.305.330 590.921.045

justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - -
Ativos disponiveis para venda 284.515.855 8.037.008 9.403.127 32.275.851 334.231.882
Empréstimos e contas a receber 1.862.623 12.254 14.351.929 574,439 733.042 17.954.347
Investimentos a deter até 3 maturidade - - - - -
Outros ativos tangiveis - - - 37.822 37.822
Cutros ativos (360.331) - 21.770.891 21.410.360
Total 296.683.344 10.654.465 649.514.245 10.742.766 90.379.542 1.057.974.362
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Unidads: Euras

2013

Seguro de vida e

Seguro de vida Seguro de vida operagdes classificados  Seguro ndo

Py
@
)
—
O
=
o
o)
O
o
>
—*
)
n

=
-
Py,
©)
<
o
>
O
©)
b4
0
@)
=
o
>
o
@)

Nota: 225 T Investimenrtosoene filiaig)aassaciadasad cemprempreendimentas s

com participagdo  sem participagdo X Nio afetos Total
nos resultados nos resultados seme cantratos de vida
investimento
Caixa & equivalentes 3.113.699 57.986 18.637.725 466.906 9.328.516 31.604.831
Terrenos e edificios - - - - - -
N
Inv:;ilz_lun:en?;is em filiais, associadas e empresas R R R R 216.533 216.533 8
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 273 - 327 600 e
Aflvos dlassificados no reconhedmente inicial 2 572.580 1.662.717 553.449.220 - 30.835.125  586.619.651
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - - 0O >
Ativos disponiveis para venda 151.254.497 7.034.296 7.170.029 15.891.346 181.390.168 g g
Empréstimos e contas a receber 7.766.709 721.683 29.510.601 16.657 17.122.805 55.138.455 S é
Investimentos a deter até & maturidade - - - - - - % Q
o
Qutros ativos tangiveis - - - - 54,254 54,254 G) @
Outros ativos - (395.527) - 18.063.625 17.668.098 % Q_)
Q
Total 162.747.485 0.476.682 601.202.301 7.653.592 91.612.531 872.692.590 g >
® g
P o
U o
o) Q.
e
o
QD
n

comjuntdos

O valor da participagdo e 0 s ganhos e perdas resultantes da valorizagcdo da participagédo na REFUNDOS

pelo método de equivaléncia patrimonial, podem ser analisados como segue:

Unidade: Euros

2014 2013
Capital Proprio 1.051.239 1.082.663
% de capital detido 20% 20%
Valor da participacdo/ método de equivalé&ncia patrimonial 210.248 216.533
Dividendos distribuidos 66.400 56.200
Efeito no ganhos e perdas 60.115 64.455

Adicionalmente, ver Nota 5.

Notiaa 266 - Ativoss fimanceiros deticos parsanegoeciagdmcao
26.1.. Indicagaoidodvalon dosdos ativoss detidosspara negogiagdo ao

O saldo desta tipologia de ativo € decomposto como segue:

Unidade: Euras

2014 2013
Justo Valor Justo Valor
Valor Mocional valor Mocional
Swaps - - - -
Opcdes - - 600 5.000.000
Total - - 600 6.000.000
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26).2. Prestagéoodeldnfoimacao;delativaatéva a utilizagdaode eprpdutostderivadesicra e a 3 =
@)

@
e I L g . >
utilizaggo el opgracdes de rep reponteecde empréstintorde valoresores 9 9
S O
Os derivados detidos em carteira tém como objetivo a gestdo eficaz da carteira. Mensalmente é efetuada g %
a monitorizagé@o do Risco de crédito da Emissado, do Emi tente e da Contraparte. @)
N &
© o
No quadro abaixo, apresentam -se em as posi¢cdes em aberto referentes a produtos derivados relativas a '_E 35
O

31 ded ezembro de 201 4 e 201 3:

Unidade: Enros

o>
2014 o S
32
Tipo de Produto Contraparte Tipo de risco a cobrir N\n‘a_lor Va_lor Rating de valor D o
ocional Ativo Contraparte Balanco o
o))
® o
0 w
S o
33
Total - - - - 8 ~8
Agends de Rating: Standard snd Poar's D 1)
U o
Unidade: Euras () =
S
2013 )
val val Rati d Val -
. . . - alor alor ating de alor
Tipo de Produto contraparte Tipo de risco a cobrir Nocional Ativo Contraparte Balanco
Opgdo sobre 4 Commodities  Bance BPI, S.A.  Indexants Commodities 6.000.000 600 BB- 600
Total 6.000.000 600 600
Agenda de Rating: $tandard and Faor's
O referido derivado ~ venceu em 15-09-2014.
De seguida encontram -se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagbes por
hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 , em201 3:
Unidade: Euras
2013
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Opcies - 600 - 600
Total - 600 - 600

Notaa 277 - Ativeoss fimanceirnos <classificades oo meconhecimento dnicialinicial
ao justovalat@través/de ganhps @ perdaserdas

Nesta categoria sdo classificados os titulos que a Companhia considera que (i) os ativos financeiros séo
geridos e o seu desempenho € avaliado numa base de justo valor, e/ou (i) estes ativos contém

derivados embutidos.

Os ativos classificados nesta categoria representam os diversos produtos Unit -Linked comercializados

pela Companhia.
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O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue: g.
Unidade: Euras (¢}
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial 8
_ . 2014 2013
ao justo valor através de ganhos e perdas =1
Q
»
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 431.021.518 469.629.298
De divida publica 101.625.014 127.461.934 B
De outros emissores publicos 11.480.969 19.055.689 IE
De outros emissores 317.915.535 323.111.676
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 159.899.527 116.990.352
0O
Total 590.921.045 586.619.651 g
(o
o
@
De seguida encontram -se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagbes por g)
=]
hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 201 4 e201 3: g
) 7
Unidade: Euras
@
2014 o
@
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total o
7]
Titulos de rendimento fixo 400.242.223  30.466.164 313.130  431.021.518
Titulos de rendimento variavel 155.352.312 4.526.075 21.140  159.899.527
Total 555.594.535 34.992.240 334.270 590.921.045
Unidade: Euras
2013
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 394.892.345  72.117.258 2.619.606  469.629.299
Titulos de rendimento varidvel 111.867.124 5.0959.894 23.335 116.990.352
Total 506.759.460 77.217.152  2.643.031 586.619.651
Nota: 288 i~ Ativoss dispaniveis pararvendada
O saldo desta tipologia de ativo € decomposto como segue:
Unidade: Euras
Ativos disponiveis para venda 2014 2013
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 312.166.927 156.217.846
De divida pablica 125.555.114 22.665.511
De outros emissores plblicos 16.347.449 4.047.160
De outros emissores 170.264.364 129.505.174
Agdes e outros titulos de rendimento variavel 22.064.955 25.172.323
Total 334.231.882 181.390.168
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De seguida encontram -se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagbes por g. <
hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 201 4 e 201 3: @ )U>
9 @
Unidads: Eures o
3 O
2014 8 Z
» 0
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total @]
N T
Titulos de rendimento fixo 310.251.983 1.914.943 - 312.166.926 8 O
Titulos de rendimento variavel 16.410.741 382.441 35.392 16.828.574 N )5
O
Total 326.662.723  2.297.384 35.392 328.995.500
0>
o=
= 2
Unidade: Eurss Q (@)
2 o
2013 D 5
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total g,) g
39
= 5
Titulos de rendimento fixo 149.138.312 7.079.533 - 156.217.846 8 ~8
Titulos de rendimento variavel 19.218.088 430.927 36.926 15.685.941 o o
3 »
Total 168.356.400  7.510.460 36.926 175.903.787 a
QD
»
Nos ativos financeiros 1 Titulos de rendimento variavel estéo incluidos titulos valorizados ao custo de
aquisicdo no montante de 5.236.381 Euros e 5.486.382 Euros, em 2014 e 2013, respetivamente. Nesta
base, estes titulos de rendimento variavel ndo se enco ntram enquadram nos critérios definidos
para a classifica-«o dos ATierodo, pelo que n«o est«o inclu2dos no

A decomposicdo dos valores finais de b alanco em 31 ded ezembrode 201 4 e 201 3 é como segue:

Unidads: Eurez
2014
Custo e
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou Jurn_ variacdo di Imparidade Valor de
I decorrido Justo Valor Balanco
de Aquisicdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 299.171.666 4.013.940 8.981.320 - 312.166.926
De divida publica 120.176.485 1.628.027 3.750.6802 - 125.555.114
De outros emissores publicos 15.841.191 148,489 357.769 - 16.347.449
De outros emissores 163.153.990 2.237.425 4,872.948 - 170.264.363
Acdes e outros titulos de rendimento varidwvel 30.184.051 - 246,415 8.365.511 22.064.955
Saldo a 31 de dezembro de 2013 329.355.717 4.013.940 9.2327.735 8.365.511 334.231.881
*Liquida de perdas por impariadde. A reconciliag 3o da Reserva de Reavaliagio de Justa Walor encontra-se na Mota 39.2.
Unidads: Eurez
2013
Custo e
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou Jurn_ variacdo di Imparidade Valor de
I decorrido Justo Valor Balanco
de Aquisicdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 152.494.974 2.643.485 1.079.385 - 156.217.845
De divida publica 22.197.801 412.946 34.763 - 22.665.510
De outros emissores publicos 3.964.421 42,181 40,558 - 4.047.160
De outros emissores 126.332.752 2.188.359 584.064 - 129.505.174
Acdes e outros titulos de rendimento varidwvel 30.961.173 - 573.486 6.362.336 25.172.323
Saldo a 31 de dezembro de 2013 183.456.147 2.643.485 1.652.871 6.362.336 181.390.168

*Liquida de perdas por impariadde. A reconciliag 3o da Reserva de Reavaliagio de Justa Walor encontra-se na Mota 39.2.
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda g. <
encontram -se detalhados na Nota 19. Adicionalmente a decomposicdo da reserva de reavaliagcdo @ )U>
encontra -se na Nota 39 .2. Q O
= O
> Z
o o
. T . ® O
Notaa229 I Empréstimos soncedidts escontas)axecebeceber .-
O o
O saldo desta tipologia de ativo , adatade 31de dezembrode 201 4 e 201 3, é decomposto como segue: 'E )U>
O
Lnidade: Euras
Empréstimos e Contas a Receber 2014 2013 @) g
S 3
= X
Depdsitos junto de empresas cedentes - - g o
@ 3
Outros depositos 13.388.091 52.131.649 QG)) w
Q
Depasitos a prazo 13.388.091 52.131.649 g SJ:_J
2 .0
Empréstimos concedidos 1.227.291 1.376.048 g g
Empréstimos hipotecdrios 455,823 593,972 E Q-
Empréstimos sobre apdlices 771.469 782.076 a
Q
Contas a receber 1.341.756 1.581.094 -

De divida pablica - -

De outros emissores publicos - -

De outros emissores 1.341.756 1.581.094
Outros 1.997.209 49.663
Operacgoes em liquidagdo 1.997.208 49.663
Total 17.954.347 55.138.455

O acréscimo verificado na rubrica Empréstimos e contas e receber esta relacionado com o aumento dos

depdsitos a prazo

A decomposicéo dos valores finais de b alango das contas a receber em 31 de dezembro de 201 4 e 201 3,

€ como segue:

Unidade: Euras

2014

Custo Juro Variacdo de Valor de

Contas a receber Imparidade

Ameortizado decorrido Justo Valor Balanco
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 1.320.122 21.634 - - 1.341.756
De divida publica - - - -
De outros emissores publicos 1.320.103 21.610 - - 1.341.713
De gutros emissores 13 24 - - 42
Total a 31 de dezembro de 2013 1.320.122 21.634 - - 1.341.756
Unidude: Euros

2013

Contas a receber Custo Juro Variacdo de Imparidade Valor de

Amortizadoe decorrido Justo Valor p Balanco
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 1.559.455 21.639 - - 1.581.094
De divida publica - - - -
De outros emissores publicos 1.367.873 21.610 - - 1.389.483
De gutros emissores 191.582 29 - - 191.611
Total a 31 de dezembro de 2013 1.559.455 21.639 - - 1.581.094
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O decréscimo ocorrido na rubrica Contas a receber i Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo, em g. <
2013 face ao ano anterior, esta relacionado com o facto de os ativos terem sido vendidos e terem @ )U>
ocorrido vencimentos durante o ano (@]
3 O
o Z
(2 )]
Notzaa300 - Qutross ativoss tangiveiss e inventasioss O
N T
) ) o O g
Os movimentos  ocorridos nos exercicios de 201 4 e 20 13 resumem -se cOMo segue: B 3
B O
O
Unidade: Euros
Saldo inicial I . Saldo final
2014 Aumentos Transferéncias P Depreciacies/ Imparidade 2014 >
L - e Abates g - Depreciacies/ . O
Valor liguide Aquisigies Reforgo Regularizagies  Valor Bruto - alor liquido o >
Imparidade S @
o X
Equipamento administrativo 21.776 2.824 7.079 - 220,353 202.832 17.521 Q (@]
Maguinas e ferramentas - - - - 21.941 21.941 - o Q
Equipamento informético 29,738 7.025 19.127 - 356.525 338.886 17.639 @ (]
Instalagdes interiores 92 - 78 - 3.845 3.832 13 G) s}
Material de transporte - - 51,912 51.912 % Q_)
Equipamento hospitalar - - - - = %
Outras imobilizagiies corpareas - - - - - 8 O
Patriménio artistico 2.649 - - 2.649 2.649 o o
Ativos tangiveis em curso - - - - - D
T o
Total 54.254 5.853 - - 26.285 - 657.225 619.402 37.822 g
Unidads: Euras %
Saldo inicial R - Saldo final
2013 Aumentos Transferéncias J— Depreciacies/ Imparidade 2013
Valor liguido Aquisigies = fbstes Reforgo Regularizagies  Walor Bruto Dfrﬁ:a?i?j?d?’( Valor liquido
Equipamento administrativo 27.431 888 11.685 6.042 11.685 217.529 195.753 21,7768
Maquinas e ferramentas 72 - 9.588 73 9,906 21.941 21.941 -
Equipamento informético 26.159 28.182 6.534 24.602 6.533 349.496 319.759 29.737
Instalagfes interiores 607 - 12.844 516 12.844 3.845 3.753 9z
e - - - - 51.913 51.913 -
quipamento hospitalar - - - - - -
Outras imobilizagdes corpdreas 1.319 - 1.319 - -
Patrimdnio_artistico 2.649 - - 2.649 - 2.649
Ativos tangiveis em curso - - - - - -
Total 56.918 29.069 41.970 - 31.733 42.286 647.373 593.119 54.254

No que respeita a rubrica Inventarios, a mesma ascendeu ao montante de 7.301 Euros em 201 3 (8.503

Euros em 201 3). O valor registado nesta rubrica respeita a material de escritério consumivel.

Durante os exercicios de 201

tangiveis.

Notiaz 31 i~ Qutross ativoss intangiveiss

Os movimentos ocorridos nos exercicios resumem -

Se Como segue:

4 e 201 3 nao foram registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos

Unidade: Euros
Saldo inicial - - . Saldo final
2014 Aumentos Transferéncias Amortizacbes/ Imparidade 2014
e Abates i
L - - Amortizagdes/ P
Valor liguidoe  Aquisigies Reforgo Regularizagies alor Bruto Imparidade Valor liquido
Despesas com aplicagdes 470.387 40.711 - 254.340 - 2.002.035  1.745.277 256.758
informaticas
Ativos int S B CUrso - - - - - - - -
Outros - - - - - - - -
Total 470.387 40.711 - 254.340 - 2.002.035 1.745.277 256.758
Unidade: Euros
Saldo inicial . ~ . Saldo final
2013 Aumentos Transferéncias Amortizacbes/ Imparidade 2013
e Abates i
L - - Amortizagdes/ P
Valor liguidoe  Aquisigies Reforgo Regularizagies alor Bruto Imparidade Valor liquido
Desiﬁ?;f‘ns_l FD”;:D“CE'GDES 286.101 442.063 150.275 257.777 150.275 1.961.323  1.490.936 470.387
Ativos int S B CUrso - - - - - - - -
Outros - - - - - - - -
Total 286.101 442.063 150.275 257.777 150.275 1.961.323 1.490.936 470.387
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A amortizacédo do exercicio do ativo intangivel ascendeu ao montante de 254.340 Euros ( 257.777 Euros © 3
) N ) (@)
em 20 13) o qual se encontra repartido por fun¢des da seguinte forma: o 8
S
—
Unidade: Euras 8 5)
O
2014 2013 N
© g
= >
Amortizactes do exercicio de ativos intangiveis & 8
Custos com sinistros, liquidos de resseguro
Montantes pagos - Montantes brutos 46,152 45,875 O >
o >
e - =)
Custos e gastos de exploragdo liquidos g X
- o
Custos de aquisicdo 63.419 67.154 Q o
o . ® o
Gastos administrativos 115.868 117.704 O w
. . L
Gastos financeiros S o
= 5
Outros 27.302 25.602 = b
- . D
Gastos com 3 Gestdo de Fundos de Pensdes ) i
Outros 1.600 1.442 D
o
Q
2]
Total 254.340 257.777
Durante os exercicios de 201 4 e 201 3 nao foram registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos
intangiveis.
Notaa322 - Provisdesstéenicasas, liguidas del resseguarniro
As rubricas de provisfes técnicas, liquidas de resseguro, decompunham -sea3lde dezembrode201 4 e
201 3, como se segue:
Unidade: Euros
2014
Contratos de Seguro
Contra_tos de Ndo vida Total
X X . Investimento
Risco Financeira
Provistes técnicas - Seguro direto 18.575.028 260.917.715 - 6.373.211 285.865.954
Provisdo para prémios ndo adguiridos - - - 3.331.806 3.331.806
Provisdo matematica de vida 10.612.295 250.8359.196 - - 261.451.491
Provisdo para sinistros 5.382.103 23.946 - 2.288.441 7.694.490
Provisdo para participagdo nos resultados 2.580.630 10.054.573 - - 12.635.203
Atribuida 2.191.945 2.432.959 - - 4.624.903
A atribuir 388.686 7.621.614 - - 8.010.300
Provisdo para desvios de sinistralidade - - - 491.754 491.754
Provisdo para riscos em curso - - - 261.210 261.210
Provisbes técnicas - Resseguro aceite - 54.069 - - 54.069
Provisdo matematica - 52.900 - - 52.900
Provisdo para sinistros - 429 - - 429
Frovisdo para participagdo nos resultados - 740 - - 740
A atribuir - 740 - - 740
Provisoes técnicas - Resseguro cedido 15.047.683 - - 1.873.255 16.920.938
Provisdo para prémios ndo adguiridos - - - 1.334.671 1.334.671
Provisdo matematica 9.727.102 - - - 9.727.102
Provisdo para sinistros 3.595.893 - - 538.585 4.134.478
Provisdo para participacgdo nos resultados 1.724.688 - - - 1.724.688
Total provistes técnicas, liquidas de resseguro 3.527.346 260.971.784 - 4.499.956 268.999.086
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Unidads: Eurez =.
o —
2013 (@)
>
Contratos de Seguro (@)
Cl:lntra_tl:ls de Mao vida Total (@] Q
. ) ) Investimento S O
Risco Financeiro =
o Z
()}
Provisies técnicas - Seguro direto 21.729.956 137.305.681 - 5.564.212 164.599.849 @]
N T
Provisdo para prémios ndo adgquiridos - - - 3.046.821 3.046.821 o @,
Provisdo matematica de vida 9.908.787 132.356.029 - - 142.264.816 = >
Provisdo para sinistros 4.942.005 42,815 - 1.818.576 6.803.396 B (W)
Provisdo para participagdo nos resultados 6.879.164 4,906,837 - - 11.7686.001 @)
Atribuida 6.822.027 2.137.173 - - 8.959.200
A atribuir 57.137 2.769.664 - - 2.826.801
Provisdo para desvios de sinistralidade - - - 417.875 417.875 Q g
Provisdo para riscos em curso - - - 230.940 280.940 > D
o X
2 o
Provisies técnicas - Resseguro aceite - 73.713 - - 73.713 o )
Provisdo matematica - 73.138 - - 73.138 ® O
Provisdo para sinistros - 264 - - 264 ) s}
Provisdo para participagdo nos resultados - 311 - - 311 % QD
A atribuir - 311 - - 311 = %
2.9
» 5
Provisies técnicas - Resseguro cedido 12.637.757 - - 1.823.900 14.461.657 D o
Provisdo para prémios ndo adquiridos - - - 1.291.349 1.291.349 o) Yy
Provisdo matematica 9.239.896 - - - 9.239.896 2
Provisdo para sinistros 2.173.550 - - 532.551 2.706.141 o
Provisdo para participagdo nos resultados 1.224.271 - - - 1.224.271 %
Total provisies técnicas, liquidas de resseguro 9.092.198 137.379.394 - 3.740.312 150.211.904
O incremento do nivel de provisdes técnicas deveu -se essencialmente a variagdo das provisdes

matematicas em 119.186.675 Euros face a 2013, uma vez que houve um aumento de produgdo muito

expressivo dos produtos Poupanca Futuro e Poupanga Segura.

Adicionalmente, destacamos que e m 27 de Setembro de 2013, a companhia celebrou com a Scor Global
Life Reinsurance, Ltd um tratado de resseguro proporcional (quota -share), no ambito do qual
ressegurou, desde 1 de Janeiro de 2013, 95% dos riscos de mortalida de e de invalidez associados a um

conjunto de apdlices de produtos de vida risco comercializados pela Companhia, o que originou também

um crescimento significativo do nivel de proviséo técnica de resseguro cedido.

Nos termos deste contrato, a companhia recebeu uma comissao de resseguro cedido no montante de

38.760.000 Euros, equivalente a estimativa do valor atual dos lucros futuros da carteira ressegurada.

O montante efetivamente recebido ascende a 28. 164 .296 Euros, correspondente ao liquido entre a

comissao de resseguro cedido de 38.760.000 Euros (Nota 1 2) e o prémio de resseguro cedido de

10.595.704 Euros (Nota 6), os quais foram integralmente reconhecidos no resultado do periodo, na

rubrica A Comiss»es e participa-«o md®. YesaelhadosbdiecaeBsBg®mbo
resseguro cedi &) orespdtivdmenta. Simultaneamente, foi registado um proveito

correspondente & variagdo da provisdo matematica de resseguro cedido e a variagdo da provisao para

participacdo nos resultados, pelo m ontante de 8.332.630 Euros (Nota 10) e de 2.263.074 E uros (Nota

11), respetivamente. Este prémio de resseguro cedido foi pago para assegurar a transferéncia da

responsabilidade existente & data de celebragéo do novo tratado para a nova resseguradora.
Nasequ°ncia desta opera-«o, a companhia registou ainda na rubri

custos de 1.281.301 Euros (Nota 6) correspondente a estimativa dos encargos a incorrer com a

alteracdo dos tratados de resseguro anteriores.
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Desde adata da celebragdo deste tratado a companhia tem vindo a contabilizar nas suas demonstragdes

financeiras os valores resultantes da execucao do tratado. No ambito do tratado de resseguro de quota -

parte, estabelecido entre a companhia e o ressegurador, a companhia r egista prémios, custos com
sinistros, comissdes e variagdes de provisdes técnicas de resseguro cedido correspondentes a 95% dos
valores registados no seguro direto, com excec¢ao dos encargos de gestao debitados ao ressegurador, 0s

quais constituem aremuner  acgao da companhia pela gestao administrativa das apdlices resseguradas.

Esta operagédo, apesar dos impactos que tem, é feita no regular decurso das operacGes da Companhia,
ndo tendo existido alteracbes na atual relagdo comercial com os clientes, nem outros Servicos

contratados.

Em 2013 t endo em conta que a operacao se realizou em 27 de Setembro, mas com data de referéncia

de 1 de janeiro de 2013, o impacto da operagao no resultado antes de impostos da Companhia ascendeu

a 28.086 milhares de euros (a difere nca de cerca de 6 milhdes de euros face ao montante apresentado
no quadro acima relativo a conta ganhos e perdas, resulta do efeito do novo tratado de resseguro na

proviséo para participacao de resultados de seguro direto)

E entendimento do Conselho de Administracdo que, subjacente ao tratado de resseguro estabelecido,

existiu uma efetiva  transferéncia dos seg uintes riscos:

i) Crédito: a comissao de resseguro recebida ndo se encontra condicionada pela cobranga dos recibos d e

prémio aos tomadores de seguro;

ii) Risco de redugdo da carteira (risco de cancelamento das apélices ou de nédo renovagédo das mesmas):

ndo afeta nem afe tara o montante da comissao de resseguro recebida, ndo existindo qualquer garantia

da Companhia a favo r do Ressegurador nesse sentido (a ndo ser no caso de uma agao deliberada ou de
neglicéncia pela Companhia);

iii) Morte e invalidez permanente: os racios de sinistralidade reais, se divergentes face ao projetado, nao

afetardo a comissdo de resseguro recebi  da.

Adicionalmente, a resolucao antecipada do tratado de resseguro encon tra -se contratualmente prevista

apenas nas seguintes situacoes:

(i) Alteracdes do enquadramento legal ou regulamentar que possam resultar na ilegalidade do tratado de
resseguro cele brado ou que materialmente impossibilitem a sua execuc¢éo;
(i) Incumprimento das obrigacdes da Companhia enquanto cedente;

(iii) Incumprimentod  as obrigacdes da Resseguradora.

Por outro lado, os custos estimados de gestdo da carteira ressegurada séo debitados ao Ressegurador.

Nestas circunstancias, o Conselho de Administracdo da Companhia considera que através do Tratado
foram tra nsferidos para o Ressegurador a maior parte dos riscos e dos beneficios associados a carteira
ressegurada e que a probabil idade de terminacdo antecipada do Contrato com devolucdo da referida

comissdo é remota, pelo que elegeu com 0 politica contabilistica a ado  tar o reconhecimento integral da

comi ss«o recebida no resultado do per2o0do, nosa esultadosr dec a

ressegur oo.
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Adicionalmente, no dmbito do cumprimento deste tratado, o Banco Popular Espanhol, constituiu um g. <
deposito inicial (colateral) no montante de 95% * (35.473.427 Euros) junto do Deutsche Bank AG, @ )U>
London Branch. Este depdsito seré prog ressivamente mobilizavel ao longo dos proximos 15 anos. g 8
—
Z
5 G
A andlise dos movimentos efetuados no ambito desta operacdo de resseguro pode ser efetuada como o
segue: B =
2
Unidade: Euras -b D
2014 @
. Tratado Restantes
Conta de Ganhos e Perdas de Resseguro Cedido SCOR Resseguradoras Total 8 g
Prémio de Resseguro Cedido 11.105.322 (696.940) 10.408.382 = Q
Montantes Pagos Parte dos Resseguradores (3.166.011) (193.873) (3.359.884) g_ o
Provisdo para sinistros (variacdo) Parte dos Resseguradores (1.369.057) (53.246) (1.422.303) D 8
Provisdo Matematica do ramo vida Parte dos Resseguradores 780.299 780.299 ® w
Participagdo nos Resultados Parte dos Resseguradores (666.948) (666.948) % g,—,
Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro (2.350.512) (77.413) (2.427.925) g g
(72
(@]
Total de Resseguro Cedido 4.333.092 (1.021.472) 3.311.620 @ 0]
T o
()
-
o
QD
Unidade: Euras (2]
2013
- Mowvo Tratado Restantes
Conta de Ganhos e Perdas de Resseguro Cedido SCOR Resseguradoras Total
Prémio de Resseguro Cedido 22.709.240 1.524.168 24.233.408
Montantes Pagos Parte dos Resseguradores (2.851.856) (770.396) (3.622.252)
Provisdo para sinistros (variacdo) Parte dos Resseguradores (1.772.726) 594.626 (1.178.100)
Frovisdo Matematica do ramo vida Parte dos Resseguradores (7.164.920) - (7.164.920)
Participacdo nos Resultados Parte dos Resseguradores (4.400.220) - (4.400.220)
Comissdes e participacdo nos resulatdos de resseguro (41.879.987) (23.016) (41.903.003)
Total de Resseguro Cedido (35.360.469) 1.325.382 (34.035.087)
Unidade: Euras
2014
Demosntracdo da posicdo Financeira em 31 de dezembro Mowvo Tratado Restantes Total
de 2014 SCOR Resseguradoras
Provisdo Matemdtica do ramo vida Resseguro Cedido 9.727.102 - 9.727.102
Frovizsdo para Sinistros de Resseguro Cedido 3.141.783 454.110 3.595.833
Provizsdo para Participacdo nos Resultados 1.724.688 - 1.724.688
Contas a Receber por operacdo de resseguro - - -
Contas 3 a pagar por operacio de Resseguro (969.229) (97.924) (1.067.154)
Total das provistes ténicas, liquidas de Resseguro 13.624.344 356.185 13.980.529
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Unidade: Eurcs

2013
Demonstracdo da Posicdo Financeira em 31 de dezembro Mowvo Tratado Restantes Total
de 2013 SCOR Resseguradoras
Provisdo Matematica do ramo vida Resseguro Cedido 9.239.896 - 9.239.896
Provisdo para Sinistros de Resseguro Cedido 1.772.726 400.864 2.173.590
Provisdo para Participacdo nos Resultados 1.224.271 - 1.224.271
Contas a receceber por operacies de Resseguro 875.210 11.714 886.924
Contas a pagar por operacies de Resseqguro - (1.087.952) (1.087.952)
Total das provisdes ténicas, liquidas de Resseguro 13.112.103 (675.374) 12.436.729
Em 2014, e na sequéncia da assinatura da adenda 2 ao tratado de resseguro com a Scor Global
Reinsurance Ireland Ltd, a Companhia teve de proceder a alteracao da estimativa da Participagdo de
Resultados de Resseguro cedido, que com esta adenda passa a corresponder a 95% da participagdo de
Resultados de Seguro  Direto nas modalidades abr  angidas pelo tratado SCOR.
Esta alteragdo originou também a alteracéo da base de célculo da Participacédo de Resultados de Seguro
Direto, em que deixam de fazer parte deste apuramento os movimentos relativos ao Resseguro, isto &,
apenas entram para  efeitos de célculo as contas técnicas de Seguro Direto (75% X (prémios - comissdes
I custos com sinistros i despesas administrativas +/ - variagdo das provisbes técnicas)). Estas
alteragbes originaram um proveito refletido nas Demonstracdes Financeiras da Eurovida de 4.281.465
Euros.
Ainda em 2014, e pelo facto de a companhia néo ter incorrido em encargos adicionais resultantes das
alteracbes dos tratados de resseguro registou -se um proveito de 1.188.530 Euros (1.281.301 Euros
custo em 2013).
32.11 Provisgaiparara prémios:nadadgliyidosios
A provis&o para prémios nao adquiridos (PPNA), liquida de resseguro é analisada como segue:
Unidade: Euras
2014 2013
Provisdo para prémios ndo Seguro Resseguro P Seguro Resseguro P
adquiridos Direto Cedido Liquido Direto Cedido Liquido
Acidentes e Doenca 1.243.830 820.524 423.206 1.238.457 829.709 408.787
Incéndio & outros danos 1.083.530 390.472 693.118 935.758 357.458 578.299
Automéwvel 364.339 - 864.339 744.668 - 744.668
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral 44 488 19.917 24.571 51.310 22.235 29.071
Diversos 95.5559 103.659 (8.099) 76.589 81.942 (5.353)
Total 3.331.806  1.334.671 1.997.135  3.046.821 1.291.349 1.755.472
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Em relacdo a componente de seguro direto , a provisao para prémios ndo adquiridos (PPNA) refletida no © 3
. P O, . . @
passivo, liquida dos custos de aquisi¢éo diferidos (CAD) é analisada como segue: o 8
S
Unidade: Euros o =2
n 0
2014 2013 @)
. — . — N T
Provisio para prémios nio Provisao Custos de Provisao Provisao Custos de Provisao ) -
o uirido'; e ':Im Diete PNA Aquisicio PNA PNA Aquisicio PNA P :(U>
a 9 Bruta Diferidos Liquida Bruta Diferidos Liquida 1SN o
@)
Acidentes e Doenca 1.544.669 (300.839) 1.243.830 1.538.244 (299.747) 1.238.497
Incéndio & outros danos 1.179.6544 (96.054) 1.083.590 1.021.183 (85.425) 935.758 >
Automadvel 959.551 (95.212) 864.339 825.748 (81.080) 744.668 8 5
Maritimo, &éreo & Transportes - - - - - - gr Q
- o [e)
Responsabilidade civil geral 50.479 (5.991) 44.488 58.028 (6.719) 51.310 Q g
Diversos 105.753 (10.193) 95.559 84.686 (8.097) 76.589 ® o
O w
Y
Total 3.840.096 (508.290) 3.331.806 3.527.888 (481.068) 3.046.821 > %
i)
o
o
s ) . _ - . ) T o
Em relacéo a componente de resseguro cedido, a proviséo para prémios ndo adquiridos (PPNA) refletida o °
9
) - e . . o
no ativo , liquida dos custos de aquisi¢ao diferidos (CAD) é analisa da como segue: o
Unidade: Euras
2014 2013
Provisio para prémios nio Provisdo Custos de Provisdo Provisdo Custos de Provisdo
o uiridog RESEE o PNA Aquisicio PNA PNA Aquisicio PNA
a 9 Bruta Diferidos Liquida Bruta Diferidos Liquida
Acidentes e Doenca 1.025.620 (204.996) 820.624 1.036.960  (207.251) 829.709
Incéndic e cutros danos 488.311 (97.839) 390.471 445.822 (89.364) 357.458
Automdwvel - - - - - -
Maritime, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral 19.917 - 19.917 27.799 - 27.799
Diversos 108.638 (4.973) 103.659 81.942 (5.560) 76.383
Total 1.642.485 (307.814) 1.334.671 1.593.524 (302.175) 1.291.349
Unidade: Euros
2014 2013
Provisio para prémios nio Provisado Custos de Provisado Provisao Custos de Provisao
- uiridosReS‘S’e s PNA Aquisicao PNA PNA Aquisicao PNA
q 9 Bruta Diferidos Liquida Bruta Diferidos Liquida
Acidentes e Doenga 1.025.620 (204.996) 820.624 1.036.960 (207.251) 829.709
Incéndio e outros danos 488.311 (97.839) 390.471 446.822 (89.364) 357.458
Automével - - - - - -
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral 19.917 - 19.917 27.799 - 27.799
Diversos 108.638 (4.979) 103.659 81.942 (5.560) 76.383
Total 1.642.485 (307.814) 1.334.671 1.593.524 (302.175) 1.291.349
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32.2. Provisdoomatematicaca ) é
A provisdo matematica para o ramo vida tem como objetivo registar o valor  atual das responsabilidades g (j_>)
futuras da Companhia relativamente as apoélices emitidas e é calculada mediante tabelas e férmulas % %
atuariais enquadradas no normativo do ISP, como segue: 8 8
N T
; - © o
produtos Mortalidade®  Técmic * produtos Mortalidade®  Técmica * =3
O
Seguros em caso de Morte Seguros em caso de vida
Conforto GKM 80 2,50% Confortis PPR TV 88-90 4,0% e 6,0% o>
Conforto Online GKM 80 2,50% Rendas 3% GKF 95 3,00% g g
Crédito GKM 80 2,50% Rendas 4% GKF 85 3,00% S é
Crédito Integrado GKM 80 2,50% Rendas 5% GKF 95 3,00% Q o
Crédito Online GKM 80 2,50% Rendas 6% GKF 95 3,00% (GD) ;
Doengas Graves GKM 80 2,50% L O
Executivo GKM 80 2,50% Seguros de capitalizacio % %
Plano Protegdo Duo T GKM 80 2,50% Capitais Dif. Grupo 2,5% GKF 80 2,50% 8 "8
Plano Protecgdo Crédito H T GKM 80 2,50% Capitais Dif. Grupo 4% GKF 80 4,00% D
Mulher GKF 80 2,50% Capitais Dif. Ind. Min 0% GKF 80 Min 0% ;E Q-
Mulher Segura GKF 80 2,50% Capitais Dif. Ind. 2,5% GKF 80 2,50% S
Multi-Proteccio GKM 80 2,50% Capitais Dif. Ind. 4% GKF 80 4,00% &
Pez=zoa Chave Escalonado GKM 80 2,50% Conta Certa Tx Garantida GKF 80 3,5% e 4,5%
Pez=zoa Chave Nivelado GKM 80 2,50% PPR TT 4% GKF 80 4,00%
Flano Protegao GKM 80 2,50%
Protecao GKM 80 2,50%
Protegdo Crédito GKM 80 2,50%
Protecdo Online GKM 80 2,50%
Risco Aviva GKN; ﬁ% :g‘lngDDIEr-I- 4,00%
Sorriso GKM 80 2,50%
Viver Seguro GKM 80 2,50%
MOS Segura GKM 80 2,50%
BIC vida GKM 80 2,50%
BIC Vida Habitagdo GKM 80 2,50%
Plano Mulher GKM 80 2,50%
* Para efeitos de calculo das provisbes matematicas
As provisdes séo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial prudente e que considera

o método de avaliacdo dos ativos que as representa. Para os seguros em caso de morte, as provisoes
matematicas relativas aos seguros temporarios e complementares fora m calculadas pelo método
prospe tivo a prémio de inventario. Para os seguros temporarios anuais renovaveis, as provisdes
matematicas representam 0 pro-rata temporis do prémio de inventario e anulam -se na data de
renovacdo. No calculo das provisbes matematicas da carteira dos seguros em caso de morte, foram

utilizadas a taxa técnica e tabua de mortalidade consideradas adequadas

A provisdo matematica refletida no passivo e a respetiva variagdo anual na conta de ganhos e perdas é

analisada como segue:

Unidade: Euros

Saldo de Incorporacdo de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacdo nos variacses Balanco

em 2013 Resultados c em 2014
Produtos de Risco 9.908.733 (630.707) 1.334.215 - 10.612.291
Produtos Financeiros 132.429.170 116.522.042 1.940.887 - 250.892.09%9
Total 142.337.953 115.891.335 3.275.102 - 261.504.3590
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A provisdo mateméatica de resseguro cedido refletida no ativo e a respetiva variacdo anual na conta de g. <
ganhos e perdas é analisada como segue: @ )U>
(@)
IUnidade: Euras 8 8
Saldo de Incorporacdo de Saldo de =
R - - Outras 9 Z
Balanco Variacao Participacao nos variacies Balanco nw um
em 2013 Resultados ¢ em 2014 @]
N T
Produtos de Risco §.239.896 (780.299) 1.267.504 - 9.727.101 8 O
Produtos Financeiros - - - - - N :5
O
Total 9.239.896 (780.299) 1.267.504 - 9.727.101
>
=
De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia de Q
o
risco financeiro, sem participagdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de Q
o
inve stimento. Nessa base, em 31 de d ezembro de 201 4 e 201 3, os contratos de taxa garantida sem w
Q

participacéo nos resultados discricionaria sdo classificados e registados na rubrica passivos financeiros

por contratos de investimentos (ver N ota 3 6).

7

QO
>
“Q
o
D
Q

Tal como referido  acima, e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life

0O
o
=
—
QD
o
(¢}
)
QD
=
>
]
(%]
(¢}
0
0]
=
o
QD
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Reinsurance Ireland Ltd, a Companhia cedeu 95% dos riscos de mortalidade e de invalidez, das apélices

incluidas neste tratado, pelo que 0 incremento registado na rubrica Provisdo matematica de resseguro

cedido esta refletido 95% dessas responsabilidades.

32.3 Provisdoopara sinistrosos

A provisdo para sinistros de seguro direto e resseguro aceite refletida no passivo e a respetiva variacdo
anual na conta de ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euroz

Saldo de R N Saldo de
Variacdo da Variacdo do

Balanco rovisio IBNR Balanco

em 2013 - em 2014
Wida 4.985.083 826.643 (405.249) 5.406.477
Produtos de Risco 4.942.005 845.346 (405.249) 5.382.102
Frodutos Financeiros 43.078 (18.704) - 24,375
Mao Vida 1.818.576 509.748 (39.883) 2.288.441
Total 6.803.659 1.336.391 (445.132) 7.694.918
No saldo da provisdo para sinistros de Acidentes e Doenca esta incluido o montante de 140.531 Euros

(9.977 Euros em 201 3) referente a provisdo matematica para Acidentes de Trabalho.
O saldo da proviséo para sinistros de seguro direto inclui uma provisdo estimada no montante de

276.542 Euros ( 316.425 Euros em 201 3) relativo a sinistros ocorridos ainda nao reportados (IBNR)
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O desenvolvimento da provisdo para sinistros de seguro diret

seus reajustamentos referente ao exercicio de 201

relativo ao Anexo 2, é analisado como segue:

0 ocorridos em exercicios anteriores e dos

4 e 201 3, conforme formato requerido pelo ISP

Unidade: Euros

Ramos/ Grupos de Ramos

Provisdo para
sinistros em

Custos com Sinistros -

Montantes pagos no

Provisdo para
sinistros - em

Reajustamentos

31/12/2013 exercicio 31/12/2014
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)

Vida 4.984.820 1.649.601 2.721.468 (613.750)
MNao Vida 1.818.576 B884.766 510.127 (423.682)
Acidentes & Doenga 314.233 235.211 155.153 76,131
Incéndio e Outros Danos 911.438 355.466 308.314 (246.659)
Autormovel 588.714 293.033 45.660 (250.021)
Responsabilidade Civil 381.219 179.474 43.983 (157.762)
Outras coberturas 207.455 113.559 1.677 (92.259)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 4,190 1.057 - (3.133)
Credito & Caugdo - - - -
Protecgdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 65.803.395 2.534.368 3.231.595 (1.037.4332)

* Sinistros ecerrides v ane M-1 anteriorss

Unidade: Euras
Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para
sinistros em Montantes pagos no sinistros - em Reajustamentos

Ramos/ Grupos de Ramos

31/12/2012 exercicio 31/12/2013
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)

Vida 4.498.341 2.745.061 1.882.064 128.783
N&o Vida 1.585.055 805.342 418.768 (360.945)
Acidentes e Doenca 227.859 167.940 41.720 (18.199)
Incéndio & Outros Danos 7768.044 292.783 338.650 (146.611)
Automadwel 567.874 343.723 37.571 (186.580)
Responsabilidade Civil 405.878 213.254 34.555 (158.069)
Qutras coberturas 161.997 130.469 3.016 (28.512)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Reszponsabilidade Civil Geral 11.277 896 826 (9.555)
Credito & Caugao - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 6.083.396 3.550.402 2.300.831 (232.162)

® Sinistros acarridas no ana M-1 ¢ ankeriores
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A provisao para sinistros de resseguro cedido refletida no ativo e a respetiva variagdo anual na conta de
ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euros

Saldo de N N Saldo de
Variacdo da Variacdo do

Balanco rovis3o IBNR Balanco

em 2013 . em 2014
Wida 2.173.590 1.320.547 101.756 3.595.893
Produtos de Risco 2.173.590 1.320.547 101.756 3.595.893
Produtos Financeiros B B B -
N3o Vida 532.551 21.562 (15.528) 538.585
Total 2.706.141 1.342.109 86.228 4.134.478

32.4. Provis&ooppara pasticipagioinos sesultadesdos - Ramovidda

A informagdo acerca das metodologias de célculo das estimativas dos montantes a atribuir aos
tomadores de seguros ou beneficiarios e dos montantes efetivamente  atribuidos como participacdo nos

resultados resume  -se como segue:

Proviséo para Participagao nos Resultados atribuida
Os critérios que serviram de base ao célculo da participacdo nos resultados dos contratos de seguro,
bem como os critérios de atribuicdo e distribuicdo, respeitam o estabelecido nos clausulados dos

contratos e o normativo interno.

A elaboracédo das contas de resultados global (técnicos e financeiros), do calculo da participagdo nos

resultados e da provis&o para participacéo sdo da responsabilidade das Areas de Negoc io.

A Provisédo para participacdo nos resultados é apurada com base na percentagem minima, estabelecida

contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnico e /ou financeiros dos produtos.

Provis&o para Participagdo nos Resultados a atribuir
A Provisdo para Participacdo nos Resultados a atribuir consiste na pa rte da valorizagdo potencial dos
ativos classificados como disponiveis para venda que se estima pertencerem ao tomador de seguro com

base nas taxas de participacao incluidas nos clausulados dos contratos.

a) Decomposicéo do saldo d a provisao para participagdo nos resultados

O valor da Provisdo para Participacdo nos Resultados, apurado n as contas de resultados técnico -

financeiro s foi de 12.635.946 Euros ( 11.786.313 Euros em 2013 ), constituida pela provisdo para
participacéo nos resultados atribuida de 4.624.903 Euros ( 8.959.199 Euros em 20 13) e a provisdo para
participacdo nos resultados a atribuir de 8.011.043 Euros ( 2.827.114 Eurosem 20 13).
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A provis&o para participagao nos resultados a atribuir, no montante de 8.011.043 Euros, pode ser vista gf <
como segue: (0] jU>
. O A
Unidade: Euras (@) O
Clausula de Provisdo para PR Valor % zZ
Saldo da PR: % minima PPR a atribuir a atribuir relativa transferido Total de nw um
Designacdo do Fundo Reserva a sobre saldo (% da Reserva a Resultados para PPR PPR a @)
31-Dez-14 1) credor Conta de Reav.) transitados a data atribuida atribuir
de Resultados da transicdo () [} N &
O g
= >
Risco 342.266 75% 256.700 34,829 - 291.529 &g
Rendas a 3% 647.854 85% 550.676 3.474 - 554.150 @)
Risco Grupo Fechado 89,943 75% 67.458 290 - 67.748
Risco Especifico 38,327 75% 28.745 664 - 29,409
Rendas a 4% 471.483 85% 400,760 - - 400.760 8 3_l,>
Unilivre 239.014 85% 203.162 - - 203.162 =)
= X
Rendas a 6% 8.542 85% 7.261 - - 7.261 v o
Capitais Diferidos PPR Ind. 4% 53.405 85%% 45,394 - - 45,394 Q o
P ® o
Capitais Diferidos Ind. 4% 353.633 859 300.588 - - 300.588 o
Confortis 6% 66,485 75% 49,864 - - 49,864 ) g
Confortis 4% 60.309 75% 45.232 - - 45.232 S o
PPR Gold 4% 61.152 85% 51.979 - - 51.979 3 =
PPR. Gold 4% 30.782 85% 26.164 - - 26.164 o)
Capitais Diferidos Grupo 4% 1.162.882 85% 988,450 - - 958,450 D
Capitais Diferidos Grupa 2,5% 756.405 85% 665,444 1.585.825 100.824  2,153.444 g Q-
Capitais Diferidos Ind. 2,5% 2.760.059 85% 2.346.050 171.721 171.721  2.346.050 a
Capitais Diferidos Individual 0% 555,738 75% 446,303 - - 446.803 o))
Resszeguro aceite - Vic Life 871 85% 740 - - 740 @
Plano Individual de Reforma 2.725 5% 2.316 - - 2.316
Total 7.771.873 6.486.785 1.796.803 272.546 8.011.043

® O Fundas com Participagio nos Resultados antes da alacagio da PR a atribuir
** 24 para carkeiras com histérice de distribuigic de resultados

= Waler scumulads transferide desde o dats de transigie

A provisao para participacéo nos resultados atribuida, no montante de 4.624.903 Euros, decompunha -se

em 31 de dezembrode 201 4 como segue:

aiiedi Emee.
Dotacdo da Dotacdo da
Provisio para Provisdo para Provisdo para Resultados "'°"“§° pare
Participacdo R Participacdo
Participaclo  Participacio nos  Distribuidos
nos Resultados R \tad R Itad 2014 nos Resultados
01/01/2014 "O% Jcsultados EPhOos 31/12/2014
2014 ) 2014 ()
Eurovids Crédito 6.174.51) (3.206.873) . 1.222.358 1.745.283
Eurowvids Peszon-Chave 138.472 (64,909) - 37.683 35.880
Eurowida Empresa Multi-Proteccdo 118.451 324.930 - 77.997 365.384
Eurowvida Mulher 123.284 (101.631) . - 21,653
Eurowida HIV Ocupaconal 948 . . - 948
Protecgdo Financeira 16.118 - - 5.018 11.100
Valor Jovem 29.767 (19.396) . . 10.371
Renda Educagdo 687 (328) - . 358
Familiar 1 156.322 (116,524) - 51.584 (12.585)
Valor Crédito 63.464 (27.721) . 22,191 13.552
Contratos de Sequro - Risco 6.822.026 (3.212.851) - 1.417.21 2.191.944
Undivre 16.784 - - - 16.784
Pro-Reforma I 192.754 . 187.304 5.451
Pro-Reforma 11 460,036 283.694 - «%13.431 330.200
Poupanga Futuro 504,147 - - 475.267 118.87%
Poupanca Sequra 872.826 1.952.427 . 864,245 1.961.008
Plano Individual de Reforma 626 412 - 641 397
Pro-Reforma Individual = 139 - 2 139
Contratos de Seguro - Financeiros 2.137.173 2.236.672 - 1.940.887 2.432.959
Total B8.959.199 (976.179) - 3.358.118 4.624.903

T RacoahadbSor nor wior 4o We
“Trancfocincis dy PPR 3 st
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b) Evolucéo da provisdo para participacéo nos resultados © 3
L L . ) . - (@)
A provisdo para participacdo nos resultados refletida no passivo apresentou a seguinte evolucdo em o 8
>
—
2014 €2013: » Z
()}
O
Unidade: Euros N E
© o
I - . Saldo de - . Incorporacdo Saldo de = >
Provisao para Participacao R Participacao o N
Balanco Variacao . Pagamentos em Provisdo Balanco )
nos Resultados Atribuida .
em 2013 Matematica em 2014 @)
Participagdo nos Resultados .
atribuida 8.959.1599 (976.179) 83.015 3.275.102 4.624.903 o >
L o >
Participacdc nos Resultados 2.827.113 5.183.927 - - - 8.011.040 8 )
a atribuir = X
2 o
Total 11.786.312 5.183.927 (976.179) 83.015 3.275.102 12.635.943 % 8
O w
89
Unidade: Euros g %
= 0
Provisdo para Participacdo Saldo de I Participacio Incorpor?l;fo Saldo de 2=}
Balanco Variacao I Pagamentos em Provisao Balanco D
nos Resultados Atribuida . (¢}
em 2012 Matematica em 2013 Rv)
o ¥
Participacdo nos Resultados 4.004.726 - 8.527.245 216.124 3.356.647 .959.199 S
atribuida )
- - 2]
Participacdo nos Resultados 2.303.381 124.556 (100.824) - - 2.827.113
a atribuir
Total 6.808.107 124.556 8.426.421 216.124 3.356.647 11.786.313

Em 2013, o aumento da participacéo dos resultados atribuida nos produtos de risco foi justificado pela
celebragcdo do tratado de resseguro com a Scor Global Reinsurance Ireland Ltd, em que o proveito
resultante do mesmo, se reflete nos segurados, uma vez qu e, de acordo com o clausulado destas

apdlices, o calculo da participacdo nos resultados é efetuado com base no saldo técnico liquido de

resseguro.

Em 2013, e ainda no ©mbito deste tratado de resseguro a Companhi
participa- «0o nos resultados de resseguro cedidoo o montante de 1.22
acordo com o definido no tratado, a co mparticipagdo da resseguradora ao montante apurado de
participacdo de resultado a pagar a Scor Global Reinsurance Ireland Ltd , ha provisdo técnica de

participacéo de resultados de seguro direto.

Em 2014, e na sequéncia da assinatura da adenda 2 ao tratado de resseguro com a Scor Global
Reinsurance lIreland Ltd, a Companhia teve de proceder a alteracdo da estimativa da Participagdo de
Resultados de Resseguro cedido, que com esta adenda passa a corresponder a 95% da participacéo de

Resultados de Seguro  Direto nas modalidades abrangidas pelo tratado SCOR.

Esta alteragdo originou também a alteracéo da base de calculo da Participacdo de Resultados de Seguro
Direto, em que deixam de fazer parte deste apuramento 0s movimentos relativos ao Resseguro, isto €&,
apenas entram para  efeitos de calculo as contas técnicas de Seguro Direto (75% X (prémios - comissdes
I custos com s inistros i despesas administrativas +/ - variagcdo das provisfes técnicas)). Estas
alteracdes originaram um proveito refletido nas Demonstragdes Financeiras da Eurovida de 4.281.465
Euros.
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32.5; Provisao papa desiies oes sinistialidadeidade

A provisdo para desvios de sinistralidade refletida no passivo é analisada como segue:
Unidade: Euras
2014 2013
Provisdo para desvios de Seguro Resseguro P— Seguro Resseguro P—
sinistralidade Directo Cedido Liguido Directo Cedido Liguido
Acidentes e Doenca - - - - - -
Incéndio e outros danos 491,754 - 491.754 417.875 - 417.875
Automadvel - - - - - -
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - -
Rezponsabilidade civil geral - - - - - -
Diversos - - - - - -
Total 491.754 - 491.754 417.875 - 417.875
32,65 Provis&oi para riscoscern eunsourso
A provis&o para riscos em curso refletida no passivo é analisada como segue:
Lnidade: Eures
2014 2013
Provisdo para riscos em curso Seguro Resseguro Liquido Seguro Resseguro Liquido
P Directo Cedido a Directo Cedido q
Acidentes e Doenca 132.766 - 132.766 39.554 - 39.554
Incéndio e outros danos - - - 54,375 - 54.375
Automdwel 121.5838 - 121.588 182.099 - 182.099
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral - - - - - -
Diversos 6.850 - 6.856 4,912 - 4,912
Total 261.210 - 261.210 280.940 - 280.940

32.7. Prestagdode infoimacao;qualitatiiaativa relativamenteta adequagaodaos prénprémios e
a adequagdodas:provisdesies

Relativamente & adequag&o dos prémios, procede -se anualmente a andlise das bases técnicas e dos
principios e regras  atuariais utilizados para a construgdo das tarifas relativamente aos referidos seguros,
verificando nomeadamente, dentro do que é razoavel prever, a adequacdo dos prémios praticados a

uma base atuarial prudente de forma a garantirem os compromissos, assumidos pela seguradora,

decorrentes dos sinistros associados aos seguros em causa.

No que respeita aos prémios, importa referir que os mesmos estdo em conformidade com as bases
técnicas das modalidades a comercializar pela seguradora, tendo a sua determinagdo obedeci do as
regras estabelecidas nos n.° 3 e 4 do artigo 68° do decr eto-lei n.° 251/2003, de 14 de o utubro,

concluindo -se, para o exercicio de 201 4, pela adequacao das tarifas e consequentemente dos prémios.

Relativamente as provisdes, as mesmas sao calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial
prudente e que considere o método de avaliag&o dos ativos que as repr esente. Para o exercicio de 2013,

as provisdes técnicas séo consideradas adequadas.
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Os mapas demonstrativos da situagdo de representagao das provisdes técnicas a 31 de dezembro de

201 4, do Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de Pensdes , evidenciam um total de provisdes

técnicas de 935.781.930 Euros ( 766.184.05 7 Euros em 201 3) e um total de

referidas provisbes de 1.031.802.081  Euros ( 842.110.636 Euros em 201 3). As responsabilidades da

Companhia encontravam -sea31d e dezembrode 201 4 cobertasem 110,3 % ( 109,9% em 201 3).

A representacdo da distribuicdo das provisdes técnicas por carteira, em 31 de

201 3, era a seguinte:

ativos a representar as

dezembro de 201 4 e

SeIU0D 8 OLole|9Y

¥10¢Z

0O
Lnidade: Euros o
>
~—+
Provisdes / Passivos Financeiros 2014 2013 g
(0]
)
vida ja2]
>
Carteira 1 g
Provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida e operagdes de capitalizagdo 2]
excluindo as provisdes e passivos financeiros relativos a seguros € operagdes ligados a 272.405.556 151.835.565 D
fundos de investimento e os enquadrados no regime de fundos de poupanca o
Provisdo matematica e Provisdo para compromissos de taxa relativas a seguros ligados a . (—E
fundos de investimento 8‘
2]
Carteira 2
Provisdes técnicas e passivos financeiros de sequros de vida enquadrados no regime de
- . . - 5.561.233 5.484.182
fundos de poupanga excluindo os seguros ligados a fundos de investimento
Prowslao e passivos financeiros de seguros ligados a fundos de investimento, enquadrados no 103.924.897 106.920.984
regime de fundos de poupanca
Carteira 3
Provisdo & passivos ﬁ_nancm"ro.s de seguros e operacies ligadas que ndo sejam qualificados 211.274.377 121.380.442
como "MNdo Mormalizados
Provisdo e passivos financeiros de seguros e operacdes ligadas que ndo sejam qualificados
como "Mdo Mormalizados" apenas pelo facto de ja se encontrarem em comercializagdo a 15.836.965 23.540.553
data de divulgacdo da Morma n.? 13/2003-R (n.2? 7 do artigo 10.2)
Carteira 4
Prc:l\rls:a-: & passivos ﬂpancewos de sequros e operacdes ligadas que sejam qualificados como 219.597.402 350.977.050
MNao Normalizados
Ndo Vida
Carteira 5
Provisdes Técnicas do seguro de Acidentes de Trabalho 566.655 245.666
Carteira 6
Provisdes Tecm;as e passivos financeiros dos Ramos Nao Vida, excluindo as relativas ac 6.314.846 5.799.613
seguro de Acidentes de Trabalho
Total 935.781.931 766.184.056
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Notaa 333 - Qutrossdevedaieses e cneddress pan operagdes: dlelsegurosres e 3 =
o 3
o @)
o O
outrassoperagoes:=s S O
> Z
(7))
@)
33.1 Ativoo e Ajustamentosos B —
23
O saldo da rubrica de Contas a receber por operaces de seguro direto é decomposto como segue: 8
Unidade: Eures O >
oS
Contas a receber por operacées de seguro direto 2014 2013 % Q
o
2 o
. ® o
Ativa Bruto 1.114.345 713.561 O w
Tomadores de seguros (recibos por cobrar) 1.027.230 661.230 % Q
Reembolsos de Sinistros 60.669 30.220 g %
Contas correntes de co-seguro 415 574 (7] "8
Mediadores de seguros 26.031 21.537 D o
Co-seguradoras ;EJ @
S
Q
n
Ajustamentos 284.885 259.086
Recibos por cobrar 284.885 255.086
Ativo Liquido 829.460 454.476
A natureza dos ajustamentos de recibos por cobrar e a sua movimentagao enc ontram -se mencionados
na Nota 38.
O saldo da rubrica de Contas a receber por operagdes de resseguro é decomposto como segue:
Unidade: Euras
Contas a receber por operacoes de resseguro 2014 2013
Ativo Bruto 68.236 955.560
Resseguradores 68.236 955.560
Ressegurados - -
Ajustamentos - -

Créditos de cobranga duvidosa - -

Ativo Liquido 68.236 955.560
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O saldo da rubrica de Contas a receber por outras operagdes € decomposto como segue: @
(@)

Unidade: Euros o

S

D

Contas a receber por outras operacies 2014 2013 (7]
: N
Ativo Bruto 1.290.793 1.266.999 o
Empréstimos hipotecarios 819.490 827.021 'E

Fornecedores 36.274 39.300
Pessoal 14.263 49.073

Devedores diversos 146.251 146.251 o
Outros valores a receber 274.514 205.354 g
~—+

Ajustamentos por crédito de cobranca duvidosa 1.031.725 926.309 g’_
Empréstimos Hipotecarios 690.953 576.200 1)
Fornecedores - - g)
Devedores Diversos e outros valores a receber 340.772 350.109 g
?

Ativo Liquido 259.068 340.690 o
U

()

=

o

A natureza dos ajustamentos por crédito de cobranca duvidosa e a sua movimentagao enc ontram -se &

mencionados na Nota  38.

33.2 Passiva

O saldo da rubrica Outros credores por operacdes de seguros e outras operagées é decomposto como

segue:

Unidade: Euras

2014 2013
QOutros credores por operacies de seguros e outras operacies
Contas a pagar por operacdes de seguro direto 358.629 148.268
Tomadores de seguro (estornos a pagar) 45,105 30.139
Tomadores de seguro (prémios recebidos antecipadamente) 20.676 12,918
Mediadores de seguros 264,540 33.826
Contas correntes de co-seguro 28.009 21.384
Contas a pagar por cutras operacies de resseguro 1.415.980 1.421.030
Resseguradores 1.415.980 1.421.030
Ressegurados - -
Contas a pagar por outras operacies 1.558.373 1.479.542
Tomadores de seguros (outras operagdes) 1.410.205 1.057.131
Fornecedores 65.750 205.670
Comissdes de Intermediacdo 70.821 205.175
Operacgdes a Liquidar - -
CQutros valores a pagar 11.597 11.566
Total 3.332.982 3.048.840

O valor registado em tomadores de seguro (outras operacdes), inclui 0 montante de

1.193.017 Euros em

2014 (934.324 Euros em 201 3), referente a valores a pagar relativos a seguros de apolices ja vencidas

e/ou penhoradas.
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Nas comissdes de intermediacdo estéo refletidas as comissdes a pagar aos mediadores de seguros,

sendo o mais representativo o Banco Popular Portugal, S.A..

Notaa 344 - Ativass e passivospoiir impastoss

As Companhia s estdo sujeita s ao regime fiscal estabelecido pelo Cédigo do IRC T Imposto sobre o
rendimento das Pessoas  Coletivas . Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultantes das
diferencas temporéarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente a ceites para

efeitos de tributacdo do IRC, é aplicavel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais

impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

O célculo do imposto corrente do exercicio de 201 4 foi apurado com base na taxa nominal de imposto de
23% (25% em 201 3), aplicavel a matéria coletdvel da Companhia. A derrama municipal aplicavel ao
lucro tributavel ascendeu a 15% (1,5% em 201 3). A derrama estadual aplicavel ao lucro tributavel
depende do montante deste, ou seja, para o lucro tributavel acima de 1,5 milhdes de Euros é aplicada

uma taxa de 3% sobre o excedente e para o lucro tributavel acima de 7,5 milhdes de Euros é aplicada

uma taxa de 5% sobre o0 excedente.

A derrama estadual foi criada pela Lein .©12 -A/2010 i Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC) i
Divida Publica e atualizada pela Lei n.° 64  -B/2011 i Orgamento de Estado 2012 , atual mente em vigor

no art. © 87° A do Cédigo do IRC.

34,.1..Decompgsigagidede ativoss e passivosponimpostostos
As rubricas Ativos e Passivos por Im postos, a 31 de d ezembro de 201 4 e 201 3, decompdem -se como
segue:

Unidade: Euros

2014 2013
Ativos por Impostos
Ativoz por impostos correntes 1.815.872 40.460
Ativoz por impostos diferidos 1.066.101 2809.784
Total 2.881.973 850.244
Passivos por Impostos
Passivos por impostos carrentes 1.072.021 6.273.688
Imposto sobre o rendimenta 70.798 5.395.779
Retencdo de imposto na fonte 638.092 343.192
Contribuigdes para a Seguranca Social 104.959 99,303
Imposto de selo 74.726 65.968
Cutros impostos e taxas 183.4456 169.446
Passivos por impostos diferidos 374.187 38.187
Total 1.446.208 6.311.875
O valor registado em passivos por impostos correntes referente S ao imposto sobre o rendimento
encontra -se liquido dos pagamentos por conta que ascenderam aos montantes de 7.664.990 Euros em

2014 e 6.810.538 Eurosem 20 13.
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Os movimentos relevantes de ativos e passivos por impostos diferidos encontram

-se descritos

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos no balanco, nos exercicios de 201

bem como os impactos das altera¢6es do ano, sdo analisados como segue:

abaixo.
4 e 201 3,

Py
@
)
—
O
=
o
o)
O
o
>
—*
)
n

Unidade: Euros

Saldo de Movimento do periodo Saldo de
Balanco Reconhecido em  Reconhecido em Balanco N
em 2013 Resultados Reservas em 2014 o
[y
N
Ativos por impostos diferidos 809.784 (256.317) - 1.066.101
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras . : . :
livres e afetas sem PR @)
Imparidade ativos disponiveis para venda de fundos g
livres e afetos sem participagdo nos resultados (ramo 562,475 (238.359) - 800.834 E,"
vida) e ramo nao vida o
Ajustamentos em recibos por cobrar e provisfes ndo D
. 241.606 (18.372) - 259.978 (@)
tecnicas &
Prémic de permaneéncia 5.703 414 - 5.289 g
Passivos por impostos diferidos 38.187 483 (336.483) 374.187 8
Atwps financeiros disponiveis paralvenda de car‘EElra_s 31.537 . (336.483) 368.020 @
livres e afetas sem PR (ramo vida) e ramo ndo vida U
Excesso C‘|E. f|r|a|:|n:|arr|ento da responsabilidade com 6.650 433 . 5.167 2
beneficios pds-emprego o
Q
Impostos diferidos liquidos 771.597 (256.800) 336.483 691.914 &
Unidade: Eures
saldo de Movimento do periodo Saldo de
Balanco Reconhecido em  Reconhecido em Balanco
em 2012 Resultados Reservas em 2013
Ativos por impostos diferidos 1.018.945 209.161 - 609.784
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras . . . .
livres e afetas sem PR
Imparidade ativos disponiveis para venda de fundos
livres e afetos sem participagao nos resultados (ramo 801.500 239.025 - 562.475
vida) & ramo ndo vida
A_]ust'arr!entos em recibos por cobrar e provisdes ndo 217.445 (24.161) . 241.606
tecnicas
Erémic de permanéncia - (5.703) - 5.703
Passivos por impostos diferidos 95.738 630 56.921 38.187
Atw_os financeiros disponiveis para_venda de car‘EElra_s 88,458 : 56,921 31.537
livres e afetas sem PR (ramo vida) e ramo ndo vida
ExcES.so dE fII'IEII:ICIEIITIEI'ItD da responsabilidade com 7.280 630 ; 5.650
eneficios pés-emprego
Impostos diferidos liquidos 923.207 208.531 (56.921) 771.597

34.2. Decomppsicdnidosqy principais< componentes delgastosde impostosstos

Os principais componentes de gasto de impostos foram os seguintes:

Unidade: Euraz

2014 2013
Imposto corrente 6.022.074 12.976.836
Imposto diferido (256.800) 208.532
Diferencas temporarias (256.800) 208.532
Total 5.765.274 13.185.368
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3413 BExplicitacéioidodrel acionamentocentrecgasto (rendiniento) idecimpostos erlueretos e lucro 5 =<
O
(0]
e >
contadiilisticao 9 o
- . . . . 2 9
Areconciliagdo dataxa  efetiva de imposto esta indicada no quadro seguinte: Q %
(72}
Unidade; Euros O
-
2014 2013 = =
N
Resultado antes de Imposto 19.696.483 42.104.011 8
Valar de Impostn cnnmder.;‘nqdn a taxa de imposto nominal 24,5% 4.895.638 11.157.563
(IRC mais Derrama Municipal) o >
Derrama estadual sobre o resultado superior 2 1.500.000 Euros - g g
e inferior a 7.500.000 3.0% +80.000 +80.000 & é
Derrama estadual sobre o resultado superior a 7.500.000 Euros 5,0% 509.524 1.730.201 % 8
O w
Valor de Imposto Tedrico 5.615.462 13.067.764 % QD
QD
>
. >
Taxa nominal média 28,51% 31,04% 8 b
® o
Custo do IRC 5.765.274 13.185.368 T o
Impaosto corrente 6.022.074 12.976.826 ‘_'E
Imposto diferido (256.800) 208.532 8‘
2]
Diferenca entre taxa nominal e efetiva (149.812) (117.604)
Taxa efetiva 29,3% 31,3%
Ajustamentos fiscais no exercicio
Encargos ndo dedutiveis 1.853 1.238
Provistes/ajustamentos ndo dedutiveis 40.011 48.397
Receitas isentas ou ndo tributaveis (38.421) (27.930)
Corregies de imposto de exercicios anteriores 5.324 2.391
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados (2.543) (48.095)
Tributagdo autonoma 23.715 23.196
Qutros 33 -
Total dos ajustamentos fiscais no exercicio 29.971 (802)
Alteracdo de estimativa em impostos diferidos 119.841 118.406
Total de diferencas no exercicio 149.812 117.604

34 4. Indicagéocseparadaddo dmpostmdiferitiocei dorrente ragregada) relagionadozcormado com
itenssque sejam debitadosdns ou ereditadosamcapital proprioprio

Incluido no imposto diferido passivo, temos um montante de 368.020 Euros (imposto diferido passivo
de 31.538 Euros em 201 3), cuja contrapartida € a reserva por impostos diferidos. Este montante esta
relacionado com a Reserva de Reavaliagcdo associada aos ativos disponiveis para venda das carteiras nao

afetas e afetas sem participacé@o nos resultados.
No Imposto corrente do ex  ercicio esta refletida a variagdo do exercicio da Reserva de Reavaliagdo de

modalidades afetas com participagéo, totalizando uma variagdo de 233.518 Euros ( -155.607 Euros em
201 3).
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O quadro seguinte mostra o imposto calculado sobre as rubricas de capital proprio (variacdo do ano): g. <
i o Y
Unidade: Euraz >
(@)
2014 2013 o O
3 O
o Z
Saldo inicial (213.028) (425.557) n O
O
Imposto corrente (233.518) 155.607 B g
Wariagdo da Reserva de Reavaliagdo de modalidades = >
afetas com participagdo (233.518) 155.607 e O
Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afectos . . O
com PR a data de transicdo
Imposto diferido (336.483) 56.921

“ariacdo da Reserva de Reavaliagdo de carteiras de investimento
associadas a produtos sem part. nos resultados, ramos nao vida (336.483) 56.921
e a carteiras de investimento ndo afetas

Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afectos
com PR a data de transigdo

Var. Res. de Reavaliacao relativa aos ajustamentos de consolidagao

(transagdes entre empresas do grupo)

[eg oe oxauy
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saldo final (783.029) (213.028)
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Notaa 335 - Acréscimose difefimentostos

35.1. Ativep

O saldo do ativo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:

Unidade: Euras

2014 2013
Acréscimos de rendimentos 109.628 62.000
Outros acréscimos de rendimentos 109.623 62.000
Gastos Diferidos 52.860 40.444
Outros gastos diferidos 52.860 40.444
Total 162.488 102.444
O valor registado em Outros na rubrica de Acréscimos de rendimentos , no montante de 109.628 Euros

em 2013 ( 62.000 Euros em 20 13) corresponde a especializacdo das comissdes de rebate referentes ao

quarto trimestre do ano corrente.

Os Outros Gastos Diferidos dizem respeito a custos com sistemas informaticos anuais, cujo periodo néo

é totalmente a feto ao exercicio de 201 4.

131

Juntos com Futuro |




35.2. Passiva

O saldo do passivo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:

Unidade: Euros

2014 2013
Rendimentos diferidos - -
Acréscimos de custos 1.119.504 1.099.394
Juros a liquidar 3.422 4,671
Custos com pessoal 633.668 549,476
Cutros 482.414 445,247
Total 1.119.504 1.099.394
O valor registado em Custos com Pessoal na rubrica de Acréscimos de custos no valor de 633.668 Euros

(649.476 Euros em 201 3) corresponde a subsidios e encargos com o pessoal.

Em Outros Acréscimos de Custos esta refletida a especializagéo dos custos incorridos, em 201 4, mas que
ainda nao foram faturados ou pagos. Do montante registado em 201 4, 482.414 Euros (445.2471 Euros
em 20 13), destacam -se pela seu relevancia , os acréscimos relativos a: comissbes de custédia a pagar
ao Banco Popular Portugal, S.A. no montante de  66.000 Euros (50 mil Euros em 201 3), servicos
prestados de Auditoria/consultoria no montante de  91.477 Euros (67 mil Euros em 201 3), servigos de
impress &o e envelopagem no montante de 23.600 Euros (69 mil Euros em 201 3), valores incorridos com
publicidade e propaganda no montante de 27.200 Euros (26 mil Euros em 201 3) e servicos de
consultoria legal e contencioso no montante de 6.800 Euros (18 mil Euros em 201 3) e comissdes de

mediagdo no montante de 168.167 Euros (121 mil Euros em 201  3).

Notaa366 - Passivasspon Contrates ofe thvéstimentoento

Os contratos de investimento da Companhia encontram -se na sua totalidade valorizados ao justo valor

por via de ganhos e perdas, tratando -se somente de produtos unit -linked .
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A analise dos movimentos ocorridos em passivos por contratos de investimento, pa ra 31 de dezembro g. <
de 20 14 e 201 3, é como segue: o ¥
S o
3 O
Vsada: Enrect 8 5)
2014 O
Passivos Passivo B =
Produto i:?cI?arl adicionais "Dp":::;E5 RE:?:::;QE Financeiro - :(U>
(entregas) fimal o
Conta Carta Unit Linked 24.752.854 - B.710.747 1.162.573 17.204.680 o
Eurovida Aferro Semestral 5.641.438 - 202.042 745.018 6.184.415
Eurovida Depdsito Segurg 7.084.577 5.553.707 1.966.889 182.911 11.654.306 O >
Eurovida Portfolio 26.500.885 4022357 5.083.906 1.0680.313 26,495,689 g 3
Eurovida Renda Certa 230.179.195 31,824,845 58.073.947 21,185.225 225.095.318 @ é
Eurovida Renda Crescente 34.779.837 - 2.727.628 £31.563 32.583.772 % Q
Eurovida Renda Popular 67.693.635 - 17.932.392 &7.840 49,829.083 0 ©
Eurowvida valor & Commeditias 2.903.158 - 3.113.064 209.906 - o) g
Gestio de Patrimonios 84.140.639 B86.112.805 B.133.266 6.616.058 163.736.236 % 93_.)
Multinveste 7.023.676 309.316 2.291.957 {149.701) 4,891.323 8 O
Multireforma 2.446.918 320.479 13.550 [3.545) 2.7459.500 [0} g
PPR BIZ 537,565 40.243 59,188 {35.578) 583.041 T o
FPRSE 102.875.679 4.547.718 10.560.104 3.178.333 99.641.625 D)
FPAJE Fatrimdnio 3.569.374 - - 130.858 3.700.232 8‘
n
TOTAL 601.029.427 132.731.509 119.268.690 34.861.373 ©G649.353.619
Unidade: Euraz
2013
Produto .V?IPr aF::IEi'z:JI::iss Montantes  Rendimentos Fi?lzs;ls;:iiu
inicial (entregas) pagos e gastos final
Conta Certa Taxa Garantida 283.914 - 284.746 832 -
Conta Certa Unit Linked 41.408.781 - 19.333.098 2.677.172 24.752.855
Eurowida Aforro Semestral 5.253.577 - 202.231 590.0593 5.641.438
Eurovida Depdsito Seguro 7.193.503 2.604.359 2.112.493 199.208 7.884.577
Eurovida Portfolio 26.659.552 3.321.437 4.247.801 767.696 26.500.885
Eurovida Renda Certa 168.623.209 76.460.824 28.373.919 13.469.081 230.179.195
Eurovida Renda Crescente 36.754.683 - 4,278.748 2.303.902 34.779.837
Eurowvida Renda Popular §3.521.382 - 20.553.061 4.725.314 67.693.635
Eurovida Valor 8 Commodities 3.026.891 - 297.553 173.819 2.903.158
Gestdo de Patrimdnios 57.313.200 33.540.805 10.905.069 4.191.703 34.140.639
Multinveste 11.068.618 271.710 4.228.154 (88.458) 7.023.676
Multireforma 2.347.821 235.414 134.216 (2.102) 2.446.916
PPR BIZ 503.520 120.076 44,194 58.163 637.565
PPR/E 107.978.572 7.677.983 14.771.474 1.990.599 102.875.679
PPR/E Patrimdnio 4.921.626 - 1.550.000 197.747 3.569.374
Select Portfolio 2.235 - 2.322 87 -
TOTAL 556.861.083 124.232.607 111.319.119 31.254.857 601.029.427
A rubrica fiRendi mentos e Gastoso0O cont ®m a \waldesy valoozag@d® s

dos ativos financeiros subjacentes e as comissdes de gestdo cobradas pela Eurovida na qualidade de

entidade gestora.

positiva dos mercados financeiros, embora menos exp

O ano de 2014 e tal como ocorreu em 2013 foi

caracterizado por uma evolugéo

ressiva que o verificado em 2013
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Notaa 377 - Outrosspassivosfinaneeitesros

Durante os exercicios de 2005 e 2006, a EUROVIDA contraiu dois empréstimos subordinados junto do

SeIu0D 8 oLoNe|9Y

Banco Popular Portugal, S.A., no montante de 2.000.000 Euros, cada um, com um prazo de dez anos e

reembolso de uma s6 vez. Estes empréstimos sdo remunerados a taxa Euribor para o prazo de um ano

¥10¢Z

acrescida de spread , com pagamento de juros anuais na data aniversario . As taxas em vigor, em 31 de

dezembro de 201 4, eramde 0,659 % e 0.635 %, respetivamente.

As clausulas dos contratos relativos a estes empréstimos incluem as condicdes de subordinacédo
previstas na a linea a) do n.° 2 do artigo 96° do Decreto -Lei n.° 94 -B/98, de 17 de abril, alterado pelo
Decreto -Lei n.° 251/2003, de 14 de outubro. Os empréstimos séo incluidos nos elementos constitutivos

da margem de solvéncia.

Os gastos registados em 201 4 referente a juros com os empréstimos subordinados ascenderam ao
montante de  33.300 Euros ( 36.410 Euros em 201 3).

Sepliad @ soyues ap L luod

A rubrica de Outros Passivos Financeiros i Depositos recebidos de resseguradores, a 31 de dezembro de
201 4, apresenta um valor de 344.222 Euros ( 292.656 Euros em 201 3) referente a Depositos recebidos
de resseguradores. Os depositos recebidos de resseguradores representam o valor das caugdes
prestadas por resseguradores, em consequéncia da aceitacdo de riscos e do recebimento de prémios de

operacdes origin adas pelo negécio de resseguro cedido.

A rubrica de Outros Passivos Financeiros i Outros, a 31 de dezembro de 201 4, apresentava um valor de
3.472.956 Euros (141.775 Euros em 2013) referente a opera¢des em liquidacéo credoras, associadas a
compras de titu los cuja liquidagéo financeira ocorreu apenas em 201 5.

Notiaa 388 - Qutrassprovistesas
O movimento ocorrido nas rubricas Ajustamentos de contas a receber, por subconta, no exercicio de

201 4 e 201 3, foi como segue:

Unidade: Euras

Saldo inicial Aumento Reducdo Salgglf;nal
490 - Ajustamentos de recibos por cobrar 259.086 25.799 - 284.885
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa 926.309 114.753 9.337 1.031.725
492 - Qutras provisdes 703.625 - 703.625
493 - Outros ajustamentos em ativos - 710.582 - 710.582
Total 1.889.019 851.134 9.337 2.730.817
Os ajustamentos e as provisées registadas a 31 de d ezembro correspondem a responsabilidades da

Companhia. A natureza das mesmas, bem como as suas movimentacdes, pode ser descrita como segue:

9 Ajustamento de recibos por cobrar
O ajustamento de recibos por cobrar preconiza uma analise econémica dos recibos por cobrar,
considerando -se uma taxa de incumprimento histérica e incide sobre a totalidade dos montantes de

recibos por cobrar, ascendendo, em 31 de dezembro de 2014, ao montante de 284.885 Euros (259.086

Euros em 2013).  Adicionalmente ver Nota 2. 2, e) e V).
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1 Ajustamento de créditos de cobranga duvidosa © 3
. . - . . (@)
Este ajustamento respeita aos créditos de cobranca duvidosa relativos a outros devedores por outras o 8
S
operacdes no montante de 1.031.725 Euros (2013: 926.309 Euros). A movimentacao verificada, nestas g %
provis@es, pode ser visualizada como segue: o
N T
Lnidade: Euros o
- O
L - Saldo final =
Saldo inicial Aumento Reducao 2014 ~ JD>
O
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa
Provisdo para empréstimos concedidos 576.200 114.753 - 690.953 o>
Fornecedores - - - o >
Outros devedores por outras cperacies 350.109 - 9.337 340.772 gr Q
(@]
2 o
Total 926.309 114.753 9.337 1.031.725 ® o
O w
89
33
Llakidoidi: Esrisa 8 O
o - Saldo final o
Saldo inicial Aumentos Reducdo 2013 D o
2
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa S
ProvisSo para empréstimos concedidos 494,000 82.200 - E7E.200 %
Fornecedores 15,223 - {15.223) -
Outros devedores por outras operagdes 274871 75.438 - 350 10%
Tatal FB3.B94 157.638 (15.223) 926.309

9 Outras provisbes

O valor registado no passivo em fAOutras provis»esd corresponde
montante de 335.625 Euros (335.625 Euros em 2013) e a uma proviséo para processos judiciais em

curso, no valor de 368.000 Euros (368.000 Euros em 2013), relativa a processos de sinistros de

segurados. A movimentacao verificada, nestas provisdes, pode ser visualizada como segue:

Unidade: Euros

L . Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 2014
492 - Qutras provisdes
Provisdo para impostos 335.625 - - 335.625
Processos judiciais em curso 368.000 - - 368.000
Total 703.625 - - 703.625
Unidade: Euros
. - Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducio 2013
492 - Qutras provisdes
Provisdo para impostos 335.625 - - 335.625
Processos judiciais em curso 71.000 297.000 - 368.000
Total 406.625 297.000 - 703.625
Os ajustamentos e provisGes ndo representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim
de uma estimativa resultante de um julgamento profissional e dos factos conhecidos a data.
As variaveis na determinacdo da estimativa dos ajustamentos e pro visbes podem ser afeta das por

eventos internos e/ou externos nomeadamente alteracdes nos processos de gestdo de contencioso,
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inflagdo e alteracGes legais. Muitos destes eventos ndo séo diretamente  quantificaveis, particularmente
numa base pr ospetiva.

Adici onalmente, podera existir uma diferenga temporal significativa entre o momento do conhecimento

do evento e 0 montante em que este é efetiva mente pago pela Companhia. Os ajustamentos e provisdes
sdo revistos regularmente e através de um processo continuo a medida que informacédo adicional é

recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.

O aumento das Outras Provisées para processos judiciais em curso esta relacionad 0 com o registo de

NOVOS processos em contencioso.

Outros ajustamentos em ativos

O montante registado em Outros ajustamentos em ativos diz respeito ao ajustamento no titulo de

rendimento variavel AVIVA decorrente da desvalorizagdo do mesmo.

Nota:399 i~ Capitall praprioo

39.1.. Capitad|

A adequacédo do capital é definida de forma a incorporar uma margem considerada adequada face ao
minimo requerido legalmente para absorver até determinado limite, perdas resultantes das alteragdes

nas taxas de juro e a desvalorizagao de instrumentos de capital e unidades de participagéo, assim como

perdas inesperadas nédo representadas pelas provisoes técnicas.

Em 31 de dezembro de 201 4, o capital social da  Eurovida encontrava -se representado por 1.500.000

acdes nominativas com o valor nominal de 5 Euros cada, as quais estavam naquela data inteiramente

pagas.

A composi¢éo do Capital Social para os anos de 2014 e 201 3 foi como segue:
Unidade: Euros

2014 2013
N° de acoes Valor % N? de acbes valor %

Banco Popular Portugal 239.022  1.185.110 15,93% 239.022  1.195.110 15,93%
Bance Popular Espafiol 1.260.978  6.304.890 84,07 % 1.260.973  6.304.390 84,07%
Total 1.500.000 7.500.000 100,00% 1.500.000 7.500.000 100,00%

39.2. Reservass

Dentro do capital proprio existem diversos tipos de reservas cuja natureza e finalidade séo como segue:

Reservas de reavaliacéo

A adequacdo do capital  é definida de forma a incorporar uma margem considerada adequada face ao
minimo requerido legalmente para absorver até determinado limite, perdas resultantes das alteragdes
nas taxas de juro e a desvalorizagdo de instrumentos de capital e unidades de parti cipagdo, assim como

perdas inesperadas nao representadas pelas provisdes técnicas.
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Em 31 de dezembro de 201 4 e 201 3, as reservas de reavaliagdo associadas aos Ativos Disponiveis para = <
° o
Venda decompunham -se como segue: © 3
. O 0
Unidade: Eures o
2014 2 0
o Z
Custo Imparidade Valias potenciais nw O
amortizado/ P Variacao do imputaveis aos Reserva de O
acumulada I
Custo de . Justo Valor tomadores de reavaliacdo
i e reconhecida N T
aquisicdo seguro o 6
= >
Ativos financeiros disponiveis para venda 330.236.334 8.554.287 673.448 (6.486.785) 2.740.950 D O
Obrigagtes e outros titulos de rendimento fixo 299,171.666 - 8.981.320 (6.319.100) 2.662.220 O
De divida pdblica 120.176.485 - 3.750.602 (2.647.110) 1.103.492
De outros emissores plblicos 15.841.191 - 357.769 (262.496) 95.273
De outros emissores 163.153.991 - 4.872.948 (3.409.494) 1.463.454 0 >
Acfes e outros titulos de rendimento varidvel 31.064.667 8.554.287 (8.307.872) (167.685) 78.730 o 5
> @
o X
Total 330.236.334 8.554.287 673.448 (6.486.785) 2.740.950 g (]
@ 8
0 w
. o)
Unidade: Eures = )
2013 o =
o Q
Custo Imparidade Valias potenciais o o
amortizado/ P Variacao do imputaveis aos Reserva de (0]
acumulada I o)
Custo de . Justo Valor tomadores de reavaliacdo Q-
P reconhecida D
aquisicdo seguro B
&
Ativos financeiros disponiveis para venda 183.456.149 6.362.336 (4.914.931) (1.302.858) 144.547 7))
Obrigagtes e outros titulos de rendimento fixo 152.494.976 - 1.079.279 (956.827) 122.452
De divida pablica 22,197,802 - 54,763 (63.953) (9.196)
De outros emissores plblicos 3.964.422 - 40.558 (30.762) 9.796
De outros emissores 126.332.752 - 983.958 (862.106) 121.852
Acfes e outros titulos de rendimento varidvel 30.961.173 6.362.336 (5.954.209) (346.031) 22.095
Total 183.456.149 6.362.336 (4.914.931) (1.302.858) 144.547

A movimentacao da reserva de

reavaliacdo durante os exercicios de 201

4 e 201 3 foi como segue:

Unidads: Euraz

Movimento do periodo

Saldo em 2013
Imparidade

Valias potenciais

Variagdo do Justo  imputdveis sos

Amortizagdo da
Reserva de

Saldo em 2014

Valor tomadores de P
Reavaliagdo
seguro
eis para venda 144,548 1.072.247 6.707.470 (5.183.927) - 2.740.339
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 122.452 - 7.902.041 (5.362.273) - 2.662.220
De divida publica (9.196) - 3.695.839 (2.583.151) - 1.103.492
De outros emissores piblicos 9.796 - 317.211 (231.734) - 95.273
De outros emissores 121.852 - 3.888.991 (2.547.388) - 1.463.455
Agdes € outros titulos de rendimento varidvel 22.096 1.072.247 (1.194.570) 178.346 - 78.119
Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa .
as obrigacbes reclassificadas da categoria 144.172 _ _ (123.080) 21.092
ADV para ECR em 2008
Total de reservas de reavaliacdo 288720 1.072.247 6.707.470 (5.183.927) (123.080) 2.761.431
Unidade: Euros
Movimento do periodo
saldo em 2012 Valias potenciais  ppotacko da Salde em 2013
aldo em . Variagdo do Justo  imputdveis aos G aldo em
Imparidade Reszerva de
Valor tomadores de A
Reavaliagdo
seguro
eis para venda 691.615 1.812.001 (3.066.400) 707.332 - 144.548
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 633.776 - (1.174.554) 663.230 - 122.452
De divida publica 57.219 - (291.177) 224.762 - (9.196)
De outros emissores publicos 51.331 - (20.403) (21.133) - 9.796
De outros emissores 525.225 - (862.974) 459.601 - 121.852
Agdes & outros titulos de rendimento varidvel 57.839 1.812.001 (1.891.846) 44,102 - 22.096
Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa .
as obrigacbes reclassificadas da categoria (139.979) _ _ 284.151 144.172
ADV para ECR em 2008
Total de reservas de reavaliacdo 551.636 1.812.001 (3.066.400) 707.332 284.151 288.720
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Reservas por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos

ativos e passivos e a sua base fiscal, séo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados

com itens que séo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que séo também registados

por contrapartida dos capitais proprios, nesta rubrica. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais
proprios decorrentes da reavaliacdo de investimentos disponiveis para venda sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas

que lhes deram origem.

Os movimentos ocorridos na reserva de impostos estdo indicados no quadro da Demonstracdo de

Variagdo dos Capitais Préprios.

Outras Reservas

Nesta rubrica, a Companhia tem registada a Reserva Legal que s6 pode ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislagdo Portuguesa, a reserva
legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do

capital emitido.

Em 31 ded ezembrode 2014 e 201 3, as outras reservas decompunham -se como segue:

Unidade: Euras

2014 2013

QOutras reservas
- Re=zerva Legal 7.652.160 5.346.023

- Reservas Livres - -

Reservas 7.652.160 5.346.023

Os movimentos ocorridos nas reservas estao igualmente indicados no quadro da Demonstracao de

Variagao dos Capitais Préprios.

39,32 Resultadosokransitadosdos

Em 31 ded ezembrode 201 4 esta rubrica ascendia ao montante de 75.669.005 Euros ( 49.056.497 Euros
em 201 3). Os movimentos ocorridos nos resultados transitados estdo indicados no quadro da

Demonstracao de Variagdo dos Capitais Préprios.
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Capital Social encontram  -se descriminados no  quadro abaixam

¥10¢Z
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Notiaa400 - Transagdess entrecparetes relacionadds s ) g
@
>
40.1.. Indicagagiododmomemda empresaresa-mae: e dda empresasa-mae: doo tapeodada g 9
. > =Z
Companhiaa o 8
A empresa mée do topo da Companhia é o Banco Popular Espafiol . Os acionistas com mais de 10% do L
)
>
O
O

Fraccao detida

Empresa

2014 2013 g

e

Banco Popular Portugal 15,93% 15,93% g
Banco Popular Espaniol 34,07% 34,07% o
w

D

Total 100,00% 100,00%

e 9 0due
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40.2 .Descrigaea dasxrelacionamentientos entrecempresasas-mae;, filiaiss e partess
relaciomadds s

Os saldos e transagBes entre as empresas do grupo e partes relacionadas ,a31ded ezembrode20 14 e

SeIU0D 8 OLole|9Y

201 3, resumem -se COMO segue:

Unidade: Euras

2014

Balanco Conta de Ganhos e Perdas

¥10¢Z

Ativo Passivo Custos Prowveitos
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Banco Popular Espariol, 5.A.
Depositos a ordem 36.210
Agles em carteira 10.625.552 - - -
Obrigagdes em carteira - - - -

Dividendos de agdes - - - R

Juros de obrigactes - - - 176.128

Reparticdo de custos - servigos comuns - - 87.016 -

Total 10.661.762 - B7.016 176.128

e 9 0juejeyg Oe OXauy

Banco Popular Portugal, S.A.
Depdsito a ordem 23.729.181 - - -

Depdsitos a prazo 58.384.879 - - -
Obrigagbes em carteira 32.506.996 - - -
Unidades de participacdo em FIM ‘s - - - -
Empréstimo subordinado - 4.000.000 - -
Juros de empréstimos subordinados - decaorridos - 3.422 - -

Sepliad @ soyues ap L luod

Juros de depositos - - - 9.110
Juros de obrigacdes - - - 4.878.245
Juros DO - credores - - - 413
Juras DPF - - - 780.314
Juros de empréstimos subordinados - - 33.300 -

Comissdes de intermediagdo - - 5.436.955 -

Comissdes de cobrangas de prémios - - 264.072 -

Comissdes de guarda de valores - Custadia - - 254,040 -
Comissdes - Qutros servigos - - 26.538 -
Rendas Prediais - - 127.776 -
Cedéncia de pessoal - - 575.923 253.641

Total 114.621.056 4.003.422 6.718.603 5.921.724

Popular Gestion 5.G.I.I1.C., S.A.

Unidades de participacdo em Fundos
de Investimento
Comissdes recebidas - - - 2.008

139.165 - - -

Total 139.165 - - 2,008

Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal

Comissdes recebidas - - - 662.805

Total - - - 662.805

Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor

Comissdes de gestdo a receber 552 - - -
Comissdes recebidas - - - 6.818

Total 552 - - 6.818
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Unidade: Eures

2013

Balanco Conta de Ganhos e Perdas

Ativo Passivo Custos Proveitos

SeIU0D 8 OLole|9Y

Banco Popular Espariol, 5.A.
Agles em carteira 25.881 - - -
Obrigagdes em carteira 838.324 - - -
Dividendos de agdes 39.240 - - -
Juros de obrigactes - - - 113.563
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Reparticdo de custos - servigos comuns - - 7.740 -

Total 903.445 - 7.740 113.563

Banco Popular Portugal, S.A.
Depdsito & ordem 12.474.451 - - -

Depdsitos a prazo 58.495.694 - - -
Obrigagbes em carteira 81.360.239 - - -
Unidades de participacdo em FIM s 1.138.492 - - -
Empréstimo subordinado - 4.000.000 - -
Juros de empréstimos subordinados - decarridos - 4.671 - -

e 9 0juejeyg Oe OXauy

Juros de depositos - - - 10.992
Juros de obrigacdes - - - 4,939,197

Sepliad @ soyues ap L luod

Juros DO - credores - - - B
Juras DPF - - - 1.134.706
Juros de empréstimos subordinados - - 36.410 -

Comissdes de intermediagdo - - 2.164.009 -

Comissdes de cobrangas de prémios - - 227.331 -

Comissdes de guarda de valores - Custddia - - 203.159 -

Comissdes - Qutros servigos - - 23.737 -
Rendas Prediais - - 127.776 -
Cedéncia de pessoal - - 538.355 266.306

Total 153.468.876 4.004.671 3.320.777 6.351.201

Popular Gestion 5.G.I.I.C., S.A.
Unidades de participagdo em Fundos
de Investimento
Comissdes recebidas - - - 5.428

189.559 - - -

Total 189.559 - - 5.428

Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal
Comissdes recebidas - - - 618.300

Total - - - 618.300

Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor
Comissdes de gestdo a receber 526 - - -
Comissdes recebidas - - - 5.959

Total 526 - - 5.959

No que respeitaa transacdes e saldos pendentes com Orgéos Sociais ( partes relacionadas ) as mesmas

encontram -se descritasna Nota 1l 2.
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interesses dos credores e a  cionistas.
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Notza41 i+ Gestdmdosgiscosdede atividadee 5 S
@
>
O Sistema de Gestédo de Riscos é suportado por uma estrutura organizacional adequada a dimensao, a Q @)
atividade e ao nivel de complexidade da Companhia, tendo em consideragdo a natureza e especificidade % %
. . . . - P - ~ (%
dos riscos que a mesma pretende assumir, sob as orientacd es definidas pelo Orgéo de Administracéo. 8
N T
. S . By . o © o
A Companhia tem definido e implementado mecanismos de gestao de riscos, tendo sido ja reportado em IE >
) L . ~ . O
anos anteriores 0 Relatorio anual sobre o Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno, dando @)
cumprimento ao N .° 1 do Art.° 19.° da Norma Regulamentar N.° 14/2005 -R e da Norma Regulamentar
N.°© 8/2009 -R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes . Assim, anualmente, a Q 33>
S @
avaliagdo, os testes e eventuais alteragdes no Sistema de Gestao de Riscos sdo devidamente planeados, o é
contin uamente revistos e documentados % 8
O w
Y
Os objetivo s do Sistema de Gestéo de Riscos séo de identificagdo, avaliagdo, mitigagao, monitorizagéo e = %
995
controlo dos riscos a que a Companhia se encontra exposta, interna e externamente, assegurando que g o
@
0S mesmos S e mantém a um nivel que ndo afe te significativamente a sua situacéo financeira nem 0s U o
2
Q
7

Para assegurar a mitigacdo ou controlo dos riscos, a Companhia tem definidas as fungbes de  Atuariado,

Compliance, Controlo Interno e Gestdo de Riscos e consequentemente, 0s processos e controlos

associados a cada tipo de risco.

Atuariado
A funcdo de atuaria do tem como missdo a o timiza ¢do dos limites de retengdo de riscos, através de
planos de resseguro e a obtencdo de reservas adequadas , ajuda ndo a definir a forma de investi mento
dos recursos que d&ao cobertura a essas reservas. O Atuério Responsavel p articipa ativamente no
desenvolvimento dos produtos e de seus respetivos precos e critérios de subscrica 0.
A Fungdo de Atuaria do tem como responsabilidade  s:
A Coordenar o c8lculo das responsabilidades;
A Assegurar, atrav®s de estudos apropriados, gue o0os m®todos e

na avaliagao das responsabilidades sdo adequados;

A Av malsificiéncia e a qualidade da informacéo utilizada;

A Informar a Administra-«o da adequa-«o do c8lculo das respons

A Expressar uma opini«o sobre a gest«o dos riscos espec2ficos;

A Contribuir para uma efectiva i mpdderseos.t a-«o0o do sistema de ges
Compliance

O Compliance tem como principal objetivo promover uma cultura orientada para o cumprimento das
obrigacdes legais e regulamentares na empresa, com vista a minimizar o risco de incorrer em sangdes

legais ou regulamentares, financeiras ou de reputacéo.

Nesta base, as su as principais competéncias e tarefas resumem -se a:
A ldentificar a s Coemgiances dademptesas e iMdpéementar e manter um sistema que

permita avaliar o risco de incumprimento;

A Garantir a liga-«0 com as enti dad e gio0e andliseup requisitossde o , no ©mbito
Compliance ;
A Assegurar a el abora-«o, manut en- ompliamcedi vul ga-«o do manual de
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Controlo interno
O principal objetivo do Sistema de Controlo Interno € o de promover uma cultura orientada para o
Controlo Interno,  identificando oportunidades de melhoria que contribuam para a reducéo do risco e a

promogcao da qualidade e da eficiéncia das praticas, conduzindo ao reconhecimento de valor por parte da

empresa.
N
(@)
Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem -se a: IE
A Definir pol 2ticas concretas de controlo interno e &
eficazes e adequados, aplicaveis em toda a estrutura organizacional, em linha com as orientagdes
definidas e enquadrados nas atividades diarias das empresas de seguros; Q 33>
A Desenvolver os mecanismos de monitoriza-«o para verif
politicas e procedimentos de controlo, avaliar a adequacgéo e eficacia do sistema de controlo interno % 8
implementado e possibilitar a correg 8o de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas; QG,) g
A Definir, aprovar e rever 0s requisitos de periodici gT%_’
eficacia e adequacgdo do sistema de controlo interno implementado, por forma a possibilitar a g §
avaliagdo do cumprimento dos objetivos definidos e a facilitar a melhoria do préprio sistema; y Q-
A Assegurar a i mplementa-«o dos programas, procedi ment ?Si
7

branqueamento de capitais e garantir que esses procedimentos séo executados efici entemente.

Gestao de riscos

A Gestao de Risco tem como principal objetivo garant ir que é efetuada a identificagdo, a avaliagéo e a

mitig acdo dos riscos a que a empresa de seguro se encontra exposta e assegura r a existéncia d os

mecanismos necessarios par  a a sua monitoriza¢éo e controlo.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem -se a:

A Definir pol2ticas concretas de aceita-«o0 e gest«o

expostas, através da implementacéo de procedimentos eficazes e adequados;

A Desenvolver e implementar a metodologia de deter mi

e da sua afetacéo as areas de negocio/risco;

Py
@
)
—
O
=
o
o)
O
o
>
—*
)
n

Oavdaii OSNOD vdinodN3

dos risco

na-«o do n

A Desenvolver os mecanismos de monitoriza-«o paradoserificar, d

niveis de tolerancia ao risco e das politicas e procedimentos de gestdo de riscos e avaliar a sua
eficacia e continua adequacgdo a atividade das empresas de seguros, no sentido de possibilitar a
corregao de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas ;
A Definir e rever procedi mentos de reporte, peri
disponibilizada, aos intervenientes e fun¢bes apropriadas, informacéo sobre a eficicia e adequagéo

do sistema de gestéo de risco.

Uma empresa de Seguros estd expos ta a uma diversidade de riscos através dos seus ativos financeiros,
ativos de resseguro e passivos. O risco financeiro chave, que uma empresa de seguros  esta exposta,
corresponde a potencial incapacidade desta ndo cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, 0s

rendimentos gerados pelos ativos ndo conseguirem cobrir as obrigacBes decorrentes dos contratos de

seguros.
A Companhia considera fundamental a manutencdo de um adequado sistema de gestdo de riscos,
garantindo assim que o negécio seja solido e de crescimento sustentado, conhecendo a natureza e

significancia dos r iscos a que se encontra exposta
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A Companhia identifica como principais riscos, os seguintes:

A Risco de Crédito  : Risco de incumprimento (  default ) ou de alteracéo na qualidade crediticia (rating)

dos emitentes de valores mobiliarios aos quais a empresa de seguros esta exposta, bem como dos

devedores, prestatarios, mediadores, tomadores de seguro e ressegura doras que com ela se relacionam;
ARisco de Mercado : D eriva do nivel ou da volatilidade dos precos de mercado dos ativos , resulta do da
exposicdo a movimentos em variaveis financeiras como o prego das acdes, taxas de juro, taxas de

cambio ou pre ¢cos de commodities (ex: crude ). Inclui ainda a expos  icao de produtos derivados (opgoes e
futuros) a variacdes no preco do ativo subjacente e esta também fortemente relacionado com o risco de

dispar idade entre ativos e passivos;

A Risco especifico de Seguro . As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de
seguros, os quais classificam na categoria do Risco Especifico de Seguros. Os riscos especificos de

seguros s&o 0s riscos inerentes a comercializagdo de contratos de seguro, associados ao desenho de

produtos e respetiva tarifagdo, ao processo  de subscri¢cdo e de provisionamento das responsabilidades e

a gest ao dos sinistros e do resseguro;

A Risco de Liquidez : Risco de exposicdo a perdas na eventualidade de existirem poucos ativos com
liquidez para cumprir os pagamentos das responsabilidades p ara com os tomadores de seguros, credores

e outras contrapar tes, quando elas forem devidas;

A Risco Operacional : Risco de perdas resultantes da inadequagao ou falha nos procedimentos internos,

pessoas, sistemas ou eventos externos. Esta associado a evento s como fraudes, falhas de sistemas, e ao

ndo cumprimento de normas e regras estabelecidas. Inclui ainda, por exemplo, o risco resultante de

falhas no governo da sociedade, nos sistemas, nos contratos de prestagdo de servicos em outsourcing e

no p lano de continuidade do negécio;

A Risco de R eputacdo : Este risco pode ser definido como risco da Companhia incorrer em perdas

resultantes da deterioracdo ou posica 0 no mercado devido a uma perce ¢ao negativa da sua imagem

entre os clientes, contrapartes, acionist a ou autoridades de supervisao, assim como do publico em geral;

A Risco E stratégico : O risco estratégico pode ser definido como o risco do impacto atual e futuro nos
proveitos ou capital que resulta de decisbes de negécio inadequadas, implementagdo imprép ria de
decis6es ou falta de capacidade de resposta as alteracdes ocorridas no mercado.

41.1. Risco de=Gréditoto

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagdes contratuais. O risco de crédito esta
essencialmente presente na carteira de investimentos (no entanto, as dividas a receber resultantes de

cobrancas e resseguro também estéo expostos a risco de crédito).
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Em 31 de dezembro  de 2014 e 2013, a exposicdo maxima ao risco de crédito da Companhia apresentava g.
a seguinte composicao: @
(@)
Unidade: Euras (@]
S
2014 N
n
valor . Valor
contabilistico Ifrlparldadef contabilistico N
Ajustamentos P )
bruto liquido
|_\
S
Depositos 8 ordem 593.208.659 - 93.208.659
Inve;tlmentos em filiais, associadas e empreendimentos 310.248 ) 210.2483 o
conjuntos o
. ) . . - >
Ativaos financeiros detidos para negociacdo - - - &
AJ.E"".":'.S ﬁnar_lu:mru:us C|355I'FICE||:.|'I:IS no reconhecimento 500.921.045 ) 590.071.045 o)
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas Q
Ativos disponiveis para venda 334.942.464 710.582 334.231.882 %
>
Empréstimos & contas a receber 16.340.584 - 16.340.584 8
(0]
Outros devedores 2.473.373 1.316.610 1.156.763 o
()
=
Exposicdo maxima ao risco de crédito 1.038.096.372 2.027.192 1.036.069.151 8—
%)
Unidade: Euras
2013
Valor i Valor
contabilistico Irnparldadej’ contabilistico
Ajustamentos P
hruto liquido
Depdsitos & ordem 31.604.831 - 31.604.831
Investimentos em filiaiz, as=ociadas & empreendimentos 216.533 ) 216.533
conjuntos
Ativos financeiros detidos para negociacdo 600 - 600
Ativos ﬂrlar_lcmrus cIas&lﬂc:al:!Ds no reconhecimento £86.619.657 ) 586.619.652
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 181.390.168 - 181.390.168
Empréstimos e contas a receber 55.138.455 - 55.138.455
Outros devedores 2.936.121 1.185.395 1.750.726
Exposicdo maxima ao risco de crédito 857.906.359 1.185.395 856.720.965
A gestéo do risco de crédito, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte (ou a variagéo
do valor de um dado ativo, face a degradagéo da qualidade do risco da contraparte), assenta na regular
monitoriza¢do e andlise da exposi¢cdo da sua carteira de investimentos, através de relatérios mensais de
riscos financeiros.
A existéncia de limites internos de exposicéo por notacdo de risco de cré dito permite mitigar os riscos

associados e a manter a exposi¢do dentro de limites consideraveis como aceitaveis pela gestdo da

companhia.

14
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Risco de concentragao por classe de ativos

A desagregacao da carteira da companhia, a 31 de dezembro de 2014 e 2013, pode ser vista como
segue:
Inidade: Euras
; Var. %
Investimentos 2014 %o 2013 %o 14/13
Depdsitos a ordem 93.208.659 9,0% 31.604.831 3. 7% 195%
Outros depdsitos 13.388.091 1,3% 52.131.649 6,1% -74%
Operacdes a liguidar (2.538.693) - (92.114) - 2656%
Empréstimos concedidos (1) 1.227.291 0,1% 1.376.048 0,2% -11%
Titulos de rendimento fixo 744.530.1598 72,1% 527.428.241 73,4% 19%
Partes de capital em filiais e associadas 210.248 - 216.533 - -3%
Acdes 21.191.743 2,1% 20.556.869 2,4% 3%
Fundos de investimento 160.703.072 15,6% 121.470.518 14,2% 32%
Derivados detidos para negociagdo - - 600 - -100%:
Qutros titulos 69.668 - 135.289 - -49%
Total 1.031.990.273 100% 854.828.463 100% 21%s

(1] O walar das operagdes aliquidar inclui o montante das operagdes devedoras (reflectidas na ativa) e credoras [refletidas no passiva).
[2] Corresponds ac walor liquide dos ativos, deduzida do valor de imparidades efou sjustamentos

A 31 de dezembro de 201 4, a carteira de investimentos consolidada apresenta uma  exposicao
maioritaria  a titulos de rendimento fixo em 719 % (73,4 % em 201 3), seguido dos fundos de
investimento com uma representatividade de 1 5,5% ( 14,2 % em 201 3) e depdsitos em instituicdes de

crédito com 10,3 % ( 9,8 % em 201 3).

Risco de concentragdo por emitente

Regularmente, e com base nas notagdes de risco de crédito publicadas por algumas das principais

agéncias intern acionais ( Bloomberg Composite , St andar d &MPody &S, ou BBRS§ écalculada
a percentagem de exposicdo da carteira de investimentos por notacdo, monitorizadas as respetivas

alteragbes de notagao por titulo, acompanhamento dos Outlook , graus de subordinacdo e o devido ao

cumprimento dos limites estabelecidos pela gestao.

Relativamente a exposicédo ao risco de crédito dos titulos de rendimento fixo (71,9%) e de produtos
estruturados (0,4%), a carteira de investimentos da empresa de seguros apresenta as seguintes

exposicoes, a 31 de dezembro de 2014 e de 2013:

Alocacdo por Alocacdo por  Variacdo face Peso da

Rating Rating Rating a 2013 Carteira
2014 Acumulada [ Carteira] 2014
AAA 6,7% 6,7% 2,9% 4,8%
AL 6,4% 13,2% 3,5% 4,6%
Fy 12,7% 25,9% 7, 7% 9,1%
BEB 32,2% 58,1% 6,3% 23,1%
EE 36,1% 9d,3% -21,59% 25,5%
Outros * 5,7% 100,0% 1,4% 4,1%

" Coresponde atitulos com notagio inferior a BE e sem rating
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%

Alocacdo por Alocacado por  Variacdo face Peso da

Rating Rating Rating a 2012 Carteira
2013 Acumulada (3 Carteira) 2013
AL 3,8% 3,8% 1,5% 2,8%
AR, 2,9% 6,7% -4,4% 2,1%
A 5,1% 11,3% -53,5% 3,7%
EEE 25,5% 37,6% -2,2% 13,8%
EE 58,0% 95,7% 55,4% 42,3%
Outros * 4,3% 100,0% 3,0% 3,2%

* Corresponde a titulos com notagio inferior a BE e zem rating

Durante o ano de 2014, verificou -se uma melhoria do risco de crédito. A categoria de rating BB sofreu a

Unica variagcdo negativa de peso na carteira ( -21,9%), por contrapartida de t odos os outros niveis de

rating, com particular destaque para os aumentos nas categorias A (+7,7%) e BBB (+6,3%).
4,1% da carteira total de

A percentagem de titulos sem rating na categoria Outros corresponde a

investimento, tratando  -se na sua maioria de titulos de divida de grandes empresas nacionais.

Rating por maturidade (vida média), a componente de rendimento fixo e de
4 e 201 3:

Em termos de exposicao de
produtos estruturados apresenta as seguintes exposicdes a 31 de dezembro de 201
Em termos de exposicdo das classes de Rating por maturidade (vida média), a componente de
rendimento fixo e de produtos estruturados apresenta as seguintes exposicoes a 31 de dezembro de

2014 e 201 3:

Unidade: Eures
Rating /
Maturidade 2014
=3 =5 =7 = 10 =10 Total
em % em Valor
Ativos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas
AR 1,2% 0,1% 0,7% 1,3% 3,3% 34.065.443
Al 1,5% 0,1% 0,1% 1,6% 16.888.358
A 2,6% 0,6% 0,5% 0,1% 0,9% 4,7% 48.732.071
BBB 8,7% 3,9% 2,6% 1,0% 0,2% 18,4% 191.178.465
< =BB 10,5% 4,9% 68,6% 3,8% 0,8% 26,6% 277.462.510
Unrated (NR) 1,4% 1,3% 0,3% 0,0% 3,1% 32.098.857
Ativos disponiveis para venda
AAR 1,0% 0,2% 0,2% 0,1% 1,6% 16.287.963
AL 0,3% 0,3% 0,6% 0,6% 0,7% 3,0% 31.248.126
A 1,1% 0,9% 1,0% 1,1% 0,3% 4,5% 45.414.204
BBEB 0,8% 0,9% 1,1% 1,1% 1,1% 4,7% 49.120.348
= =BB 0,1% 0,2% 0,3% 2.806.227
Unrated (NR) 0,0% 0,0% 202.105
Contas a receber *
AR 0,0% 0,0% 42
AL 0,0% 0
A 0,0% 0
BEB 0,0% o
< =BB 0,0% o
Unrated (NR) 0,0% 0
Total (em %) 29,9% 14,8% 13,8% 9,0% 4,2% 71,7%
Total (em valor) 311.004.143 154.182.201 143.792.660 94.256.410 43.269.307 746.504.721

*"Contas a receber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimos e contas a receber”
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o 0
5 0
Unidads: Eures =.
° 0
Rating / Maturidade 2013 () >
(@)
<3 <5 <7 < 10 =>=10 ______'I_'_l:_l_t_al ________ g 8
em % em Valor 5 zZ
_ ] _ . - — ; , ()}
Activos financeiros classificados no reconhecimentoe inicial ao justo valor através de ganhos e perdas l®)
AR 1,8% 0,0% 0,3% 2,1% 17.838.026 N
AL 1,2% 0,1% 0,0% 1,4% 12.118.664 ) 6
A 1,1% 0,5% 0,2% 0,0% 1,8% 15.4535.713 = >
=1=1=] 11,6% 3,3% 1,2% 0,4% 0,0% 16,5% 140.597.555 = O
= =BB 24,8% 5,9% 10,1% 1,6% 0,9% 44,2% 377.819.731 @)
Unrated (NR) 1,0% 0,2% 0,2% 0,0% 1,3% 11.505.209
Activos disponiveis para venda O >
>
AR 0,3% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,7% 6.089.898 g D
Al 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,7% 6.078.105 5 é
A 0,7% 0,2% 0,8% 0,3% 0,1% 1,9% 16.324.065 o Q
BEBB 0,1% 0,4% 0,9% 0,8% 0,4% 2,5% 21.627.698 ® o
= =BB 0,2% 0,1% 0,0% 0,2% 2.104.814 g? g
Unrated (NR) 0,0% 0 g o
Contas a receber * o ,,g
» o
Al 0,0% 0,0% 51 D o
BA, 0,0% 0 T o
A 0,0% 0 @
BBB 0,0% 0 51
< =BB 0,4% 0,4% 1.581.094 %]
Unrated (NR) 0,0% 0
Total (em %) 43,2% 11,9% 13,9% 3,4% 1,5% 73,9%
Total (em walor) 367.222.091 101.684.564 118.663.191 295.013.576 12.561.201 629.144.624
“"Contas areceber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimas & contas a receber”
O quadro da exposigéo ao risco de crédito dos resseguradores, aplicavel ao negdcio de vida, resume -se
como segue, em 31 de dezembro de 201 4:
Unidads: Eures
% de Valor dos Rating (1)
Ressegurador Tratado Participacdo Capitais
de Resseguro cedidos Sap
Hannover Ruckversicherung AG Quota parte e Excedente 20% 52.852.146 AA-
Hannover Ruckversicherung AG Quota parte e Excedente 100% 9.418.750 AA-
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Quota parte e Excedente 20% 52.852.146 AA-
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Quota parte e Excedente 100% 387.500 AA-
General Reinsurance AG - Sucursal en Esparia Excedente 10% 26.426.073 AA+
RGA International Reinsurance Company Limited Excedente 20% 52.852.146 AA-
Scor Global Life Reinsurance Ireland LTD Quota parte & Excedente 100% 1.996.285.461 A+
Swiss Re Europe 5.4, Excedents 30% 79.278.220 Ab-
Total 2,270.352.443

["] Matagdes da Standard & Foor's para divida de longa prazo
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O quadro da exposi¢do ao risco de crédito dos resseguradores, aplicavel ao negocio de n&o vida,

resume -se como segue:

% no Tratado de Rating (1)

-
-
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=
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>
o
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Resseguradora Ramo Tratado Resseguro
Obrigatério S&P
ACE European Group Ltd Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - Af-
Multirriscos Habitagdo (Produto . N
ARAG SE - Sucursal em Portugal . Proporcional 100% NR (@]
Condominia) =
AXIS Speciality Europe Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - A+ B
Acidentes de Trabalho
Acidentes Pessoais
Europ Assistance- Comp2 Seguros de Portugal (Grupo Generali) Multirriscos Habitagdo Proporcional 100% BBB+ ¥
Automével O >
Multirriscos Comércio o >
=)
Genworth Financial Assurance Company Ltd, Ireland (Genworth Finan  Protegdo Pagamentos Proporcional 100% Ao T 5 é
. Q o
Hannover RE Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - Al D o
. . . . @ w
Mapfre Re, Compania de Reaseguros S.A. Multirriscos Habitagdo Facultativo Proporcional - A [SS IS
> Q_J
Incéndio > 5
Multirriscos Habitagdo Proporcional 60% (@]
Multirriscos Comércio 2 o
B Ab-
Incéndio () 1)
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CC  y, itirriscos Habitacdo N30 Proporcional 50% T
Multirriscos Comércio 1) Q-
=
Automovel N3o Proporcional 50% o
QD
Mutua de Proprietarios Seguros e Reaseguros (Espafia) Multirriscos Habitac2o (Produto Proporcional 100% NR -
Popular Arrendamento)
Incéndio
Multirriscos Habitagdo Proporcional 25%
Multirriscos Comércio
Incéndio
Multirriscos Habitagdo N3o Proporcional 20%
Multirriscos Comércio
. Automével N3o Proporcional 50%
Nacional de Reaseguros S.A. (Spain) " A-
Acidentes Pessoais N3o Proporcional 50%
Acidentes de Trabalho N3o Proporcional 60%
Responsabilidade Civil Proporcional 60%
RGA International Reinsurance Company Limited Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - Af-
Incéndio
Multirriscos Habitagdo Proporcional 15%
Multirriscos Comércio
Responsabilidade Civil Proporcional 40%
R Incéndio .
Scor Global P&C Ibérica Sucursal em Madrid Multirriscos HabitacSo N3 Proporcional 0% A+ +
Multirriscos Comércio
Acidentes de Trabalho N3o Proporcional 40%
Acidentes Pessoais N3o Proporcional 50%
SECURA RE ( Member of QBE Insurance Group) Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional A- Fy
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o 0
Risco de concentragdo por risco Pais/Zona Geogréfica % g
Em relagdo a exposicéo por Zona Geografica a carteira de investimentos da companhia apresenta as @ :(U>
seguintes exposicoes, a 31 de dezembro de 2014 e em 2013: g 8
= g %
Zona Geografica PE%D em PE!.'D em Variacdo ,(3
Carteira 2014 Carteira 2013 B =
=2 >
Portugal 36,5% 59,9% -23,4% - 8
Ezpanha 12,9% 8,0% 4,9%
Italia 10,7% 6,3% 4,4% 0O >
Franga 3,5% 3,0% 0,6% % 5
Irlanda 2,9% 0,1% 2,8% g_ g
Paises Baixos 2,7% 1,5% 1,2% g ;
Alemanha 2,5% 1,2% 1,4% g ?D—’
Reino unido 2,3% 1,6% 0,7% g ~§
Brasil 2,0% 0,3% 1,7% % @
Estados Unidos da América 1,6% 1,1% 0,6% @ =
Finlandia 0,7% 0,1% 0,6% g’_
Replblica Checa 0,6% 0,2% 0,4%
Luxemburgo 0,5% 0,1% 0,4%
Suécia 0,4% 0,2% 0,3%
Bélgica 0,4% 0,2% 0,3%
Dinamarca 0,3% 0,3% 0,1%
Turquia 0,3% 0,0% 0,3%
Zona Euro 0,3% 0,0% 0,3%
Unido Europeia 0,3% 0,0% 0,3%
India 0,3% 0,0% 0,3%
Austria 0,3% 0,1% 0,1%
Australia 0,2% 0,2% 0,0%
Coreia do Sul 0,2% 0,1% 0,1%
Poldnia 0,1% 0,1% -0,1%
México 0,1% 0,0% 0,1%
Bulgaria 0,1% 0,1% 0,0%
Canada 0,1% 0,1% 0,0%
Ilhas Caimao 0,1% 0,0% 0,0%
Outros 0,9% 0,4% 0,6%
Durante o ano de 201 4, diminuiu -se significativamente (-23,4%) a exposi¢do ao mercado portugués e

incrementou -se a exposi¢do a outras Zonas Geogréaficas do Euro, nomeadamente Espanha (+4,9%),
Italia (+4,4%) e Irlanda (+2,8%) , continuando sempre dentro dos limites internamente definidos e

consideraveis como ac  eitaveis pela gestéo.

150

Juntos com Futuro |




o m
o C
o O
: - o O
Risco de concentracdo  por setor g. <
A carteira mantém a maior exposicao ao setor financeiro, tendo simultaneamente ocorrido a alteracéo @ )U>
mais significativa , com um decréscimo de -11,8%, por contrapartida do sector Governamental (+3,9%) g 8
e Utilities (+2,1%): g %
5 O
Peso em Peso em B =
sector Carteira 2014 Carteira 2013 Variacao B3
s>
FINANCIAL 25,4% 37,2% -11,8% <
GOVERNMENT 24,3% 20,4% 3,9% o>
UTILITIES 6,6% 4,5% 2,1% g g
COMMUNICATIONS 5,1% 5,6% -0,5% B3

o
INDUSTRIAL 3,2% 2,4% 0,7% @ 8
ENERGY 2,9% 2,3% 0,6% QG,) =
5 2
CONSUMER, CYCLICAL 2,0% 0,5% 1,5% 3 2
CONSUMER, NON-CYCLICAL 1,8% 0,8% 1,0% g 8
BASIC MATERIALS 1,3% 1,0% 0,3% Rv) g

0]

DIVERSIFIED 0,9% 0,5% 0,4% a

TECHNOLOGY 0,6% 0,3% 0,3% 7

REAL ESTATE 0,4% 0,5% -0,1%
AS5ET BACKED SECURITIES 0,0% 0,0% 0,0%

Em termos de exposi¢do do setor financeiro por grau de subordinacdo dos titulos de divida temos a
seguinte decomposicdo em 201 4:

Unidade: Euros

Subordinacio Valor Financeiras Total
¢ Investimento (%) (%)
Senior 248.471.362 98,1% 23,9%
Lower Tier 2 758.545 0,3% 0,1%
Tier 1 143.290 0,1% 0,0%
Others 3.834.754 1,5% 0,4%
Total 253.207.952 100, 0%0 24 3%

A compon®thdrsed0 i® constitu2da na maiori a pear firameeirs smwgeso de d2vi da d

grau de subordinacéo nao se encontra explicitado.

Poli tica de utilizacéo de derivados

A utilizacdo de produtos derivados como forma de mitigagdo dos riscos associados, encontra -se de
acordo com o legalmente estabelecido pela entidade de supervisdo, bem como, explicitada em

normativo interno. Em linhas gerais, este normativo estabelece os ti pos de operacgdes e contratos
permitidos, os mercados autorizados e o processo de aprovacdo das referidas operagoes. Os derivados

adquiridos tém como objetivo a gestdo eficaz da carteira.

A utilizacdo de produtos derivados como forma de mitigagcéo dos risco s associados, encontra -se de
acordo com o legalmente estabelecido pela entidade de supervisdo, bem como, explicitada em
normativo interno. Em linhas gerais, este normativo estabelece os tipos de operagdes e contratos

permitidos, os mercados autorizados e 0 processo de aprovacdo das referidas operacdes. De acordo

com 0 normativo interno, os derivados que sejam adquiridos tém como objectivo apenas a realizacéo de
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operacdes de cobertura de risco, de forma a permitir uma gestéo eficaz da carteira. Mensalmente

monitoriza -se o risco de crédito da emisséo, do emitente e o risco de crédito da contraparte.

A 31 de dezembro de 2014 a Eurovida néo tem produtos derivados em carteira.

41 .2, Riseocdemereadedo

O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragcéo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacéo de taxas de juro, taxas de cambio,

precos de agdes e outros.

Mensalmente séo feitos testes de sensibilidade/variacdo as taxas de juro e aos pregos de agdes e de
fundos de investimento e quantificagdo do seu impacto na valorizacdo dos ativos financeiros que

compdem a carteira de investimentos da companhia .

Quanto a variagao das taxas de juro o seu impacto € o referido abaixo, quanto ao risco da variagao de

precos de acOes e de fundos de investimentos, € feita a analise de sensibilidade mensal e os seus efeitos

sdo os seguintes a 31 de dezembro de 201 4 e 201 3:
Unidade: Euras
Variacdo Estimada Variacdo Estimada
2014 2013
Variac3o Percentagem Valor Percentagem Valor
¢ (%) (Euros) (%) (Euros)
Componente FII
-10,0% -0,5% -5.400.520 -0,7% -5.405.743
-20,0% -1,0% -10.801.040 -1,5% -12.811.485
Componente FIM/ Acbes
-10,0% -1,3% -13.621.243 -0,9% -7.818.649
-20,0% -2,6% -27.242.485 -1,8% -15.637.298
As abordagens sdo complementadas pela introdugdo de melhorias continuas tanto no plano das
metodologias e ferramentas de avaliagdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e
circuitos de decisao.
No caso de uma eventual queda do mercado em cerca de 10%, a carteira global de fundos de
investimento imobiliario podera desvaloriza rem5,4 milhdes de Euros (6,4 milhdes de Euros 201 3).
Numa eventual queda do mercado em cerca de 10%, o impacto na carteira global de acdes e de fundos
de investiment o mobiliario serd um decréscimo de 13,6 milhdes de Euros (7,8 milhdes de Euros 201 3).

Risco de taxa de juro
As operacBes da companhia encontram -se sujeitas ao risco de flutuagdes nas taxas de juro na medida
em que os ativos geradores de juros (incluindo 0s investimentos) e os passivos geradores de juros

apresentam maturidades desfasadas no tempo ou de diferentes montantes.
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A monitorizagdo do risco de taxa de juro (variagao) é efetuada regularmente ao nivel do ativo financeiro, g. <
através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variacdo na curva de taxas de @ )U>
. e - . - e ) ) (@)
juro (chogue multiplicativo). Os parametros utiliza dos sdo a modified duration da carteira, dentro de um o 8
S
cenario de variagdo de taxas de juro, com a medicdo do impacto na componente de taxa fixa em g %
carteira. Os efeitos s&o os seguintes: o
N T
Unidade: Euras o 6
Variacdo Estimada Variacdo Estimada = >
2014 2013 B 8
Variacdo taxa juro Percentagem Valor Percentagem Valor
(Em ponto base) (%) (Euros) (%) (Euros)
9z
300 -7,9% -82.059.747 -8,1% -52.296.010 =} Q
200 -5,3% -54.706.498 -4,1% -34.864.006 g_ o
100 -2,6% -27.353.249 -2,0% -17.432.003 @ 8
-100 2,6% 27.353.249 2,0% 17.432.003 g? g
-200 5,3% 34.706.458 4,1% 34.864.006 % 93_3
-300 7.9% 82.059.747 6,1% 52.296.010 8 "8
% ®
Mensalmente, séo monitorizadas as variagdes ao prego e ao valor da carteira de obrigacdes, em caso de o Y
w
variagdes de taxa de juro, num intervalo de valores situados entre [ -3%, 3%]. 8‘
7

Risco cambial
Risco decorrente da variacdo do valor de ativos/passivos detidos pela Companhia decorrente de

oscilagdes nas taxas de cambio das moedas em que esses ativos/passivos estdo expressos.

A atual exposicdo cambial da carteira de investimentos consolidada é inc ipiente, sendo esta na sua

totalidade respeitante a seguros em que o risco do investimento é do tomador do seguro, distribuida

como segue:
kA
2014 2013
Var. (%)
Moeda Representacao Representacao 2014/13
(%) (%)
Eura 58,02% 97,95% 0,07%
Us Dalar 1,87% 1,94% -0,06%
Outras 0,11% 0,11% -0,01%
No entanto, a companhia monitoriza a exposicao ao risco cambial, com o intuito de assegurar que esta
se encontra dentro dos limites legalmente estabelecidos.
41.33 RRiscos; espeeificos delseguros os
As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de seguros, 0s quais classificamos na
categoria do Risco Especifico de Seguros.
Os riscos especificos de seguros sdo 0s riscos inerentes a comercializagdo de contratos de seguro,
associados ao desenho de produtos e respetiva tarifagdo, ao processo de subscricdo e de
provisionamento das responsabilidades e a gestdo dos sinistros e do r esseguro. S&o aplicaveis a todos

os ramos de atividade e podem subdivi dir -se em diferentes sub  -riscos.
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Risco de Desenho dos Produtos
Risco da empresa de seguros assumir exposigdes de risco decorrentes de caracteristicas dos produtos

ndo antecipadas na fase de desenho e de definicdo do pre¢o do contrato.

Risco de Prémios

Relacionado com sinistros a ocorrer no futuro, em apélices atual mente em vigor, e cujos prémios ja
foram cobrados ou estéo fixados. O risco é o de os prémios cobrados ou ja fixados pode rem vir a
revelar -se insuficientes para a cobertura de todas as obriga¢des futuras resultantes desses contratos

(subtarifacéo).

Risco de Subscricao
Risco de exposicao a perdas financeiras e/ou técnicas relacionadas com a selegdo e aprovagao dos riscos

a segurar.

Risco de Provisionamento
Risco das provisdes para sinistros constituidas se virem a revelar insuficientes para fazer face aos custos

com sinistros ja ocorridos.

Risco de Sinistralidade
Risco de que possam ocorrer mais sinistros do que o esperado, ou de que alguns sinistros tenham custos

muito superiores ao esperado, resultando em perdas inesperadas.

Risco de Retengao
Risco de uma maior retencdo de riscos (menor prote ¢ao de resseguro) poder gerar perdas devido a

ocorréncia de eventos catastréficos ou a uma sinistralidade mais elevada.

Risco Catastrofico

Resulta de eventos extremos que implicam a devastacdo de propriedade, ou a morte/ferimento de
pessoas, geralmente devido a calamidades naturais (terramotos, furacées, inundagdes). E o risco de que
um evento Unico, ou uma série de eventos de elevada magnitude, normalmente num periodo curto (até
72 horas), impligue um desvio significativo no nimero e custo dos sinistros, em relagdo ao que era

esperado.

De referir, que os processos de subscricdo, provisionamento e resseguro encontram -se documentados

no que respeita as principais atividades , riscos e controlos.

Em termos sucintos, os mecanismos de controlo de maior relevancia séo:

A Del ega- «o d eias definidpsdornfaimente para os diferentes processos;

A Pol2ticas Internas adequadas "s necessidades e complexidade
A Reconcilia-»es e confer°ncias contabil2sticas;

A Monitoriza-«o de n2veis de servi-o.

A Companhia , para efetua r uma adequada avaliacdo do risco especifico de seguros , tem definida uma

politica de subscri¢édo de contratos onde estéo previstos a metodologia de analise de risco, os elementos
a utilizar na mesma e os critérios de decisdo, com subsequente impacto no tarifario a vigor ar e que é
revisto periodicamente. H& também uma politica de gestdo de sinistros, baseada na analise dos

elementos indispensaveis de avaliagdo dos sinistros que estao definidos contratualmente.
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existindo acumulacdes de risco relevantes. Ndo ha exposicdo ao risco nos territérios insulares. A

O m
o C
L 0
o O
O risco de longevidade ocorre quando um decréscimo inesperado das taxas de mortalidade conduz a g. <
aumentos de sinistros (no pagamento de rendas) superiores aos esperados. O risco de longevidade é @ :(U>
. . - - - . ) (@)
gerido através do  pricing da politica de subscricédo e de uma r evisdo regular das tabelas de mortalidade o 8
S
usadas para definir os prémios e constituir as provisdes. Nas anélises de longevidade verifica -se, se esta g %
estd acima ou abaixo das tabelas de mortalidade utilizadas. Caso esteja acima sdo criadas provisdes o
P . . N T
supleme ntares e os prémios séo ajustados em conformidade. O g
=2 >
s>
O risco de mortalidade cobre a incerteza das perdas efetiva s resultantes das pessoas seguras viverem @)
menos do que o esperado. Dado o aumento continuo da esperanga de vida da populagdo, o risco de
morta lidade ao nivel da carteira em vigor pode vir a ser significativo se ocorrer um grande nimero de Q 33>
S @
mortes na sequéncia de catastrofes. O risco de mortalidade é atual mente mitigado através da politica de > é
subscricéo e dos tratados de resseguro. % 8
O w
Y
A politica de resseguro serve de instrumento para garantir a mitigagdo dos riscos em funcdo da g %
0
capacidade de subscri¢cdo da seguradora. Relativamente a distribuigcdo geogréfica dos riscos assumidos g o
@
em Portugal, ela segue aproximadamente a distribuicdo popul acional no territério continental, nao 3 Q-
S
Q
7

exposigdo a riscos fora do territério Europeu é minima e é alvo de adaptacgéo tarifaria que compensa o

risco adicional.

Com o cumprimento sistematico dos procedimentos de verificagcdo dos elementos indispensaveis para as
referidas politicas e com a politica de resseguro associada, a Companhia mitiga os riscos associados ao

risco especifico de seguros.
A Companhia pratica uma politica de resseguro cedido baseada em tratados proporcionais de quota -
parte e de excedentes, com o objetivo de reduzir o impacto de riscos de ponta, de catastrofes e de

concentracao.

O programa de resseguro, em 201 4, € constituido por trata  dos proporcionais de quota -parte e

excedentes e por tratados ndo proporcionais i Excedentes de perdas e Cobertura, conforme quadro
seguinte :
Ramo Tipo de Tratado

Yida Quota parte e Excedente

Acidentes de Trabalho Excesszo de perdas (L)

Acidentes de Trabalho ™ Quota Parte

Acidentes Pessoais @ Quota Parte

Acidentes Peszoais Ewceszo de perdas (XL)

Salde / Doenga ™ Quota Parte

Incéndio e Outros Danos™ Quota Parte

Incéndio e Outros Danos Quota Parte, Excedente e Excesso de perdas (¥L)

Incéndio & Outros Danos (Catdstrofes) Quota Parte, Excedente & Excesso de perdas (XL)

Automadvel Ewceszo de perdas (XL)

Automdwvel Quota Parte

Responzabilidade civil geral Quota Parte

[1] Correspondents 3 coberkuras de assistinia

[&] Correspondents 3 coberburas de desemprege ¢ incapacidades tempardria,
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O quadro da exposicdo  em termos de resseguro, aplicavel ao negoécio vida e nédo vida, foi resumido % <
anteriormente. @ )U>
9 @
S O
No quadro abaixo, esta o indicador com informacéo sobre o peso dos prémios do resseguro cedido no % >
conjunto dos prémios brutos emitidos do seguro direto para os anos de 201 4 e 2013: @ 8
N T
Unidade: Euras 8 ]U>
sallv)
2014 2013 @)
Prémios brutos emitidos de sequro direto 146.928.982 63.067.477 Q >
Produtos Financeiros 122.937.916 41.038.605 % %
Produtos de Risco 16.388.439 15.700.668 = 2
Ramos Reais 7.602.627 6.328.204 g? g
Prémios de resseguro cedidom 13.627.816 15.986.813 = 93_3
2 .0
» o
Taxa de Cedéncia () 56,8% 72,6% - e
0]
[1] Tratam-ze de prémios relativos a produtos de risco e ramos reais S
[2] Calculada incidindo apenas sobre oz produtos de risco e ramos reais %

A anédlise de sensibilidade dos riscos de seguros, tendo em atengao as principais condicionantes, € como

segue a 31 de dezembro de 201 4 e201 3:

Unidade: Euras
Impacto nos Resultados
antes de Impostos

2014 2013
Custos com sinistros
Aumento de 5% nos custos com sinistros (572.845) (742.106)
do exercicio, liguidos de resseguro : :
N o
Aumentctc!e le| .-f:_ nos custos com sinistros (1.145.690) (1.484.212)
do exercicio, liguidos de resseguro
Despesas
o
Aumentuﬁde :!.D .-f: nos custos de (840.805) (484.236)
exploragdo, liquidos de resseguro
o,
Aumento de 15% nos custos de (1.261.207) (726.354)

exploragdo, liquidos de resseguro

O risco de variagbes no nivel de custos com sinistros e de despesas gerais deriva da influéncia que é
exercida nestas rubricas, seja por razdes de maior ocorréncia de factos gerados geradores de custo,

inflag&o ou menor eficiéncia interna.

41.4. Riscodediduideze 7
O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as

responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagéo de

posicOes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.
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A gestéo da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face g. <
as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. @ :(U>
S o
, 2 9
E efetuado semestralmente um estudo de ALM, no sentido de monitorizar as necessidades de liquidez 8 %
face aos vencimentos do passivo. o
N T
Qo
A companhia , durante o ano de 201 4, continuou a monitorizar de forma regular os critérios de liquidez N :5
implementados nos a nos anteriores para os seus titulos de divida classificados em Empréstimos e contas o
a receber.
>
=
@
3
41.5; Riseo©peracionahal 8
O Risco Operacional traduz -se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na $

prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas

informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizagao.

7

QO
>
0
o
D
Q.

O Sistema de Controlo Interno pode ser definido como um conjunto de atividades de controlo que visam

0O
o
>
—+
)
o
®
)
)
=]
=y
o
7]
o
j)
@
W
o
)
7]

o cumprimento das politicas e procedimentos definidos na Companhia. Como tal, o Controlo Interno

representa a implementagéo de atividades de controlo para os riscos de ndo cumprimento das politicas e

procedimentos definidos, nomeadamente ao nivel das operagoes e compliance . Neste sentido, os riscos
apresentados no Sistema de Controlo Interno enquadram -se nos riscos operacionais apresentados no

Sistema de Gestédo de Risco, embora com um nivel de detalhe superior.

A estrutura organizativa, ou modelo de governo, que suporta o desenvolvimento do sistema de gestao
de riscos e de controlo interno da Companhia assenta no modelo das trés linhas de defesa: a um
primeiro nivel, é representada pelas diferentes Dire¢gdes e Gabinetes que sao as areas responsaveis pela
operacionalizacdo de gestdo de risco e respeti vos controlos; Um segundo nivel, representado pel a
Direccdo de Auditoria e Gestdo de Reclamacdes que detétm uma fungdo de auditoria interna
independente no ambito da gestao de riscos, tendo como principal objetivo providenciar a garantia da

efetividade dos controlos; e um terceiro nivel, representado pela Auditoria Externa, que detém uma

funcéo de supervisdo.

No contexto do Sistema de Controlo Interno foram definidos os responséaveis dos processos, que tém
como principal funcdo assegurar que aquele sistema a presente um nivel de robustez suficiente que

permita minimizar a ocorréncia das perdas financeiras diretas ou indiretas.
A Companhia apresenta uma politica formal de gestéo de reclamagdes existindo um relatério mensal de

reclamagfes no ambito da gestdo da carteira. Existe igualmente um plano formal de continuidade de

negocio e um plano de  Disaster Recovery
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Notaa422 i~ Solvénciaa

A Companhia monitoriza os requisitos de solvéncia de acordo com a Norma Regulamentar n.° 6/2007 -R
de 27 de abril, alterada pelas Normas Regulamentares n.° 12/2008 -R, de 30 de outubro , n.° 4/2011 -R,

de 2dejunho en.°2/2014 -R,de 30dejaneiro ,emitidas pel a ASF.
Unidade: Euras

2014 2013
Elementos constitutivos 90.056.898 71.279.681
Requisitos de solvéncia 38.164.510 33.155.628
Empresa participante 34.464.510 29.455.628
Empresas participadas 3.700.000 3.700.000
Ewcesso/insuficiéncia da margem de solvéncia 51.892.3688 38.124.054
Taxa de cobertura da margem de solvéncia 235,97% 215,00%

Adicionalmente é efetuada uma avaliagdo mensal da Margem de Solvéncia, sendo reportados os desvios

encontrados.

Nota: 483 - Compromisses s

A Companhia possui diversos contratos de locagédo operacional de veiculos. Os referidos contratos foram
celebrados por prazos de 4 anos, e ndo estd prevista a transferéncia de propriedade no final da locagao.

As rendas pagas sao reconhecidas como gasto, durante o peri odo de aluguer a que respeitam. Os
pagamentos  futuros minimos decorrentes dos referidos contratos de | ocagdo operaciona | nao
cancelaveis , de acordo com a sua maturidade, sdo os seguintes

Unidade: Euros

atée 1 ano 1-5anos Total

Rendas vincendas de contratos de locacdo 5.562 84.597 90.159

Durante o exerc icio os pagamentos de locagdo operacional reconhecidos em resultados, atingiram o
montante de  95.861 Euros (96.728 Eurosem 201 3).

Em 31 de dezembro de 2014 o total de garantias bancarias prestadas era de 598.557 Euros. Aquele
montante refere -se a um Unica garantia que foi necessario prestar ao Gabinete Portugués de Carta
Verde, com a finalidade de garantir as responsabilidades decorrentes da qualidade de Associada,

nomeadamente, no que respeita ao artigo 26.° A. Ponto 1.
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Nota 44 I Elementosextrapatrinoniais iais

O valor dos ativos dos fundos de pensbes geridos pel

2014, erade 164.593.841

Euros ( 135.892.147 Euros em 20 13) distribuidos como segue:

a empresa de seguros, em 31 de d ezembro de

Py
@
)
—
O
=
o
o)
O
o
>
—*
)
n

Unidade: Euros

Valor dos Ativos do Fundo B
2014 2013 l-I:

Fundos de Pensoes geridos pela Companhia
Banco Popular Portugal, 5.4. 154,305.091 128.494.663 Q
Portucel, 5.4, 3.751.849 3.418.739 =1
Fundao de Pensdes Aberto Open 343.240 2.219.443 g,_
Eurovida Reforma Valor 466.501 430,721 g
Eurovida Reforma Rendimento 1.653.331 1.328.581 =
Banco Rathschild 3.573.829 - 8
Total 164.593.841 135.892.147 %
@
o
De referir , que com exce¢cdo do Fundo Reforma Rendimento que tem uma garantia de rendimento =

minimo de 2%, os restantes fundos ndo garantem

Notaa445 - Eventosssubsequenteses

Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizagdo para emissédo destas

um rendimento minimo.

demonstracdes

financeiras, ndo foram identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulgagtes

adicionais.
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OUTROS ANEXOS
201 4



Anexarll - Inventdroidede Participagdes e dnstreimentes) Finahceinoseiros

Unidada: Ewras

Valor de Balanco

Montante do % do Valor

Py
D
QD
=
O
=3
(@]
(9]
O
(@]
|
=4
QD
(7]
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-
Py,
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o
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Designacéo Quantidade |, PR S N ominal Unitario- Total
1. Filiais, Associadas, Empreendimentos Conjuntos e
Outras Empresas Participadas e Participantes N
1.1. Titulos Nacionais O
1.1.2. Partes de capital em associadas 'E
Refundos Soc Gest Fundos Inv Imob 15.000 7,48 112.230 14,44 210.248
Sub-Total 15.000 112.230 210.248
1.1.8. Titulos de divida de outras empresas participadas
e participantes
Banco Popular Portugal 3% 10-01-2017 40.000 100,00% 40.000 100,67% 40.270 >
Banco Popular Portugal 3.5% 30-06-2017 25.000 100,00% 25.000 100,01% 25.002 )
Banco Popular Portugal 3.6% 21-10-2015 75.000 100,00% 75.000 100,70% 75.525 >
Banco Popular Portugal 6.5% 24-04-2015 10.000.000 101,90% 10.190.000 103,11% 10.311.096 o
Banco Popular Portugal 6.5% 26-10-2016 20.000.000 108,25% 21.650.000 109,43% 21.885.068 =
Banco Popular Portugal S 3,65 25-06-2016 50.000 100,00% 50.000 100,07% 50.034
Bance Popular Portugal Tx Var 26-02-2016 70.000 100,00% 70.000 100,00% 70.000
Bance Popular Portugal Tx Var 28-10-2016 50.000 100,00% 50.000 100,00% 50.000
Sub-Total 30.310.000 32.150.000 32.506.996
Total 15.000 30.310.000 32.262.230 32.717.243
1.2. Titulos Estrangeiros
1.2.8. T\'tulos_ _de divida de outras empresas participadas
& participantes
Banco Popular Espanhol S.A. 7% 25-11-2015 150.000 28,00% 42.000 28,70% 43.050
Bance Popular Espancl Sa 3,5 11-09-2017 200.000 107,75% 215.500 108,81% 217.629
Bpe Financiaciones Sa 2,5 01-02-2017 1.000.000 102,11% 1.021.070 104,45% 1.044.495
Bpe Financiaciones Sa 2,875 19-05-2016 1.500.000 102,11% 1.531.635 103,89% 1.558.337
Bpe Financiaciones Sa 4 17-07-2015 7.500.000 101,60% 7.619.925 103,43% 7.757.185
Popular Capital Sa 6 PERP 5.000 95,95% 4.798 97,13% 4.857
Sub-Total 10.355.000 10.434.928 10.625.552
Total 15.000 40.665.000 42.697.157 43.342.796
2. Qutros
2.1. Titules Nacionais
2.1.1. Instrumentos de capital e Unidades de
Participagdo
2.1.1.1. AcgBes
B Investimento Global 1.5595.000 1,15 1.841.904 1,15 1.841.504
Banco Bpi Sa. 141.054 1,01 142.888 1,01 142.888
Banco Comercial Portugues Sa 4.667.214 0,07 306.543 0,07 306.543
Banco Espirito Santo Sa 142.011 0,00 14 0,00 14
Banif Sa 6.947.255 0,01 39.460 0,01 39.460
Cimilonga Imobiliaria 13.200 20,26 267.421 20,26 267.421
Corticeira Amorim Sgps Sa 128.008 3,02 386.584 3,02 386.584
Ctt-Correios De Portugal Sa. 2.840 7,99 21.080 7,99 21.080
Edp Renovaveis Sa. 740 5,40 3.997 5,40 3.997
Energias De Portugal Sa 274.316 3,22 882.749 3,22 882.749
Galp Energia Sgps Sa 22.000 8,41 184.998 8,41 184.998
Global Intelligent Technologies 291.200 0,18 52.998 0,18 52.998
Impresa 25.000 0,79 19.700 0,79 19.700
Inapa-Invest Particip Gestdo 47.715 0,14 6.776 0,14 6.776
Longapar Sgps Sa 9.900.000 0,27 2.673.589 0,27 2.673.539
Longavia Imobiliaria 33.000 8,96 295.538 8,96 295.538
Martifer Saps Sa 2.659 0,19 497 0,19 497
Meridiano 13 12.148 157.930 12.148 157.930
Mota Engil - Direitos 2014 13.000 0,00 - 0,00 -
Nos SGPS SA 13.575 5,20 70.576 5,20 70.576
Portucel Empresa Produtora 14.000 3,07 42.980 3,07 42.980
Portugal Telecom Sgps Sa 542.661 0,86 466.688 0,86 466.688
Ren Redes Energeticas Nacionais 135.000 2,41 324.675 2,41 324.675
Sonae Capital Saps Sa 130.000 0,25 32.500 0,25 32.500
Sonae Sgps Sa 216.250 1,02 220.791 1,02 220.791
Teixeira Duarte Sa. 77.500 0,71 55.103 0,71 55.103
Sub-Total 25.375.011 8.497.980 8.497.980
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2.1.1.3. Unidades de Participagio em Fundos de -
Investimentos N —_—
Art Invest 10.000 3,54 35.392 3,54 35.392 O D
FII POP PREDIFUNDO 21.287 11,01 234.422 11,01 234.422 H >
Fundo Imosaide 436.870 11,20 4.893.730 11,20 4.893.730 .b D
Fundo Imosacial 1.281.597 6,52 8.349.989 6,52 8.349.989 O
Imopromogio 1.248 651,84 825.976 651,84 825.976
Logistica E Distribuicdo 387.097 4,41 1.706.595 4,41 1.706.595
Lusimovest - Fundo De Investi 15.000 54,96 824.444 54,96 824.444
Luso Carbon Fund Fei 20 22894,78 457.896 22894,78 457.896 >
Maxirent Fundo De Investimento 1.620.921 10 15.449.484 10 15.449.484 )
New Energy Fund 7 7.977 55.841 7.977 55.841 >
Popular Euro Taxa Fixa - Fim de Obrigacdes Taxa Fixa 49.112 7 350.475 7 350.475 o
Popular Global 25 - Funde De Fundes Aberto Miste de Obrigagfes 107.735 5,97 642.900 5,97 542.500 [
Popular Global 50 - Fundo De Fundos de Investimento Aberto Misto 148.307 5,12 759.033 5,12 759.033
Popular Global 75 - Funde De Investimento 42.422 4,22 179.187 4,22 179.187
Popular Obrigacdes Indexadas ao Quro (Londres) 3.500 9,75 34.108 9,75 34.108
Popular Private MultiActivos - FET 8.445 5,25 44.371 5,25 44.371
Popular Tesouraria - FIM Aberto 71.626 5,97 427.600 5,97 427.600
Vision Escritorios Fundo 801.430 3,39 2.720.454 3,39 2.720.454
Sub-Total 5.006.624 37.991.897 37.991.897
Total 30.381.635 46.489.877 46.489.877
2.1.2. Titulos de divida
2.1.2.1. De Divida Pdblica
Obrig Do Tes Medio Prazo 4,2 15-10-2016 330.000 106,68% 352.028 107,56% 354.951
Obrig Do Tes Medic Praze 4,45 15-06-20138 1.106.000 111,00% 1.227.660 113,43% 1.254.493
Obrigacoes Do Tesouro 3,35 15-10-2015 70.000 102,35% 71.645 103,06% 72.140
Obrigacoes Do Tesoure 3,85 15-04-2021 16.105.000 110,86% 17.854.003 113,60% 18.295.677
Qbrigacoes Do Tesouro 3,875 15-02-2030 5.450.000 104,96% 5.720.320 106,15% 5.785.123
Obrigacoes Do Tesouro 4,1 15-04-2037 50.000 106,03% 53.015 108,95% 54.475
Obrigacoes Do Tesouro 4,35 16-10-2017 1.086.000 109,26% 1.186.564 110,17% 1.196.400
Obrigacoes Do Tesouro 4,75 14-06-2019 5.400.000 114,07% 6.159.780 116,67% 6.300.328
Obrigacoes Do Tesouro 4,8 15-06-2020 4.595.000 115,99% 5.329.511 118,60% 5.449.761
Qbrigacoes Do Tesouro 4,95 25-10-2023 14.600.000 118,35% 17.278.370 119,25% 17.411.030
Obrigacoes Do Tesouro 5,65 15-02-2024 8.302.000 123,67% 10.266.668 128,60% 10.676.617
Obrigacoes Do Tesouro 6,4 15-02-2016 3.350.000 106,62% 3.571.603 112,21% 3.758.982
Republic Of Portugal 5,125 (2) 15-10-2024 100.000 104,91% 86.411 87,30% 87.302
Republic Of Portugal 5,125 15-10-2024 500.000 104,86% 431.834 87,25% 436.231
Sub-Total 61.044.000 69.589.411 71.133.511
2.1.2.2, De Qutros Emissores Publicos
Parpublica 3,75 05-07-2021 100.000 101,35% 101.348 103,21% 103.208
Sub-Total 100.000 101.348 103.208
2.1.2.3. De Outros Emissores
Auto-Sueco Ltda Tx Var 25-01-2018 200.000 100,75% 201.500 102,21% 204.422
Banco Bpi Sa 3,25 15-01-2015 600.000 100,00% 599.982 103,11% 618.681
Banco Comerc Portugues 3,375 27-02-2017 4.100.000 101,23% 4.150.225 104,06% 4,266,612
Banco Espirito Santo Sa 10 06-12-2021 22.600 9,63% 2.175 9,63% 2.175
Banco Santander Totta Sa 1,5 03-04-2017 3.000.000 102,17% 3.065.160 103,30% 3.098.941
Banco Santander Totta Sa 1,625 11-06-2019 700.000 104,13% 728.931 105,04% 735.257
Brisa 4,5 05-12-2016 350.000 106,87% 374.035 107,19% 375.156
Brisa Concessao Rodov Sa 3,875 01-04-2021 800.000 110,27% 882.128 113,17% 905.399
Brisa Concessao Rodov Sa 6,875 02-04-2013 1.000.000 117,48% 1.174.800 122,62% 1.226.221
Caixa Eco Montepio Geral 1,852 30-01-2017 1.000.000 75,69% 756.900 77,52% 775.164
Caixa Economica Federal 4,5 03-10-2018 200.000 98,83% 162.809 82,31% 164.621
Caixa Geral De Depositos 3,75 18-01-2018 400.000 109,33% 437.304 112,89% 451.564
Caixa Geral De Depositos 3,875 06-12-2016 1.050.000 106,53% 1.118.544 106,79% 1.121.331
Caixa Geral De Depositos 4,25 27-01-2020 2.600.000 116,54% 3.030.014 120,47% 3.132.340
Caixa Geral De Depositos 5,625 04-12-2015 15.700.000 103,88% 20.463.966 104,29% 20.545.837
Caixa Geral De Depositos 8 28-09-2015 1.110.000 104,77% 1.162.991 106,83% 1.185.860
Celulose Beira Industria Tx Var 21-03-2019 200.000 100,00% 200.000 101,07% 202.132
Cia De Seg Tranguilidade Tx Var PERP 130.000 66,02% 85.826 66,14% 85.981
Colep Portugal Sa Tx Var 10-10-2017 1.200.000 100,50% 1.206.000 101,21% 1.214.555
Continente 7% 25-07-2015 656.299 102,81% 674.741 105,82% 6594.521
Cp Comboios De Portugal 4,17 16-10-2019 750.000 107,06% 802.935 107,93% 809.447
Energias de Portugal Sa 6% 04-05-2015 1.078.000 101,35% 1.092.553 102,28% 1.102.614
Futebol Clube Do Porto 6,75 06-06-2017 20.385 104,51% 21.304 104,96% 21.396
Galp Energia Sgps Sa 3 14-01-2021 3.000.000 98,44% 2.953.260 99,84% 2.895.178
Galp Energia Sgps Sa 4,125 25-01-2019 1.200.000 104,00% 1.248.012 107,84% 1.294.122
Galp Energia Sgps Sa Tx Var 08-03-2018 1.600.000 102,75% 1.644.000 103,00% 1.648.070
Grupo Pestana Sgps Sa Tx Var 28-02-2020 80.000 100,25% 80.200 100,59% 80.471
Impresa Sgps Tx Var 12-11-2018 500.000 100,20% 501.000 100,77% 503.845
Jose De Mello Saude Tx Var 09-06-2019 1.600.000 100,00% 1.600.000 100,25% 1.603.964
Mota Engil Sgps Sa 5,5 22-04-2019 3.480.000 102,37% 3.562.372 103,44% 3.599.588
Mota Engil Sgps Sa 6,85 18-03-2016 3.186.500 102,00% 3.250.230 103,94% 3.312.075
Nos Sgps 5a 6.85% 19-06-2015 1.171.000 102,10% 1.185.591 102,31% 1.198.042
Novo Banco Sa 3,875 21-01-2015 500.000 99,83% 499.140 103,48% 517.400
Novo Banco Sa 4 21-01-2019 4.000.000 96,96% 3.878.360 100,73% 4.029.155
Novo Banco Sa 4,75 15-01-2018 1.200.000 98,45% 1.181.364 103,00% 1.236.022
Orey Best Of 5,5% 08-07-2018 120.000 97,50% 117.000 98,78% 118.540
Papel Comercial Mota Engil 5% 12-02-2015 2.000.000 98,73% 1.974.520 98,73% 1.874.520
Portucel Sa 5,375 15-05-2020 2.500.000 107,08% 2.677.100 107,76% 2.693.897
Portucel Sa Tx Var 24-02-2015 600.000 100,10% 600.600 101,00% 606.012
Portugal Telecom 6,25 26-07-2016 1.666.000 103,14% 1.718.246 105,81% 1.762.788
Refer-Rede Ferroviaria 4 16-03-2015 4.250.000 100,06% 4.252.678 103,24% 4.387.746

(cont.)

162

Juntos com Futuro




A M
© C
Q X
. £ s e .o - P o O
Anexarll - InventdrioidedRarticipagiestess e Insttumentosd=irfanceirasros =
o =
=
(cont.) @)
o O
[T S O
—
Valor de Balanco QO 5)
n
Designacio Q idad. v';;‘;‘rtﬂ"m.d“. % do Valor HZ:!?;I;I_E T:;alll_).;f Unitario” Total @)
Aquisicdo Aquisicdo —
Refer-Rede Ferroviaria 4,25 13-12-2021 1.250.000 102,16% 1.276.938 102,36% 1.279.557 I\) —
Ren Redes Energeticas 4,125 31-01-2018 1.100.000 108,37% 1.192.092 112,15% 1.233.613 O D
Ren Redes Energeticas 6.25 21-09-2016 1.760.000 108,18% 1.903.968 109,90% 1.934.218 | >
Saudacor Sa Tx VWar 03-07-2017 3.130.000 99,36% 3.109.812 101,02% 3.161.775 -b D
Semapa-Soc Inv E Gestao 6,85 30-03-2015 1.273.000 101,00% 1.285.730 102,71% 1.307.530 O
Semapa-5oc Inv E Gestao Tx Var 17-04-2019 400.000 102,50% 410.000 103,21% 412.859
Semapa-Soc Inv E Gestao Tx Var 20-04-2016 1.550.000 99,25% 1.538.375 99,56% 1.543.124
Semapa-5oc Inv E Gestao Tx Var 30-11-2020 100.000 100,75% 100.750 101,15% 101.146
Sport Lishoa Benfica 7,25 29-04-2016 1.000 103,40% 1.034 104,63% 1.046 >
Volta Electricity Receivables 4,172 16-02-2017 60.927 102,28% 62.316 102,44% £2.415 D
Sub-Total 84.145.711 86.209.509 87.539.047
Sub-Total 145.289.711 155.900.268 158.775.766 o
(SN
Total 30.381.635 145.289.711 202.390.145 205.265.643
2.2. Titulos Estrangeiros
2.2.1. Instrumentos de Capital e Unidades de Participagio
2.2.1.1. Accles
Acln Ltd 20.000 0,01 165 0,01 165
Adidas Ag. 1.000 57,49 57.430 57,49 57.490
Ageas. 200 29,50 5.900 29,50 5.500
Agfa-Gevaert Nv - Warrants 583 0,00 - 0,00 -
Air Products & Chemicals Inc. 133 144,17 15.793 118,75 15.793
Airbus Group. 1.200 41,33 49.590 41,33 49.550
Alcoa Inc. 4.870 15,79 64.637 13,01 54.637
Allianz 300 138,05 41.415 138,05 41.415
Anheuser-Busch Inbev Nv. 500 93,55 46.775 93,55 46.775
Antonov Plc. 12.500 0,00 1 0,00 1
Aperam. 65 24,48 1.5%0 24,48 1.590
Apple Computer Inc 1.400 110,38 127.281 90,92 127.281
Arcelormittal. 4.590 9,09 41.709 9,09 41.709
Archer-Daniels-Midland Co. 318 51,99 13.617 42,82 13.617
Atlas Copco Ab. 371 218,40 8.562 23,08 8.562
Axa 5a. 3.893 19,21 70.924 19,21 70.924
B.M.P. Paribas SA 750 49,21 36.904 49,21 36.504
BP Plc (GEP) 3.240 4,11 17.080 5,27 17.080
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Direitos 12/2014 5.000 0,00 - 0,00 -
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria. 5.000 7,85 39.270 7,85 39.270
Banco Santander Sa. 8.000 7,00 55.968 7,00 55.968
Bank Of America Corp. 6.300 17,91 92.936 14,75 92.936
Basf Se 803 70,08 56.274 70,08 56.274
Bayer Ag. 715 113,45 81.117 113,45 81.117
Bayerische Motoren Werke Ag 1.150 89,83 103.305 89,83 103.305
Boeing Co/The. 212 129,96 22.693 107,04 232.693
British American Tobacco Plc. 194 35,00 8.717 44,94 8.717
Brookfield Property Partners LP. 17 22,80 319 18,78 319
Burberry Group Ple. 4.076 16,36 85.612 21,00 85.612
Cslypte Biomedical Carp 117.000 0,00 241 0,00 241
Carrefour Sa. 450 25,28 11.374 25,28 11.374
Chewron Corp. 390 112,18 36.035 92,40 36,035
Cie De St-Gobain. 756 35,23 26.634 35,23 26.634
Citigroup Inc. 1.850 54,12 82.466 44,58 82.466
Colgate-Palmolive Co. 1.000 69,17 56.972 56,97 56.972
Commerzbank AG. 2.998 10,98 32.918 10,98 32.918
Commvault Systems Inc. 1.000 51,69 42.575 42,57 42.575
Continental Ag. 300 175,85 52.755 175,85 52.755
Credit Suisse Group Ag. 1.024 25,07 21.364 20,86 21.364
Daimler Ag. 1.000 69,21 69.210 69,21 69.210
Danaher Corp. 137 85,70 9.670 70,59 9.670
Danone Sa 1.289 54,35 70.057 54,35 70.057
Deoleo Sa 27.500 0,38 10.313 0,38 10.313
Deutsche Bank Ag. 2.305 25,06 57.763 25,06 57.763
Deutsche Post Ag. 1.800 27,13 43.400 27,13 43.400
Deutsche Telekom Ag. 4.689 13,31 62.411 13,31 62.411
Diageo Plc. 5.747 18,49 136.389 23,73 136.389
E.On Ag. 1.200 14,25 17.104 14,25 17.104
Emc Cerp/Massachusetts. 2.000 29,75 49.007 24,50 49.007
Enanta Pharmaceuticals Inc. 1.000 50,83 41.866 41,87 41.866
Enel SPA. 5.000 3,70 18.480 3,70 18.480
Eni Spa. 2.000 14,51 29.020 14,51 29.020
Essilor International Sa. 1.000 92,57 92.570 92,57 92.570
Eurocastle Investment Ltd. 50 7,06 353 7,06 353
Exxon Mobil Corp. 200 92,43 15.226 76,13 15.226
Fresenius Medical Care Ag & Co. 400 61,76 24.704 61,76 24.704
Fresenius Se & Co Kgaa. 600 43,15 25.889 43,15 25.889
Frontier Communications Corp. 1.560 6,66 8.557 5,49 8.557
Gdf Suez. 1.792 19,43 34.819 19,43 34.819
Gea Group Ag. 746 38,69 27.367 38,69 27.367
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General Electric Co. 1.925 25,27 40.067 20,81 40.067
Global Energy Holdings Group 1.000 0,00 1 0,00 1
Henkel Ag & Co Kgaa. 110 69,30 9.823 69,30 9.823
Hera Spa. 15.875 1,94 30.829 1,94 30.829
Hewlett Packard Co 1.000 40,14 33.062 33,06 33.062
Honeywell International Inc. 500 99,93 41.154 82,31 41.154
Impac Mortgage Heldings Inc - 930 6,06 4.642 4,99 4.642
Inditex Sa. 2.000 23,71 47.410 23,71 47.410
Ing Groep NV. 2.300 10,83 24.909 10,83 24.909
Inmobiliaria Colonial Sa. 24.500 0,54 13.328 0,54 13.328
J Sainsbury Plc. 12.464 2,46 39.349 3,16 39.349
K+5 Ag. 416 22,92 9.535 22,92 9.535
Koninklijke Kpn Mv. 12.400 2,62 32.513 2,62 32,513
L Brands Inc. 1.000 86,51 71.254 71,25 71.254
L'oreal 200 139,05 27.810 139,05 27.810
LVMH 50 132,15 7.929 132,15 7.929
La Seda de Barcelona 1.750 0,62 1.085 0,62 1.085
Leoni Ag. 665 49,40 32.848 49,40 32.848
Linde Ag. 400 154,00 61.600 154,00 61.600
Lloyds Banking Group Ple. 30.000 4,63 114.406 3,81 114.406
Marr Spa. 2.200 14,67 32.274 14,67 32.274
Michelin. 600 75,11 45.066 75,11 45.066
Microsoft Corp. 3.000 46,46 114,801 38,27 114,801
Mota-Engil Africa Mv. 1.343 7,10 9.535 7,10 9.535
Muenchener Rueckversicherungs. 169 166,13 28.075 166,13 28.075
Nike Inc. 226 96,11 17.891 79,16 17.891
Nekia OY] 2.500 6,58 16.450 6,58 16.450
Nokia Corp 10.000 7,86 64.739 6,47 64.739
Novenergia II 81 98930,98 05. 4 98939,9 05! 4
Oi 5a. 25.000 3,19 65.687 2,63 65.687
Orange Sa. 1.800 14,15 25.470 14,15 25.470
Petrobras - Petroleo Brasileiro Sa 11.470 7,29 68.871 6,00 68.871
pfizer Inc. 3.000 31,15 76.971 25,66 76.971
Quabit Inmaobiliaria Sa. 29.500 0,06 1.770 0,06 1.770
RWE AG 400 25,75 10.301 25,75 10.301
Repsal Ypf 5a 20 15,54 311 15,54 311
Rio Tinto Plc. 1.361 29,99 52.403 38,50 52.403
Sanofi Sa 812 75,50 61.306 75,50 61.306
Sap Ag. 1.150 58,31 67.057 58,31 67.057
Schlumberger Ltd. 343 85,39 24.124 70,33 24.124
Schneider Electric Sa. 300 60,46 18.138 60,46 18.138
Service Point Solutions S.A. 10.000 0,06 620 0,06 620
Sgl Carbon Se. 1.280 13,75 17.594 13,75 17.594
Siemens 792 93,95 74.408 93,95 74.408
Singulus Technologies Ag. 7.561 0,68 5.104 0,68 5.104
Smartheat Inc. 50 0,04 2 0,03 2
Scociete Generale 500 34,99 17.495 34,99 17.495
Suntech Power Holdings Co Ltd. 5.000 0,07 288 0,06 288
Swatch Group Ag. 300 444,00 110.849 389,50 110.849
Syngenta Ag. 150 319,70 39.908 266,05 39.908
Telefonica Sa. 2.700 11,90 32.130 11,90 32.130
Tesco Plc. 26.091 1,89 63.209 2,42 63.209
Total Sa. S06 42,52 38.519 42,52 38.519
Ultra Clean Heldings Inc 5.000 9,27 38.176 7,64 38.176
Unibail-Rodamco Se. 50 212,85 10.643 212,85 10.643
Unilever NV. 2.500 32,64 81.588 32,64 81.588
United Technologies Corp. 3s2 115,00 36.183 94,72 36.183
Verizon Communications Inc. 2.500 46,76 96.285 38,51 96.285
Vinci Sa. 700 45,51 31.857 45,51 31.857
Vivendi Sa. 1.755 20,69 36.302 20,69 36.302
Velkswagen AG-PFD 300 184,90 55.470 124,90 55.470
Valtari Corp. 435 0,66 236 0,54 236
Wells Fargo & Co. 281 54,83 12.690 45,16 12.890
Whole Foods Market Inc. 1.000 50,42 41.529 41,53 41.529
Zynga Inc. 875 2,65 1.910 2,18 1.910
Sub-Total 551.741 12.693.764 12.693.764
(cont.)
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Valor de Balanco @)
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Designaciio Quantidade v:::':;’:rﬁl‘:l‘;l “;“'1':""':3':" Méq'zd"e Total de Unitario™ Total %
Aquisi Aquisicio O
2.2.1.3. Unidades de Participacio em Fundos de —
Investimento N —
Jpmorgan Funds - Jpm Global Healthcare 127 147,46 18.727 147,46 18.727 o O
AB GLB GROWTH TRENDS PT-A= 371 45,19 16.765 45,19 16.765 H >
Aberdeen Eurozone Property FOF Class IT A (1) 385.613 4,50 1.735.257 4,50 1.735.257 'b D
Allianz Euro Rentenfonds K 1.185 44,03 52.616 44,03 52.616 O
Allianz Little Dragons 77 241,25 18.576 241,25 18.576
Amundi Etf Msci Spain Ucits Etf 22 187,71 4.130 187,71 4.130
Amundi Funds - Bond Euro Aggregate 21.226 130,23 2.764.262 130,23 2.764.262
Aviva Investors Central European Property Fund 7.832.111 0,46 3.602.771 0,46 3.602.771 >
Aviva Mor-Global Convt FD-B§ 11.391 9,23 86.612 7,60 86.612 )
Axa Framlington Uk Select Opportunities Fund 11.422 1,34 19.650 1,72 19.650 P
Bantleon Opportunities - Bantleon Family & Friends 971 113,02 109.708 113,02 109.708 (@]
Blackrock Glebal Funds - Continental Eurcpean Flexible Fund 5.913 16,81 99.394 16,81 99.394 [
Blackrock Global Funds - Euro Bond 23.111 25,10 580.086 25,10 580.086
Blackrock Global Funds - Euro Bond Fund 22.516 27,17 611.772 27,17 611.772
Blackrock Glebal Funds - European Equity Income Fund 6.314 16,08 101.531 16,08 101.531
Blackrock Glebal Funds - European Growth Fund 679 29,42 19.971 29,42 19.971
Blackrock Global Funds - Global Allocation Fund 3.785 38,85 147.051 38,85 147.051
Blackrock Global Funds - Global Allocation Fund Eur 4.442 34,48 153.174 34,48 153.174
Bnp Paribas L1 - Bond Europe Plus 1.240 434,18 538.570 434,18 538.570
Bnp Paribas Plan - Target Click Fund 2015 67.365 64,48 4.343.673 64,48 4.343.673
Bnp Paribas Plan - Target Click Fund 2018 7.511 65,15 489.350 65,15 489.350
Bny Mellen Glebal Funds Plc - Eurcland Bend Fund 2.683.234 1,85 4.975.790 1,85 4.975.790
Bny Mellon Global Funds Plc - Global Equity Higher Income Fund 14.559 1,55 22.627 1,55 22.627
Bny Mellon Global Funds Plc - Opportunities Fund 58.177 1,65 96.225 1,65 96.225
Bny Mellon Global Funds Plc - Pan European Equity Fund 59.662 1,35 80.520 1,35 80.520
Comstage Etf Psi 20 Ucits Etf 3.822 5,31 20.276 5,31 20.276
Db X-Trackers - S&P 500 Inverse daily ETF 1.650 18,12 29.898 18,12 29.898
Db X-Trackers Ftse 100 Ucits ETF 1D 19.850 6,73 171.384 8,63 171.384
Db X-Trackers Ftse Mib Index Ucits 1.700 19,22 32.674 19,22 32.674
Db X-Trackers ShortDAX Daily UCITS ETF 1.691 31,92 53.977 31,92 53.977
Degi International 24.221 8,82 213.632 8,82 213.632
Deutsche Invest - Asian Small/Mid Cap 243 195,25 47.387 195,25 47.387
Deutsche Invest - Convertibles 1.150 157,56 187.482 157,56 187.482
Deutsche Invest - Emerging Markets. 38 121,66 4.571 121,66 4.571
Deutsche Invest - Eure High Yield Corporates 134 114,77 15.426 114,77 15.426
Deutsche Invest - Multi Asset Allocation 580 93,80 54.404 93,80 54.404
Deutsche Invest - Top Dividend Premium -LC 209 120,58 25.141 120,58 25.141
Deutsche Invest Brazilian Equities 2.054 75,75 155.562 75,75 155.562
Deutsche Invest Climate Change-NC 39 52,09 2.030 52,09 2.030
Deutsche Invest Commodity Plus - NC 607 68,24 41.445 68,24 41.445
Deutsche Invest Euro Equities-NC 1.385 137,67 190.620 137,67 190.620
Deutsche Invest Global Emerging Markets Equities 4.361 168,00 732.698 168,00 732.698
Deutsche Invest I Convertibles EUR. 599 165,02 98.847 165,02 98.847
Deutsche Invest I Euro Corperate Bonds 580 153,35 88.943 153,35 88.943
Deutsche Invest Ii Us Top Dividend 389 148,23 57.687 148,23 57.687
Digital Funds - Stars Europe Ex-UK 267 109,81 29.286 109,81 29.286
Dimensicnal Funds Ii Plc - Emerging Markets Targeted Value Fund 5.041 14,59 73.542 14,59 73.542
Dimensional Funds Ti Plc - Global Core Equity Fund 12.641 18,08 228.546 18,08 228.546
Dimensional Funds Ti Plc - Global Targeted Value Fund 2.517 16,99 42.766 16,99 42.766
Dimensional Funds Plc - Emerging Markets Value Fund 898 17,53 15.738 17,53 15.738
Dimensional Funds Plc - Global Short Fixed Income 84.373 13,23 1.116.254 13,23 1.116.254
Dws Biotech 3 184,28 611 184,28 611
Dws Covered Bond Fund EUR 1.580 56,59 89.978 56,59 89.978
Dws Health Care Typ O 54 198,61 10.693 198,61 10.693
Dws Top Dividende 32 105,70 3.425 105,70 3.425
Dws Us Dollar Reserve. 1.664 184,76 253.264 152,18 253.264
Easyetf Ftse Epra Eurozone THEAM Easy UCITS ETF 118 198,84 23.463 198,84 23.463
Etfs Crude Oil 100 11,60 1.160 11,60 1.160
Eurovalor Asia Fi. 11 229,61 2.501 229,61 2.501
Eurovalor Bonos Alto Rendimiento FI 12 167,04 2.028 167,04 2.028
Eurovalor Estados Unidos Fi. 59 129,77 7.850 129,77 7.850
Eurovalor Europa Este Fi 24 198,81 4.794 198,81 4.794
Eurovalor Europa Fi. 7 126,79 856 126,79 856
Eurovalor Iberoamerica Fi. 23 273,22 6.156 273,22 6.156
Eurovalor Recursos Naturales Fi 1.574 73,19 115.181 73,19 115.181
F&C European SmallCap 42 23,82 989 23,82 989
Fidelity Fnds-Eeu Hi YId-E 2.480 34,74 86.152 34,74 86.152
Fidelity Active Strategy - Us Fund 172 135,58 19.159 111,67 19.159
Fidelity Fds-Euro Cash FND 1.970 9,27 18.256 9,27 18.256
Fidelity Fds-European Aggr-E 12.739 15,84 201.792 15,84 201.792
Fidelity Fnds-Amer Diversf-E= 1.879 19,13 35.953 19,13 35.953
Fidelity Fnds-EUR HI YLD-A 8.230 9,97 82.086 9,97 82.086
Fidelity Fnds-Iberia Fund E 48.840 37,05 1.809.533 37,05 1.809.533
Fidelity Funds - America Fund 2.790 13,16 36.716 13,16 36.716
Fidelity Funds - Asian Smaller Companies Fund 3.405 19,40 66.054 19,40 66.054
Fidelity Funds - Emerging Markets USD 38.748 23,23 741.385 19,13 741.385
Fidelity Funds - Eure Bond Fun 15.268 13,52 206.428 13,52 206.428
Fidelity Funds - Eure Short Term Bond 43.193 11,75 507.520 11,75 507.520
Fidelity Funds - Fidelity Portfolio Selector Moderate Growth Fund 10.889 13,58 147.871 13,58 147.871
Fidelity Funds - Global Demographics Fund 7.128 15,28 108.915 15,28 108.915
Fidelity Funds - Global Dividend 9.420 14,72 138.655 14,72 138.655
Fidelity Funds - Global Health Care Fund 1.027 33,69 34.584 33,69 34.584
Fidelity Funds - Global Property 14.300 13,42 191.906 13,42 191.906
Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund EUR 59.162 11,14 659.065 11,14 659.065
Fidelity Funds - Multi-Asset Strategeic Fund 8.200 12,50 102.500 12,50 102.500
Fidelity Funds - Pacific Fund 2.010 15,98 32.114 15,98 32.114
Fidelity Funds 1T - USD Currency Fund 8.124 33,43 223.726 27,54 223.726
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Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Global Growth Fund 843 15,17 12.783 15,17 12.783 B 6
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin U.S. Oportunities F 644 19,65 12.649 19,65 12.649 H >
GREFF Global Real Estate Fund of Funds 26.242 91,94 2.412.688 91,94 2.412.688 -b D
Grundbesitz - Global 21.204 52,35 1.110.029 52,35 1.110.029 O
Henderscn Herizon - Pan European Alpha Funds 247.769 15,09 3.738.834 15,09 3.738.834
Henderson Herizon - Pan European Property Equities Fund 2.388 23,76 56.739 23,76 56.739
Heptagon Fund Plc - Helicon Fund 8.462 116,66 813.146 96,09 813.146
Heptagon Fund Plc - Heptagon European Focus Equity Fund 35.633 103,19 3.676.870 103,19 3.676.869 >
Hsbc Global Investment Funds - Euro High Yield Bond 65.426 36,64 2.396.947 36,64 2.396.947
Incometric Fund - Dunas Patrimonio 62.715 5,87 368.137 5,87 368.137 [©]
Invesco Asian Equity Fund 125 5,31 664 5,31 664 o
Invesco Euro Corp Bond E 182.764 16,93 3.094.678 16,93 3.094.678
Invesco Euro Corporate Bond Fund 16.640 12,63 210.135 12,63 210.135 =
Invesco European Bond Fund 21.587 6,70 144.537 6,70 144.537
Invesco Funds Sicav - Balanced Risk Allocation Fund EUR 23.973 15,78 378.292 15,78 378.292
Invesco Funds Sicav - Global Structured Equity Fund 4.120 38,51 158.661 38,51 158.661
Invesco Glb Health Care-A 526 128,90 55.845 106,17 55.845
Invesco Global High Income Fund 5.925 12,71 62.027 10,47 62.027
Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund 360.529 13,03 4.696.359 13,03 4.696.359
Invesco Pacific Equity - A 3.885 49,10 161.143 40,44 161.143
Invesco Pan Eur Struc Eqty-E 242.258 13,35 3.234.143 13,35 3.234.143
Invesco Pan European Equity Fund (B) 12.000 16,48 197.760 16,48 187.760
Invesco Pan European High Income Fund 96.601 18,34 1.771.661 18,34 1.771.661
Ishares Core Euro Corporate Bond Ucits Etf 969 128,32 124.342 128,32 124,342
Ishares Core Msci Emerging Markets IMI UCITS ETF 606 15,06 11.713 19,33 11.713
Ishares Core S&P 500 Ucits Etf 114 190,50 17.887 156,91 17.887
Ishares Core S&P Mid-Cap Etf 281 144,57 33.460 119,08 33.460
Ishares Dax Ucits Etf (De) 1.532 87,38 133.866 87,38 133.866
Ishares Developed Markets Properly Yield UCITS ETF 1.500 20,80 39.520 20,80 39.520
Ishares Euro Corpoerate Bond Ex 1.330 118,59 155.065 118,59 155.065
Ishares Euro Covered Bond Ucits Etf 500 154,31 77.155 154,31 77.155
Ishares Euro Stoxx Banks De 1.114 13,64 15.195 13,64 15.195
Ishares European Property Yield Ucits Etf 679 36,70 20.738 30,54 20.738
Ishares Gold Ch 565 118,12 54.969 97,29 54.969
Ishares Markit Iboxx Euro High Yield Bond 2.467 108,35 267.299 108,35 267.299
Ishares Msci Ac Far East Ex-Japan Ucits Etf 585 46,44 22.759 38,25 22.759
Ishares Msci Emerging Markets Acc UCITS ETF 1.921 23,20 44.567 23,20 44,567
Ishares Msci Emu Mid Cap Ucits ETF iShares 686 27,41 18.803 27,41 18.803
Ishares Msci Emu Small Cap Ucits Etf 209 126,98 26.539 126,98 26.539
Ishares Msci Europe Ucits Etf 5.015 16,71 83.776 16,71 83.776
Ishares Msci Japan Ucits Etf 404 13405,49 37.315 92,36 37.315
Ishares Msci Turkey Ucits EtfF 805 34,72 23.021 28,60 23.021
Ishares Nasdag 100 Ucits Etf 124 233,30 23.828 192,16 23.828
Ishares Pfandbriefe Ucits Etf 700 107,18 75.026 107,18 75.026
Ishares S&P 500 Eur Hedged Ucits 2.400 47,07 112.968 47,07 112.968
JB Multibond Global High Yield Bond B EUR Acc 196 216,61 42.439 216,61 42.433
Jpmorgan Funds - Asean Equity 2.109 16,00 33.744 16,00 33.744
Jpmorgan Funds - Europe Equity 15.330 14,58 223.511 14,58 223.511
Jpmorgan Funds - Europe Equity Plus 2.527 12,66 31.994 12,66 31.994
Jpmorgan Funds - Europe Equity Plus EUR 221 160,45 37.408 169,45 37.408
Ipmorgan Funds - Europe Strate 1.173 19,68 23.085 19,68 23.085
Jpmorgan Funds - Glebal Focus Fund 154 11,72 1.809 11,72 1.809
Jpmorgan Funds - Global Strategic Bond Fund 570 94,89 54.087 94,89 54,087
Jpmorgan Funds - Highbridge Us Steep 1.521 19,94 30.323 19,94 30.323
Jpmorgan Funds - Us Equity Plus 11.371 15,89 148.828 13,09 148.828
Jpmorgan Funds - Us Select Equity Plus Fund 1.797 11,63 20.900 11,63 20,900
Jpmorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 141 144,68 20.459 144,68 20.459
Jpmorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 290 181,92 52.757 181,92 52.757
Jpmorgan Investment Funds - Global Income Fund EUR 3.665 123,21 451.565 123,21 451.565
Jpmorgan Investment Funds - Global Income Fund USD 375 136,58 42.186 112,49 42.186
Jpmorgan Investment Funds - US Equity Fund 577 111,18 64.101 111,18 64.101
Jupiter Global Fund - Dynamic Bond Fund 305.320 11,19 2.814.044 9,22 2.814.044
Jupiter 1gf - European Growth 966 29,83 28.818 29,83 28.818
Kanam Grundinvest Fonds 139.844 35,10 4.908.516 35,10 4.908.516
Kanam Spezial Grundinvest Fon 3.245 84,75 275.014 84,75 275.014
Legg Mason Global Funds Plc-Legg Mason Western Asset Macro Opportu 23.699 105,41 2.498.112 105,41 2.498.112
Loomis Sayles Multisector Income Fund 37.806 17,69 668.788 17,69 668.788
Lux Invest FD-US Eqty Plus-F 26 0,00 0,00
Lyxor Etf Dax 187 94,94 17.754 94,94 17.754
Lyxor Etf Dj EuroStoxx 50 5.450 31,15 169.768 31,15 169.768
Lyxor Etf Ibex 35 400 101,86 40.744 101,86 40,744
Lyxor Etf Sgi Daily Double Short Bund 74.581 45,80 3.415.810 45,80 3.415.810
M&G Optimal Income Fund 9.228 18,49 170.647 15,49 170.647
Man Umbrella Sicav - Man Convertibles Global 272 144,59 39.342 144,59 39.342
Mellon Newton Cont Euro- é - Acc 87.414 1,28 112.249 1,28 112.249
Mfs Meridian Funds - European Value Fund 1.546 31,68 48.964 31,68 48.964
Mirae Asset Global Discovery F 338.825 11,63 3.245.647 9,58 3.245.847
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Strategic Bond Fund 10.763 43,54 468.633 43,54 468.633
Natixis Asset Management - Natixis Action US Value 37 176,06 6.481 176,06 6.481
Matixis Asset Management - Seeyond Europe Min Variance 28 1476,51 42.043 1476,51 42,043
Natixis International Funds (Lux) I - Harris Associates Global val 124 275,02 28.120 226,52 28.119
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Nordea 1 Sicav - Emerging Stars Equity Fund 22,683 87,45 1.983.628 87,45 1.983.528 (@) O
Nordea 1 Sicav - European Cove 21.475 10,77 231.290 10,77 231.290 H >
Mordea 1 Sicav - Global Stable Equity Fund - Unhedged 2.406 16,46 39.600 16,46 39.600 N W)
Nerdea 1 Sicav - Global Stable Equity Fund-Euro Hedged 22.542 14,61 320.343 14,61 329.343 O
Nordea 1 Sicav - North America All Cap Fund 19 134,83 2.577 134,83 2.577
Nerdea 1 Sicav - Stable Equity 35.996 116,11 4.179.496 116,11 4.179.496
MNordea 1 Sicav - Stable Return 207.276 14,52 3.009.653 14,52 3.009.653
Parvest Absolute Return Plus Euro CC 3.112 111,01 345.498 111,01 345.498 >
Parvest Environmental Opportunities 2.122 128,21 272.038 128,21 272.038 )
Parvest Europe Dividend - CL C 3.671 84,49 310.162 84,49 310.162
Parvest Latin Amer-Classic C 26 479,17 12.231 479,17 12.231 (@]
Parvest World Commodities 427 65,25 27.882 65,25 27.882 =
Pictet - Absolute Return Fixed Income 33.204 102,52 2.803.784 24,44 2.803.784
Pictet - Emerging Markets High Dividend 3.170 88,41 280.260 88,41 280.260
Pictet - Eur Bonds 742 521,74 387.311 521,74 387.311
Pictet - Eur Short Mid Term Bonds 720 133,60 96.192 133,60 96.192
Pictet - Global Megatrend Selection EUR 130 177,14 22.956 177,14 22.956
Pictet - Japanese Equity Selection 215 84,21 18.105 84,21 18.105
Pictet - Premium Brands 220 122,65 26.985 122,65 26.985
Pictet-Absolut Return Global Diversified-R EUR 1.651 112,50 185.778 112,50 185.778
Pictet-Asian Equities Ex Japan-HR EUR 402 135,23 54.315 135,23 54.315
Pictet-Biotech-HR EUR 356 459,40 163.601 459,40 163.601
Pictet-Clean Energy-R EUR 281 65,07 18.309 65,07 18.309
Pictet-European Sustainable Equities-R EUR 304 198,99 60.518 198,99 60.518
Pictet-Japanese Equity Selection-HR EUR 45 79,52 3.610 79,52 3.610
Pictet-Security-R EUR 1.271 138,46 176.047 138,46 176.047
Pictet-US Equity Growth Selection-HR EUR 27 128,10 3.4439 128,10 3.449
Pictet-water-R EUR 2.211 206,93 457.543 206,93 457.543
Pimco Global Bond Fund 115 23,26 2.675 23,26 2.675
Pioneer DRDebtmastar 210 120,98 20.959 99,65 20.959
Pioneer Funds - Eurc Aggregate Bond 1.375 77,47 106.521 77,47 106.521
Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target Income 2.041 55,38 113.050 55,38 113.050
Pioneer Funds - North America 706 91,55 53.236 75,41 53.236
Pioneer Funds - Strategic Income. 21.041 83,03 1.747.034 83,03 1.747.034
Polar Capital North American Fund 2.262 17,34 32.303 14,28 32.303
Popular Acgdes - Fundo De Accdes 5.368 3,34 17.955 3,34 17.955
Preff Pan European Real Estate fund of Funds 28.175 73,53 2.071.719 73,53 2.071.719
Preff Pan European Real Estate fund of Funds - D 2.243 66,68 149.567 66,68 149.567
Ram Lux Systematic Funds - European Equities. 110 331,39 36.340 331,39 36.340
S&P 500 Theam Easy Ucits Etf 213 86,85 18.499 86,85 18.499
SEB Asian Praperty 11 11056,00 121.616 11056,00 121.616
SEB Immoportfolio Target Ret 21.597 99,95 2.158.592 99,95 2.158.592
SISF EMD MK DB EUR H - B ACC 1.844 26,59 49.043 26,59 49.043
Salar Fund Plc 26.925 139,47 3.755.230 139,47 3.755.230
Schroder INTL GL PR SC-B =A 76 129,57 9.898 128,57 9.898
Schroder ISF European Dividend Maximiser B Acc 15.270 100,09 1.528.326 100,09 1.528.326
Schroder Int Select Global Convertible Bond 159 124,47 19.806 124,47 19.806
Schroder International Select Euro Corp 22.249 18,68 415.619 18,68 415.619
Schroder Internaticnal Selection Fund - Asian Smaller Companies 215 221,27 35.184 182,25 35.184
Schroder International Selection Fund - EURO Corporate Bond CAC 3.330 21,45 71.429 21,45 71.429
Schroder Internaticnal Selection Fund - Emerging Markets Debt Abso 1.757 28,13 49.420 28,13 49.420
Schroder International Selection Fund - Euro Bond (EUR) 10.536 11,85 124.853 11,85 124,853
Schroder International Selection Fund - Euro Short Term Bond B 266.247 7,22 1.922.304 7,22 1.922.304
Schroder International Selection Fund - Euro Short Term Bond EUR 235.031 7,60 1.786.233 7,60 1.786.233
Schroder International Selection Fund - European Dividend Maximise 62 101,32 6.314 101,32 6.314
Schroder International Selection Fund - European Dividend Maximise 2.500 58,22 145.550 58,22 145.550
Schroder International Selection Fund - European Dividend Maximize 1.540 104,56 202.846 104,56 202.846
Schroder International Selection Fund - Global Emerging Market Opp 4.269 13,73 58.616 13,73 58.616
Schroder International Selection Fund - Global Equity Yield 649 123,57 80.181 123,57 80.181
Schroder Internaticnal Selection Fund - Global Multi Asset Income 2.140 115,91 248.047 115,91 248.047
Schroder International Selection Fund - Global Multi-Asset Income 7.955 116,76 765.032 96,17 765.032
Schroder International Selection Fund - Italian Equity 113.005 26,94 3.044.355 26,94 3.044.355
Schroder International Selection Fund - QEP Global Emerging Market 1.081 113,02 122.175 113,02 122.175
Schroder International Selection Fund - QEP Global Quality -BEA 17.504 146,12 2.557.638 146,12 2.557.638
Schroder International Selection Fund - US Large Cap o8 115,79 9.346 95,37 9.346
Schroder International Selection Fund - US Large Cap USD 312 102,96 26.499 84,80 26.499
Schroder Internaticnal Selection Fund -QEP Global Quality 470 125,11 48.450 103,05 43.450
Schroder International Selection Fund Emerging Europe 8.657 17,84 154.435 17,84 154.435
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Schroder Intl Euro EQT-B ACC 2.094 26,26 54.981 26,26 54,981 N
Schroder Intl Str Bd - Acc = HB 10.097 130,56 1.318.255 130,56 1.318.255 O
Schroder Intl US LG CAF —H-A 1.685 143,79 242.321 143,79 242.321 =
Schroder Int-GL Clim CH-B<A 12.636 11,78 145.848 11,78 143.848 EEN
Seb Immoinvest 7.194 33,46 240.706 33,45 240.706
Sisf GL Quant Active Val-B= 1.022 96,72 98.887 96,72 98.887
Source Msci Japan Ucits Etf 485 37,18 18.032 37,18 18.032
Spdr Medi Europe Health Care Etf 165 112,60 18579 112,60 18.579
Technology Select Sector Spdr Fund 413 41,36 14.274 34,07 14274 >
Threadneedle Investment Funds ICVC - European High Yield Bond Fund 17.754 2,03 36.005 2,03 36.005
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Select Fund 48.406 2,67 125.405 2,67 129.405 m
Threadneedle Lux - American Fund 1.894 25,37 48.057 25,37 48.057
Threadneedle Lux - Global Emerging Market Equities is 28,31 429 29,31 429 o
Threadneedle Lux - Global Emerging Market Short-Term Bonds EUR 9.015 14,01 126.300 14,01 126.300 H
Threadneedle Lux - Pan European Small Cap Opportunities 1.520 24,23 36.830 24,23 36.830
Threadneedle Lux - Us Contrarian Core Equities 1.230 30,40 37.392 30,40 37.392
Threadneedle Lux American Selection 889 15,25 13.552 15,25 13.552
Threadneedle Specialist Investment Fund 1CVC - Global Equity Incom 49.512 2,00 99.079 2,00 99.079
Ubam - Swiss Equity 392 171,06 67.052 171,06 67.052
Ubs Lux Bond Fund - Euro High Yield Eur 166 178,96 29.723 178,96 29.723
Ubs Lux Equity Sicav - European Oportunity Unconstrained Eur 289 165,84 47.958 165,84 47.958
Ubs Lux Equity Sicav - Global High Dividend (USD) 29 139,62 3.290 115,00 3.290
Ubs Lux Equity Sicav - Swiss O 151 154,27 23.342 154,27 23.342
Ubs Lux Key Selection Sicav - Multi Asset Income USD 53 107,75 5.733 107,75 5.733
Vega Investment Managers - Selection Protection 85 R 134 1139,76 152.684 1139,76 152.684
‘ontobel Fund - Emerging Markets Equity 797 176,43 140.623 176,43 140.623
‘Vontobel Fund - Eur Corporate Bond Mid Yield 141 148,93 20.927 148,93 20.927
Sub-Total  15.613.152 123.421.757 123.421.757
2.2.1.4. Outros
Euro Stoxx 50 Mini Short 4.5 8.633 807,00% 69.668 807,00% 69.668
Sub-Total 8.633 69.668 69.668
Total  16.164.893 8.633 136.185.189 136.185.189

2.2.2. Titulos de Divida
2.2.2.1. De Divida Piblica

Belgium Kingdom 2,25 22-06-2023 1.500.000 113,02% 1.695.225 114,20% 1.712.978
Belgium Kingdom 3 22-06-2034 2.000.000 122,86% 2.457.100 124,43% 2.488.662
Bonos Y Oblig Del Estado 0,5 31-10-2017 1.500.000 99,77% 1.496.550 99,85% 1.497.803
Bonos ¥ Oblig Del Estado 2,75 31-03-2015 5.000.000 100,28% 5.014.000 102,35% 5.117.596
Bonos Y Oblig Del Estado 2,75 31-10-2024 3.500.000 110,27% 3.859.275 110,72% 3.875.361
Bonos Y Oblig Del Estado 3 30-04-2015 8.500.000 100,83% 8.570.550 102,84% B.741.714
Bonos Y Oblig Del Estado 3,3 30-07-2016 3.000.000 104,09% 3.122.550 105,48% 3.164.320
Bonos Y Oblig Del Estado 3,75 31-10-2015 5.800.000 102,75% 5.959.500 103,38% 5.995.849
Bonos Y Oblig Del Estado 3,75 31-10-2018 3.885.000 111,51% 4.332.164 112,14% 4.356.511
Bonos Y Oblig Del Estado 3,8 30-04-2024 775.000 119,26% 924.265 121,81% 944,033
Bonos Y Oblig Del Estado 4 30-04-2020 1.500.000 115,42% 1.731.225 118,10% 1.771.429
Bonos Y Oblig Del Estado 4,2 31-01-2037 1.480.000 125,37% 1.855.402 129,21% 1.912.283
Bonos ¥ Oblig Del Estado 4,25 31-10-2016 500.000 106,97% 534.825 107,68% 538.376
Bonos Y Oblig Del Estado 4,4 31-01-2015 10.000.000 99,81% 9.980.500 103,83% 10.383.130
Bonos ¥ Oblig Del Estado 4,4 31-10-2023 1.000.000 124,35% 1.243.500 125,08% 1.250.853
Bonos Y Oblig Del Estado 4,85 31-10-2020 7.000.000 121,77% 8.523.900 122,58% 8.580.638
Bonos Y Oblig Del Estado 5,15 31-10-2028 3.000.000 134,20% 4.026.000 135,06% 4.051.821
Bonos Y Oblig Del Estado 5,5 30-04-2021 2.000.000 126,66% 2.533.200 130,35% 2.607.036
Bonos Y Oblig Del Estado 5,5 30-07-2017 6.000.000 112,25% 6.735.000 114,57% 6.874.233
Bonos Y Oblig Del Estado 5,85 31-01-2022 200.000 131,83% 263.650 137,18% 274.356
Bonos Y Oblig Del Estado 5,9 30-07-2026 2.250.000 139,84% 3.146.400 142,33% 3.202.410
Bonos Y Oblig Del Estado 6 31-01-2029 20.000 144,07% 28.813 149,56% 29.911
Bundesrepub. Deutschland 1 15-08-2024 11.900.000 104,29% 12.410.510 104,67% 12.455.502
Bundesrepub. Deutschland 2 15-08-2023 350.000 113,65% 387.758 114,40% 400.404
Bundesrepub. Deutschland 3 04-07-2020 2.800.000 116,18% 3.253.040 117,66% 3.294.465
Bundesrepub. D 3,25 04-07-2015 50.000 101,63% 50.815 103,23% 51.616
Buoni Poliennali Del Tes 1,15 15-05-2017 1.000.000 100,95% 1.009.500 101,09% 1.010.949
Buoni Poliennali Del Tes 1,5 15-12-2016 2.380.000 101,87% 2.424.387 101,93% 2.425.952
Buoni Poliennali Del Tes 2,25 15-05-2015 1.900.000 102,01% 1.938.095 102,28% 1.943.483
Buoni Poliennali Del Tes 2,5 01-05-2018 500.000 106,38% 531.950 106,80% 534.005
Buoni Poliennali Del Tes 3,5 01-03-2030 1.500.000 111,63% 1.674.375 112,79% 1.691.779
Buoni Poliennali Del Tes 3,5 01-11-2017 2.000.000 107,52% 2.150.400 108,10% 2.161.907
Buoni Poliennali Del Tes 3,75 01-05-2024 500.000 116,27% 581.350 117,51% 587.566
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 01-03-2024 730.000 122,88% 897.024 124,37% 907.514
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 01-08-2018 450.000 112,76% 507.420 114,63% 515.853
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 15-07-2015 2.000.000 102,05% 2.041.000 104,13% 2.082.671
Buoni Poliennali Del Tes 4,75 01-06-2017 4.000.000 109,50% 4.379.800 109,89% 4.395.416
Buoni Poliennali Del Tes 5,5 01-11-2022 2.520.000 128,01% 3.737.746 128,91% 3.764.146
Cassa Depositi Prestiti 1 26-01-2018 1.800.000 100,08% 1.801.422 100,17% 1.803.148
Cassa Depositi Prestiti 2,75 31-05-2021 1.500.000 106,73% 1.600.890 108,35% 1.625.301
Croatia 3,875 30-05-2022 500.000 102,40% 512.005 104,69% 523.471
Finnish Government 2 15-04-2024 900.000 112,03% 1.008.270 113,45% 1.021.092
France (Govt Of) 0,25 25-11-2015 500.000 100,54% 502.675 100,56% 502.798
France (Govt Of) 1,75 25-11-2024 2.000.000 108,74% 2.174.700 108,91% 2.178.152
France (Govt Of) 2,5 25-05-2030 2.000.000 115,10% 2.302.000 116,61% 2.332.137
France (Govt Of) 2,5 25-10-2020 1.000.000 112,82% 1.128.150 113,27% 1.132.739
France (Govt Of) 5 25-10-2016 300.000 109,10% 327.285 110,01% 330.038
Irish Tsy 2.4% 2030 2,4 15-05-2030 2.750.000 106,80% 2.937.000 107,13% 2.946.041
Irish Tsy 3.4% 2024 3,4 18-03-2024 2.000.000 118,15% 2.362.900 120,83% 2.416.555
Irish Tsy 3.9% 2023 3,9 20-03-2023 3.000.000 121,24% 3.637.200 124,30% 3.728.877
Irish Tsy 5.4% 2025 5,4 13-03-2025 6.700.000 136,98% 9.177.660 141,31% 9.468.091
Irish Tsy 5.5% 2017 5,5 18-10-2017 3.000.000 113,89% 3.416.700 115,01% 3.450.152
Netherlands Government 2,75 15-01-2015 2.500.000 100,05% 2.501.250 102,68% 2.567.175
Netherlands Government 3,5 15-07-2020 100.000 118,33% 118.325 119,95% 119.845
Republic Of Korea 2,125 10-06-2024 750.000 105,34% 790.043 106,53% 798.950
Republika Slovenija 2,25 25-03-2022 950.000 102,55% 974.225 102,90% 977.563

United Mexican States 2,375% 09/04/2021 500.000 104,15% 520.735 105,88% 525.389
Sub-Total 138.140.000 153.812.198 156.046.616
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2.2.2.2. De OQutros Emissores Publicos

Agence Francaise Develop 2,25 27-05-2025 400.000 112,19% 448.776 113,54% 454.151 N
Banco Nac De Desen Econo 3,625 21-01-2019 5.100.000 100,47% 5.123.918 103,85% 5.298.157 (@)
Banco Nac De Desen Econo 4,125 15-09-2017 410.000 101,80% 417.364 103,01% 422.322 =
Bk Nederlandse Gemesnten 3 25-10-2021 1.500.000 116,77% 1.751.520 117,32% 1.759.760 H
Bpifrance Finance Sa 1 25-10-201% 500.000 103,11% 515.565 103,30% 516.483
Caisse D'Amort Dette Soc 1,125 25-05-2018 1.000.000 104,16% 1.041.570 104,84% 1.048.351
Cores 2,5 16-10-2024 2.000.000 105,23% 2.104.640 105,75% 2.115.051
Cores 3,25 19-04-20165 1.000.000 103,32% 1.033.200 105,60% 1.055.995
Efsf 1,125 01-06-2015 1.100.000 100,46% 1.105.005 101,11% 1.112.227 >
Efsf 1,625 04-02-2015 1.000.000 100,14% 1.001.350 101,60% 1.016.042 D
Efsf 1,625 15-09-2017 500.000 104,33% 521.625 104,80% 524.007
Efsf 2 15-05-2017 500.000 104,70% 523.475 105,96% 529.776 o
European Investment Bank 2,625 15-03-2018 75.000 108,36% 81.271 110,45% 82.840 =
European Investment Bank 3,32 12-12-2015 1.476.000 102,88% 1.518.509 103,05% 1.520.959
European Investment Bank 8 11-10-2016 1.246.995 107,32% 1.338.284 108,08% 1.360.175
European Investment Bank Tx Var 27-01-2017 150.000 100,63% 150.347 100,65% 151.037
Fade 1,875 17-09-2017 1.000.000 103,11% 1.031.120 103,65% 1.036.514
Fade 2,25 17-12-2016 1.000.000 103,13% 1.031.250 103,21% 1.032.113
Fade 2,875 17-09-2015 1.300.000 103,75% 1.348.750 104,58% 1.359.502
Fade 3,875 17-03-2018 700.000 109,55% 766.850 112,62% 788.327
Hbor 5 14-06-2017 500.000 101,50% 507.500 104,24% 521.189
Institut Credito Oficial 0,375 31-10-2016 1.200.000 99,69% 1.196.220 99,71% 1.196.578
Institut Credito Oficial 1 20-09-2015 1.000.000 100,40% 1.004.000 100,68% 1.006.795
Institut Credito Oficial 2,375 31-10-2015 1.000.000 101,55% 1.015.890 101,55% 1.015.859
Institut Credito Oficial 4,5 17-03-2016 500.000 104,69% 523.450 108,25% 541.265
Institut Credito Oficial 4,875 30-07-2017 700.000 110,23% 771.596 112,28% 785.954
Institut Credito Oficial 5 05-07-2016 250.000 106,60% 266.500 108,05% 272.630
Unedic 1,5 16-04-2021 500.000 106,70% 533.475 107,76% 538.797
Sub-Total 27.607.995 28.673.619 29.066.924
2.2.2.3. De Outros Emissores
Abbey Natl Treasury Serv 1,75 15-01-2018 1.000.000 103,50% 1.035.040 105,18% 1.051.821
Abbey Natl Treasury Serv 3,375 08-06-2015 1.450.000 101,29% 1.468.705 103,18% 1.496.325
Abbey Natl Treasury Serv 3,375 20-10-2015 1.750.000 102,43% 1.792.473 103,09% 1.804.123
Abengos Sa 0 27-02-2015 300.000 9,30% 297.500 39,30% 297.500
Abertis Infrasstructuras 4,375 30-03-2020 200.000 117,58% 235.164 120,85% 241.780
Abn Amro Bank Nv 4,25 11-04-2016 2.300.000 105,01% 2.415.253 108,08% 2.485.954
Acciona 5.A. 4,625 22-07-2019 1.500.000 £9,00% 1.485.000 101,05% 1.515.751
Acea Spa 4,5 16-03-2020 1.000.000 116,75% 1.167.520 120,33% 1.203.273
Achmea Bv 2,5 19-11-2020 500.000 108,32% 541.585 108,60% 543.023
Achmea Hypotheekbank Nv 2,375 08-02-2016 200.000 102,01% 204.028 104,14% 208.270
Achmea Hypotheekbank Nv 2,75 18-02-2021 400.000 109,73% 438.920 112,11% 448.443
Adidas Ag 2,25 08-10-2026 130.000 99,39% 129.206 99,91% 129.879
Adif Alta Velocidad 3,5 27-05-2024 1.200.000 113,72% 1.364.592 115,81% 1.389.677
Air Berlin Plc 5,75 09-05-2019 50.000 100,41% 50.204 101,37% 50.685
Air Berlin Plc 8,25 15-04-2018 50.000 104,17% 52.084 105,82% 52.509
Air Berlin Plc 8,5 10-11-2015 100.000 103,39% 103.350 104,58% 104.578
Aktia Hypoteksbank Abp 3 11-03-2015 3.900.000 100,52% 3.920.397 102,95% 4.014.959
Ald International 2 26-05-2017 500.000 102,96% 514.820 104,16% 520.820
Aldesa Financial Servcs 7,25 01-04-2021 200.000 84,50% 169.006 87,83% 175.652
Allianz Finance Ii B.V. 1,375 13-03-2018 100.000 103,37% 103.367 104,47% 104.471
Allianz Se 3,375 PERP 100.000 100,39% 100.334 101,36% 101.356
Almirall Sa 4,625 01-04-2021 425.000 105,84% 449,812 106,98% 454.671
Amadeus Cap Markt 4,875 15-07-2016 200.000 106,77% 213.542 108,03% 218.056
Amadeus Finance Bv 0,625 02-12-2017 300.000 100,30% 300.900 100,35% 301.049
Anglo American Capital 1,75 03-04-2018 500.000 102,38% 511.905 103,69% 518.426
Anglo American Capital 1,75 20-11-2017 500.000 102,54% 512.720 102,74% 513.703
Anglo American Capital 2,5 29-04-2021 450.000 104,81% 471.641 106,45% 479.223
Anglo American Capital 2,875 20-11-2020 500.000 107,22% 536.075 107,54% 537.690
Anglo American Capital 4,125 27-09-2022 200.000 8,07% 161.558 81,67% 163.333
Arcelormittal 3 25-03-2019 1.000.000 102,65% 1.026.480 104,96% 1.045.576
Arcelormittal 4,625 17-11-2017 140.000 110,43% 154.602 111,14% 155.594
Assicurazioni Generali 2,875 14-01-2020 1.000.000 109,43% 1.094.320 112,20% 1.121.967
Astrazeneca Plc 5,125 15-01-2015 770.000 100,11% 770.855 105,03% 308.695
Atlantia Spa 4,375 16-03-2020 150.000 117,66% 176.486 121,13% 181.700
Aurizon Network Pty Ltd 2 18-09-2024 1.000.000 101,62% 1.016.190 102,18% 1.021.889
Bacardi Ltd 2,75 03-07-2023 200.000 110,34% 220.680 111,70% 223.407
Banca Carige 5pa 3,75 25-11-2016 2.500.000 105,17% 2.629.125 105,53% 2.638.372
Banca Carige Spa 3,875 24-10-2018 750.000 109,84% 823.800 110,56% 825.214
Banca Pop Emilia Romagna 3,375 22-10-2018 1.201.000 110,25% 1.324.090 110,90% 1.331.864
Banco Bilbao Vizcaya Arg 2,25 12-06-2024 600.000 110,52% 663.144 111,77% 670.615
Banco Bilbao Vizcaya Arg 4,25 30-03-2015 2.000.000 100,82% 2.016.380 104,03% 2.080.654
Banco Btg Pactual/Cayman 5,75 28-09-2022 200.000 89,65% 147.638 75,07% 150.135
Banco Do Brasil (Cayman) 4,5 20-01-2016 100.000 101,69% 101.685 105,94% 105.938
Banco Do Brasil 3,75 25-07-2018 12.438.000 100,16% 12.457.901 101,79% 12.661.083
Banco Espanol De Credito 4,08 23-03-2016 1.000.000 104,20% 1.041.990 107,36% 1.073.624
Banco Espanol De Credito 4,75 24-01-2017 300.000 109,14% 327.429 113,58% 340.742
Banco Finantia Intl Ltd Tx Var 04-05-2015 25.000 89,98% 22.495 90,37% 22.592
Banco Finantia Intl Ltd Tx Var 26-07-2017 80.000 55,64% 44.512 56,06% 44.849
Banco Santander Sa 3,25 17-02-2015 1.000.000 100,34% 1.003.380 103,16% 1.031.606
Banco Santander Sa 4,625 20-01-2016 100.000 104,47% 104.471 108,84% 108.843
Banco Santander Sa 4,625 21-06-2016 500.000 106,25% 531.265 108,70% 543.433
Banco Santander Sa Tx Var PERP 200.000 97,04% 194.084 97,38% 194.759
Bank OF Ireland Mtge Bnk 1,875 13-05-2017 750.000 103,57% 776.738 104,76% 785.676
Bank Of Ireland Mtge Bnk 3,125 20-11-2015 1.000.000 102,41% 1.024.070 102,76% 1.027.580
Bank OF Scotland Plc 4,75 26-01-2015 1.887.000 100,23% 1.891.340 104,64% 1.974.588
Bankinter Sa 3,875 30-10-2015 100.000 102,84% 102.841 103,50% 103.459
Banque Aig SA 0 (B) 24-06-2016 10.000 74,75% 7.475 74,75% 7.475
Banque Aig SA 0 24-06-2016 10.000 77,00% 7.700 77,00% 7.700
Banque Fed Cred Mutuel 2,625 18-03-2024 200.000 112,86% 225.726 114,93% 225.868

(cont.)

169

Juntos com Futu



O m
o C
VRV
. s . s .. o A R o O
Anexarll - InventdrioidedRarticipagiestess e Insttumentosd=irfanceirasros 2 <
o —
o 3
(cont.) @)
[IR— o O
Valor de Balanco S O
Preco valor o> =2
Designacio Quantidade v’;fg‘::’;ﬁﬁlﬂ‘;l “‘:‘ﬂ‘r’"‘l":a'fr Médiode  Total de Unitario- Total 7))
Aquisicio  Aquisicdo O
=
Barclays Bank Plc 2,25 10-06-2024 600.000 109,21% 655.248 110,47% 662.793 N o
Barclays Bank Plc 2,25 22-02-2017 100.000 104,46% 104.464 106,39% 106.387 O D
Barclays Plc 1,5 01-04-2022 500.000 100,80% 504.000 101,17% 505.870 H >
Bbva Bancomer Sa Texas 5,35 12-11-2029 200.000 98,45% 162.179 81,69% 163.379 -b D
Bbva Senior Finance Sa 3,25 21-03-2016 500.000 103,31% 516.560 105,85% 529.248 O
Bbva Senior Finance Sa 3,875 06-08-2015 450.000 101,96% 458.834 103,52% 465.856
Bes Finance Ltd Tx Var 07-02-2035 37.000 86,04% 31.833 91,16% 33.731
Bestempo Sg 13-12-2018 600.000 101,81% 610.860 101,81% 610.860
Bg Energy Capital Plc 1,25 21-11-2022 1.000.000 100,14% 1.001.410 100,28% 1.002.780 >
Bharti Airtel Internatio 4 10-12-2018 1.100.000 107,90% 1.186.944 108,13% 1.189.476 m
Bharti Airtel International 3,375 20-05-2021 1.500.000 105,73% 1.585.905 107,81% 1.617.112 >
Bhp Billiton Finance Ltd 2,25 25-09-2020 100.000 108,61% 108.612 109,21% 109.210 o
Bial-Portela Tx Var 10-07-2019 400.000 98,38% 393.500 100,39% 401.577 -
Bmw Finance Mv 2,125 13-01-2015 1.769.000 100,04% 1.769.690 102,09% 1.805.942
Bmw Finance Nv 3,25 28-01-2016 1.017.000 103,15% 1.049.066 106,15% 1.079.583
Bnp Paribas 2,375 20-05-2024 100.000 111,23% 111.234 112,70% 112.698
Bnp Paribas 2,875 13-07-2015 1.000.000 101,36% 1.013.610 102,71% 1.027.079
Bnp Paribas 4,875 PERP 8.000 100,43% 8.035 101,43% 8.115
Bnp Paribas Tx Var 18-04-2018 200.000 98,61% 197.220 98,81% 197.612
Bp Capital Markets Plc 2,177 16-02-2016 200.000 102,10% 204.204 104,00% 207.997
Bp Capital Markets Plc 2,177 28-09-2021 500.000 106,78% 533.905 107,34% 536.708
Bpce Sa 1,75 14-03-2016 100.000 101,71% 101.710 103,11% 103.110
Bpce Sa 2,125 17-03-2021 800.000 107,84% 862.736 109,52% 876.196
Bpce Sfh - Societe De Fi 1,75 29-11-2019 600.000 106,95% 641.724 107,11% 642.645
British Sky Broadcasting 1,875 24-11-2023 1.000.000 102,92% 1.029.190 103,11% 1.031.091
Bsh Bosch Und Siemens Ha 1,875 13-11-2020 500.000 106,99% 534.965 107,24% 536.198
Bulgarian Energy Hld 4,25 07-11-2018 800.000 97,03% 776.232 97,66% 781.262
Caixabank 2,625 21-03-2024 1.500.000 113,21% 1.698.105 115,26% 1.728.850
Caja Ahorros Barcelona 2,375 09-05-2019 5.000.000 104,27% 5.213.300 105,80% 5.290.081
Carrefour Bangue Tx Var 16-04-2016 200.000 100,81% 201.622 101,01% 202.018
Carrefour Sa 1,75 15-07-2022 900.000 104,83% 943.434 105,64% 950.726
Casino Guichard Perracho 2,33 07-02-2025 900.000 101,90% 917.073 102,04% 918.394
Caterpillar Intl Fin Ltd 1,375 18-05-2015 1.500.000 100,33% 1.504.905 101,18% 1.517.732
Cemex Finance Llc 5,25 01-04-2021 100.000 101,21% 101.206 102,50% 102.504
Cie Financement Foncier 2,625 16-04-2015 1.039.000 100,69% 1.046.190 102,55% 1.065.543
Cimente Tupi Sa 9,75 11-05-2018 100.000 88,93% 73.250 74,37% 74.366
Citigroup Inc Tx Var 11-11-2019 1.500.000 99,79% 1.496.895 99,88% 1.498.208
Cloverie Plc Zurich Ins 1,75 16-09-2024 500.000 104,54% 522.695 105,05% 525.236
Cnh Industrial Fin Eur S 2,875 27-09-2021 1.600.000 100,84% 1.613.408 101,60% 1.625.633
Cnh Industrial Fin Eur S 6,25 09-03-2018 1.000.000 111,24% 1.112.350 116,32% 1.163.206
Commerzbank Ag 7,75 16-03-2021 100.000 122,25% 122.245 128,40% 128.403
Cred Mutuel- Cic Home Lo 3,125 21-01-2015 1.000.000 100,12% 1.001.200 103,07% 1.030.652
Credit Agricole Home Loa 1,625 11-03-2020 300.000 106,53% 319.587 107,84% 323.527
Credit Agricole London 3 20-07-2015 1.000.000 101,47% 1.014.720 102,82% 1.028.199
Credit Agricole Public 5 1,875 20-09-2019 500.000 107,34% 536.675 107,86% 539.295
Credit Suisse Guernsey 2,625 01-12-2015 2.000.000 102,22% 2.044.480 102,44% 2.048.795
Credit Suisse Guernsey 2,875 24-09-2015 264.000 101,90% 269.013 102,67% 271.051
Credit Suisse London 1,375 31-01-2022 300.000 102,82% 308.454 103,16% 309.494
Credit Suisse London Tx Var 02-12-2015 1.000.000 100,00% 1.000.020 100,02% 1.000.232
Credito Emiliano Spa 1,875 27-02-2019 400.000 105,50% 421.992 107,08% 428.300
Danone 1,25 06-06-2018 100.000 102,92% 102.916 103,63% 103.628
Danske Bank A/S Tx Var 19-11-2018 1.000.000 99,81% 998.080 99,86% 998.582
Depfa Acs Bank 3,875 14-11-2016 2.000.000 106,44% 2.128.700 106,93% 2.138.679
Depfa Acs Bank 4,875 21-05-2019 1.500.000 118,85% 1.782.675 121,84% 1.827.552
Deutsche Ann Fin Bv 2,125 08-07-2022 500.000 105,71% 528.525 106,72% 533.619
Deutsche Bank Ag 1,25 08-09-2021 100.000 102,35% 102.349 102,74% 102.739
Deutsche Lufthansa Ag 1,125 12-09-2019 100.000 99,83% 99.827 100,17% 100.166
Dexia Credit Local Tx Var 16-05-2015 110.000 99,19% 109.107 99,19% 109.107
Dufry Finance Sca 4,5 15-07-2022 100.000 106,11% 106.105 108,14% 108.143
Edenred 2,625 30-10-2020 500.000 107,29% 536.435 107,73% 538.664
Edp Finance Bv 2,625 15-04-2019 7.400.000 103,32% 7.645.754 105,19% 7.784.124
Edp Finance Bv 2,625 18-01-2022 3.000.000 101,24% 3.037.200 101,99% 3.059.638
Edp Finance Bv 3,25 16-03-2015 4.150.000 100,41% 4.166.891 102,99% 4.274.051
Edp Finance Bv 3,75 22-06-2015 85.000 101,03% 85.873 103,00% 87.550
Edp Finance Bv 4,125 20-01-2021 2.450.000 110,66% 2.711.097 114,56% 2.806.621
Edp Finance Bv 4,625 13-06-2016 2.294.000 104,69% 2.401.612 107,24% 2.460.038
Edp Finance Bv 4,75 26-09-2016 2.000.000 105,78% 2.115.600 107,03% 2.140.586
Edp Finance Bv 4,875 14-09-2020 6.437.000 114,30% 7.357.748 115,75% 7.450.600
Edp Finance Bv 4,9 01-10-2019 100.000 104,26% 85.877 86,87% 86.875
Edp Finance Bv 5,75 21-09-2017 4.652.000 111,31% 5.177.955 112,90% 5.251.973
Edp Finance Bv 5,875 01-02-2016 7.544.000 104,93% 7.916.070 110,29% 8.320.423
Efg Intl Fin Gur Ltd 8 13-01-2022 100.000 102,00% 102.000 109,72% 109.715
Ei Towers Spa 3,875 26-04-2018 150.000 106,32% 159.477 108,96% 163.442
Eircom Finance Ltd 9,25 15-05-2020 100.000 107,89% 107.892 109,05% 109.048
Electricite De France 2,25 27-04-2021 200.000 109,48% 218.966 111,01% 222.024
Electricite De France 2,75 10-03-2023 100.000 113,48% 113.484 115,71% 115.714
Empark Funding Sa 6,75 15-12-2019 200.000 107,71% 215.418 107,99% 215.981
Enbw Tx Var 02-04-2076 265.000 101,16% 268.066 104,02% 275.646
Ence Energia Y Celulosa 7,25 15-02-2020 100.000 104,43% 104.428 107,15% 107.147
Enel Finance Intl Nv 5,75 24-10-2018 100.000 118,73% 118.727 119,80% 119.798
Enel Finance Intl Sa 4 14-09-2016 60.000 105,81% 63.487 106,99% £54.197
Enel Spa 4,875 20-02-2018 2.000.000 112,20% 2.243.980 116,39% 2.327.857
Eni Spa 3,75 27-06-2019 100.000 113,31% 113.307 115,23% 115.228
Eni Spa 4 29-06-2015 1.000.000 101,58% 1.015.800 103,61% 1.036.074
Ep Energy As 4,375 01-05-2018 1.611.000 105,83% 1.704.970 106,55% 1.716.556
Ep Energy As 5,875 01-11-2019 3.000.000 113,43% 3.402.990 114,40% 3.431.875
Erste Finance 5,25% PERP 20.000 84,00% 16.800 85,41% 17.083
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Aquisicio  Aquisicio N o
Espirito Santo Fin Grp 6,875 21-10-2019 200.000 0,20% 400 0,20% 400 o U
Espirito Santo Financier 5,25 12-06-2015 250.000 6,02% 15.038 6,02% 15.038 = jU>
Export-Import Bk Korea 2 30-04-2020 250.000 105,268% 263.195 106,62% 266,551 'b o
F Wan Lanschot Bankiers 2,875 17-10-2016 250.000 103,52% 258.800 104,11% 260.277
Ferrovial Emisiones 3,375 07-06-2021 250.000 113,24% 283.108 115,16% 287.893
Ferrovie Delle Stato 3,5 13-12-2021 1.200.000 112,75% 1.353.048 112,93% 1.355.119
Fiat Chrysler Finance Europe 4,75 15-07-2022 400.000 106,83% 427.312 109,03% 436.109 >
Fiat Chrysler Finance Europe 4,75 22-03-2021 100.000 106,73% 106.733 110,44% 110.442 >
Fiat Chrysler Finance Europe 6,625 15-03-2018 1.000.000 110,82% 1.108.190 116,10% 1.161.008 Q
Fiat Chrysler Finance Europe 6,75 14-10-2019 4.400.000 114,65% 5.044.424 116,09% 5.107.892 O
Fidelity Bank Plc 6,875 09-05-2018 300.000 87,87% 217.136 73,18% 219.543 |l
Finmec Finance Sa 4,5 19-01-2021 1.600.000 107,92% 1.726.720 112,74% 1.803.849
Finmeccanica Finance 5,25 21-01-2022 500.000 112,40% 561.975 117,34% 586.715
Frigoglass Finance Bv 8,25 15-05-2018 150.000 69,50% 104.255 70,53% 105.801
Furstenberg Capital Ii 5,625 PERP 51.000 97,73% 49.841 100,56% 51.287
Gas Natural Capital 5,375 24-05-2019 200.000 119,88% 239.764 123,14% 246.273
Gee Covered Bonds 2,75 14-01-2015 6.600.000 100,03% 6.601.650 102,67% 6.776.188
Ge Capital Euro Funding 1,25 15-10-2015 1.148.000 100,78% 1.157.000 101,05% 1.160.028
Ge Capital Euro Funding 2,875 17-09-2015 4.000.000 101,85% 4.073.960 102,68% 4.107.042
Ge Capital Euro Funding 2,875 18-06-2019 30.000 110,39% 33.116 111,93% 33.579
Ge Capital Euro Funding 5,375 23-01-2020 50.000 123,86% 61.928 128,89% 64,446
Generali Finance Bv 4,596 PERP 150.000 101,14% 151.710 101,64% 152.457
Glaxoesmithkline Capital 3,875 06-07-2015 1.000.000 101,83% 1.018.330 103,72% 1.037.227
Glencore Finance Dubai Ltd 1,5 19-05-2016 500.000 101,62% 508.115 102,71% 513.533
Glencore Finance Dubai Ltd 2,375 19-11-20138 1.100.000 105,44% 1.159.796 105,74% 1.163.119
Glitnir Banki Hf 8 PERP 30.000 0,01% 3 0,01% 3
Goldman Sachs Group Inc 4 02-02-2015 35.000 100,26% 35.092 103,90% 36.365
Goldman Sachs Group Inc 5,125 23-10-2019 50.000 119,64% 59.820 120,61% 60.304
Grp Isolux Corsan Fin Bw 6,625 15-04-2021 150.000 86,55% 129.818 87,93% 131.888
Heidelbergcement Fin Lux 3,25 21-10-2021 30.000 109,52% 32.857 110,15% 33.044
Heidelbergcement Finance 9,5 15-12-2018 50.000 130,83% 65.414 131,22% 65.611
Hsbc Finance Corp 3,75 04-11-2015 50.000 102,87% 51.436 103,46% 51.729
Hsbe France 1,625 03-12-2018 400.000 104,46% 417.856 104,59% 418.355
Hsbe Sfh France 2 16-10-2023 200.000 110,77% 221.546 111,19% 222.379
Hutchison Whampoa Fin 1,375 31-10-2021 500.000 101,16% 505.790 101,39% 506.939
Hypo Noe Gruppe Bank Ag 1,125 12-11-2019 500.000 99,97% 499.850 100,12% 500.605
Iberdrola Intl Bv 2,875 11-11-2020 300.000 110,72% 332.169 111,12% 333.351
Ibm Corp 1,25 26-05-2023 1.500.000 101,85% 1.527.750 101,97% 1.529.548
Industrial Bank Of Korea 2 30-10-2018 500.000 104,10% 520.510 104,44% 522.209
Intesa Sanpaclo Spa 4 09-11-2017 1.200.000 108,54% 1.302.504 109,11% 1.309.342
Intesa Sanpaclo Spa 4,125 19-09-2016 2.400.000 105,79% 2.538.864 106,95% 2.566.801
Intesa Sanpaoclo Spa Tx Var 17-04-2019 2.500.000 100,69% 2.517.250 100,93% 2.523.141
Intl Personal Finance Pl 5,75 07-04-2021 1.700.000 97,46% 1.656.837 101,68% 1.728.610
Irish Life & Permanent 7,284 15-02-2035 190.000 92,00% 174.800 97,15% 184.584
Italcementi Finance 5,375 19-03-2020 1.500.000 116,18% 1.742.640 121,39% 1.820.779
Italcementi Finance 6,125 21-02-2018 1.115.000 111,18% 1.239.646 116,43% 1.298.210
Johnson & Johnson 4,75 06-11-2019 1.000.000 120,51% 1.205.090 121,22% 1.212.248
Jpmorgan Chase & Co 1,375 16-09-2021 100.000 102,70% 102.700 103,10% 103.099
Kaupthing Bank 6,75 PERP 15.000 0,00% 0,00%
Kazagro Natl Mgmt Hldng 3,255 22-05-2019 100.000 92,44% 92.438 94,43% 94.427
Korea Gas Corp 2,375 15-04-2019 500.000 106,27% 531.360 107,96% 539.819
Ktg Agrar Se 7.125% 06-06-2017 30.000 100,10% 30.030 104,16% 31.248
Kutxabank Sa 1,75 27-05-2021 1.200.000 106,33% 1.275.948 107,37% 1.288.490
La Finac Atalian Sa 7,25 15-01-2020 100.000 105,56% 105.560 108,88% 108.883
La Mondiale 5,05 PERP 100.000 99,59% 99.592 99,77% 99.774
La Poste Sa 4,75 17-02-2016 1.500.000 104,82% 1.572.315 108,95% 1.634.195
Lbbw Dublin Mgmt Gmbh 4,35 02-11-2015 2.000.000 103,16% 2.063.200 103,86% 2.077.263
Leeds Building Society 2,625 01-04-2021 1.200.000 107,48% 1.289.784 109,45% 1.313.431
Lehman Bres Cap Fund Ii 5,125 PERP 40.000 0,01% 4 0,01% 4
Lehman Brothers Ty Bv Tx Var 05-10-2035 30.000 4,39% 1.318 4,39% 1.318
Lehman Brothers Tx. Var. 02/11/2035 19.000 5,13% 974 5,13% 574
Linde Finance Bv 1,75 11-06-2019 100.000 105,96% 105.958 106,93% 106.931
Linea Group Holding Spa 3,875 28-11-2018 5.250.000 105,78% 5.553.398 106,13% 5.571.790
Lloyds Bank Flc 1 19-11-2021 1.000.000 101,06% 1.010.570 101,17% 1.011.721
Lloyds Bank Plc 1,875 10-10-2018 740.000 105,04% 777.289 105,46% 780.406
Luxottica Group Spa 2,625 10-02-2024 200.000 112,34% 224.672 114,67% 229.332
Luxottica Group Spa 4 10-11-2015 1.000.000 102,97% 1.029.740 103,53% 1.035.329
Lvmh Moet Hennessy Louis 1 24-09-2021 100.000 102,50% 102.504 102,77% 102.772
MFinance France Sa 2,75 12-10-2015 500.000 101,26% 506.315 101,87% 509.329
Mapfre Sa 5,125 16-11-2015 3.800.000 103,96% 3.950.480 104,59% 3.974.490
Mediobanca Spa 0,875 14-11-2017 2.000.000 99,69% 1.993.780 99,80% 1.996.033
Mediobanca Spa 2,2 30-09-2018 1.500.000 104,23% 1.563.450 104,81% 1.572.075
Mediobanca Spa 2,25 18-03-2019 500.000 104,73% 523.635 106,50% 532.512
Microsoft Corp 2,125 06-12-2021 3.000.000 109,25% 3.277.470 109,39% 3.281.836
National Australia Bank 2 12-11-2020 1.000.000 107,93% 1.079.330 108,20% 1.082.015
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